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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagtårsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016

for Innoventure A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi  anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giverårsregnskabet et

retvisende billede afselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af re-

sultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder eftervores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nivå, den3. april 2017

Direktion

Torben Rønje

Bestyrelse

Ib Henrik Rønje Steen Raagaard Andersen Torben Rønje
Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Innoventure A/S

Konklusion

Vi har revideretårsregnskabet for Innoventure A/S for regnskabsåret1. januar - 31. december 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.Årsregnskabet udarbejdes efter

årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, atårsregnskabet giver et retvisende billede afselskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse medårsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen afårsregnskabet”. Vi er uafhængige afsel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for voreskonklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gør vi regnskabslæser opmærksom på oplysningerne i note 1, hvori

ledelsen redegør for væsentlig usikkerhed vedrørende måling af andre tilgodehavender under

omsætningsaktiver. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerheden.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen afet årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse medårsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, somledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejdeet årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afårsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdereselskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejdeårsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dereselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen afårsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, omårsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag afårsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation iårsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten afselskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, somledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, omledelsens udarbejdelse afårsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom iårsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for voresrevisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, atselskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold afårsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt omårsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse omledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion omårsregnskabet omfatter ikkeledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision afårsregnskabet er det vores ansvar at læseledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, omledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent medårsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, omledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, atledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation iledelsesberetningen.

Hillerød, den3. april 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.34 20 99 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Innoventure A/S

Lyngebækgårds Alle 4

2990 Nivå

CVR-nr.: 25 50 51 07

Stiftet: 29. juni 2000

Hjemsted: Fredensborg

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Ib Henrik Rønje, Formand

Steen Raagaard Andersen

Torben Rønje

Direktion Torben Rønje

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nordstensvej 11

3400 Hillerød

Modervirksomhed Brdr. Rønje Holding A/S

Dattervirksomheder GRB II A/S, Nivå

GC Holding A/S, Nivå

Associeret virksomhed Genius A/S, København
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Formål og investeringshistorik

Innoventure A/S’  formål er, at foretage venture-investeringer, herunder at tilbyde sparring til ledelsen i

porteføljeselskaberne. Selskabet går således aktivt ind i de erhvervede selskaber med risikovillig og

ansvarlig kapital samt ledelsesmæssig kompetence og indflydelse.

Generelt må påregnes en stor tabsprocent på venture-investeringer henover årene. Disse tab forventes

kompenseret for ved succesrige exits af enkelte vellykkede venture-investeringer. Ligeledes er det

generelt for alle venture-investeringerne, at værdifastsættelsen er behæftet med nogen usikkerhed, da der

er begrænset erfaringsgrundlag at baseret budgetter og forventningen til den fremtidige indtjening på.

Dette er dog ikke længere tilfældet i Innoventure A/S, hvor den langt overvejende del af indtægterne

genereres fra Jamie Oliver-aktiviteterne, som har vist sig over de sidste mange år at være stabilt stigende.

Ved udgangen af 2016 har Innoventure A/S ejerandele i tre investeringer, hvoraf den eneste væsentlige

aktive er:

Jamie Oliver Licensing Ltd.

Innoventure A/S’  investering i Jamie Oliver Licensing Ltd. sker gennem datterselskabet GRB II A/S.

Jamie Oliver Licensing Ltd. er et fællesejet selskab med den engelske kok Jamie Oliver, og selskabets

aktivitet er sourcing af såvel food som non-foodprodukter brandet af Jamie Oliver.

Selskabet har et overskud før skat i 2016 på ca. 7 mio. GBP, svarende til kr. 60 mio. (2015: 7,1 mio.

GBP, svarende til kr. 73. mio.; 2014: 5,9 mio. GBP, svarende til kr. 57 mio.) og forventning om fortsat

stigende indtjening fremover.

GRB II A/S’  ejerandel i Jamie Oliver Licensing Ltd. er på 38 %.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Andre tilgodehavender under omsætningsaktiver er i balancen indregnet til kr. 22,8 mio. Det indregnede

tilgodehavende på kr. 22,8 mio. vedrører et lån på non-recource vilkår. Tilbagebetalingen afhænger af

milepælsbetalinger i forbindelse med salg af et immaterielt anlægsaktiv.

Den indregnede værdi er baseret på ledelsens forventninger til fremtidige milepælsbetalinger jf. indgået

kontrakt. Værdiansættelsen er på denne baggrund forbundet med væsentlig usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Der udestår ingen forpligtelser i relation til selskabets engagement med Jamie Oliver Licensing Ltd. Den

indregnede værdi af venture-investeringer og andre tilgodehavender udgør pr. 31. december 2016 kr. 196

mio. (2015: kr. 152 mio.).

Årets samlede resultat udviser et overskud på kr. 22,2 mio., hvilket ledelsen betragter som

tilfredsstillende. Egenkapitalen udgør ved årets udgang kr. 180,8 mio. (2015; kr. 158,6 mio.).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Som følge af den positive udvikling i Jamie Oliver Licensing Ltd.’ s aktiviteter under GRB II A/S, som

medfører et positivt resultat og likviditetsbidrag i 2017, forventer selskabet en positiv drift i 2017.

Likviditetspåvirkningen fra Jamie Oliver Licensing Ltd. er budgetteret med kr. 20 mio. Jamie Oliver

Licensing Ltd. budgetterer med udbyttebetaling på GBP 6 mio. til ejerkredsen, hvoraf 38 % tilfalder

GRB II A/S.

Ledelsen forventer ikke at foretage investeringer i 2017.

Begivenheder efterregnskabsårets udløb

Der er ikke indtrådt væsentlige begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som kan have indflydelse

på bedømmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2016.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Innoventure A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for enklasse B-virksomhed.

Ændring i anvendt regnskabspraksis som følge af ændret årsregnskabslov

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-

fører følgende ændringer til indregning og måling for:

1 Indregning og måling af kapitalandele i datterselskaber der ikke længere foretages til dagsværdi

efter ÅRL § 38, men vil fra 1. januar 2016 indregnes til indre værdi efter ÅRL § 43 a.

Ovenstående ændringer medfører, at værdireguleringer til indre værdi skal indregnes i

resultatopgørelsen med en bundet reserve på egenkapitalen. Ændringen har i 2016 ingen

påvirkning på resultatopgørelse, aktiver eller passiver. Overgangsbestemmelsens § 1 anvendes,

hvorved dagsværdien pr. 31. december 2015 udgør ny kostpris.

Ingen af ovenstående ændringer har beløbsmæssig effekt for resultatopgørelsen eller balancen for 2016

eller for sammenligningstallene.

Øvrige ændringer i anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 ændret metode for indregning og måling af

kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele. Ændringen skyldes tilpasning til

koncernpraksis og medfører følgende ændringer til indregning og måling:

1 Indregning og måling af kapitalandele i associerede virksomheder ikke længere foretages til

kostpris efter ÅRL § 40, men vil fra 1. januar 2016 indregnes til dagsværdi efter ÅRL § 41.

Dette medfører, at værdireguleringer til dagsværdi fremover skal indregnes direkte på

egenkapitalen på en bundet reserve. Ændringen har i 2016 ingen påvirkning på resultatopgørelse,

aktiver eller passiver.

2 Indregning og måling af andre kapitalandele ikke længere foretages til kostpris efter ÅRL § 40,

men vil fra 1. januar 2016 indregnes til dagsværdi efter ÅRL § 37. Ændringen har i 2016 ingen

påvirkning på resultatopgørelse, aktiver eller passiver.

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede regnskabspraksis. Ingen af ovenstående ændringer har

beløbsmæssig effekt for resultatopgørelsen eller balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflydeselska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragåsel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer indenårsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til  administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrørerregnskabsåret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte frakapitalandele i associerede virksomheder indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet de-
klareres.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel afde enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-

will.

Sammenligningstal:

I sammenligningstallene indeholder "Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" dagsværdi-

reguleringen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres tilårets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel afvirksom-

hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres eftermodervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-

rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-

elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives medmodervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-

gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser

i det omfang,modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders
underbalance.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning afkapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen.Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser itilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse aftilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståel-
sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende kon-

cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-

tatopgørelsen under finansielle poster.

Sammenligningstal:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til dagsværdi. Grundet selskabernes investeringsmæssige

aktiviteter svarer dette til indre værdi. Ændringer i dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen som

værdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder i det regnskabsår, hvori ændringen opstår.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til dagsværdi. Værdiansættelsen foretages ud fra en af-
kastbaseret cash flow-model baseret på forventede fremtidige nettopengestrømme for en 5-årig periode

samt en terminalperiode. Dagsværdien er endvidere korrigeret for netto-rentebærende gæld. Kan

dagsværdien ikke opgøres pålideligt indregnes til kostpris.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til dagsværdi. Værdiansættelsen foretages ud fra en

afkastbaseret cash flow-model baseret på forventede fremtidige nettopengestrømme for en 5-årig periode

samt en terminalperiode. Dagsværdien er endvidere korrigeret for netto-rentebærende gæld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektivindika-

tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis derforeligger

en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretagesnedskrivning på in-

dividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt-

niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikattion på værdiforringelse. Porteføljerne baseres-

primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabetsrisikostyrings-

politik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret påhistoriske tabs-

erfaringer.

Innoventure A/S · Årsrapport for 2016 11

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
YL

SY
-M

O
TG

Q
-2

TU
YV

-H
U

M
ZL

-2
5J

G
8-

6L
SO

Q



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagnesikker-

hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavendeeller

portefølje.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt foråret, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger -380.575 -418

Bruttoresultat -380.575 -418

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 21.530.461 27.384

2 Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 4.977.294 3.337

Andre finansielle indtægter 5.458 12.388

Nedskrivning af finansielle aktiver -1.958.895 -694

Øvrige finansielle omkostninger -1.259.135 -8

Resultat før skat 22.914.608 41.989

Skat af årets resultat -735.460 -1.337

Årets resultat 22.179.148 40.652

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 21.530.461 0

Overføres til overført resultat 648.687 40.652

Disponeret i alt 22.179.148 40.652
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance31. december

Aktiver

2016 2015
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 125.342.460 103.812

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 62.150.389 38.478

Kapitalandele i associerede virksomheder 29.575 30

Andre tilgodehavender 9.000.000 10.092

Finansielle anlægsaktiver i alt 196.522.424 152.412

Anlægsaktiver i alt 196.522.424 152.412

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.846.542 22.847

Andre tilgodehavender 385.790 386

Tilgodehavender i alt 23.232.332 23.233

Omsætningsaktiver i alt 23.232.332 23.233

Aktiver i alt 219.754.756 175.645
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance31. december

Passiver

2016 2015
Note kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 116.000.000 116.000

3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 21.530.461 0

Overført resultat 43.268.140 42.620

Egenkapital i alt 180.798.601 158.620

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 102 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 187.500 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 37.932.291 16.120

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 735.460 760

Anden gæld 100.802 145

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 38.956.155 17.025

Gældsforpligtelser i alt 38.956.155 17.025

Passiver i alt 219.754.756 175.645

1 Usikkerhed ved indregning eller måling

4 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling

I årsregnskabet for 2015 og 2016 er følgende usikkerhed om indregning og måling væsentlig at

bemærke, idet det har haft betydelig indflydelse på de i årsregnskabet indregnede aktiver og

forpligtelser.

Andre tilgodehavender under omsætningsaktiver er i balancen indregnet til kr. 22,8 mio. Det

indregnede tilgodehavende på kr. 22,8 mio. vedrører et lån på non-recource vilkår.

Tilbagebetalingen afhænger af milepælsbetalinger i forbindelse med salg af et immaterielt

anlægsaktiv.

Den indregnede værdi er baseret på ledelsens forventninger til fremtidige milepælsbetalinger jf.

indgået kontrakt. Værdiansættelsen er på denne baggrund forbundet med væsentlig usikkerhed.

2016 2015
kr. t.kr.

2. Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtægter fra mellemregning med tilknyttede
virksomheder 4.977.294 3.337

4.977.294 3.337

3. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger1. januar 2016 0 0

Resultatandel 21.530.461 0

21.530.461 0

4. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er afgivet tilbagetrædelseserklæring over for en tilknyttet virksomhed.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning medKapitalformidlings Instituttet A/S, CVR-nr.

21 25 89 03 som administrationsselskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatnin-
gen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

4. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelserne udgør maksimalt et beløb sva-

rende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative moder-

selskab.

Sambeskatningsindkomsten fremgår af administrationsselskabets årsregnskab. Eventuelle senere

korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse ud-

gør et andet beløb.
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