DocuSign Envelope ID: 84D1A5CD-1B97-4701-8E28-1E7922EA18C3

Digizuite A/S
Ryttergade 12, 5000 Odense C
CVR-nr. 25 49 95 22

Arsrapport

for 1. januar - 31. december 2020

Godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 30. marts 2021

Dirigent:

[:DocuSigned l; ;2"&/

. ASWF47115?0499-- nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn
Chantal Pernille Patel

e
EY

Building a better
working world




DocuSign Envelope ID: 84D1A5CD-1B97-4701-8E28-1E7922EA18C3
Digizuite A/S
Arsrapport 2020

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopggrelse
Noter

NH=WOUOWL U1 W N

=

EY Godkendt Revisionspartnerselskab - Englandsgade 25 - Postboks 200 - 5100 Odense C - CVR-nr. 30 70 02 28
61130951.cw



DocuSign Envelope ID: 84D1A5CD-1B97-4701-8E28-1E7922EA18C3

Digizuite A/S
Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Digizuite A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 15. marts 2021
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Digizuite A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Digizuite A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 15. marts 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28 :

N

Brian Skovhus Jakobsen
statsaut. revisor
mne27701
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter udvikling og salg af SaaS abonnement til Digizuite™ DAM (Digital Asset
Management), samt konsulentydelser og support services. Digizuite SaaS markedsfgres globalt, savel
direkte som igennem partnere og de vasentligste markeder er Europa og Nord Amerika.

DAM er en af de hurtigst voksende Martech teknologier og vaeksten i det globale DAM marked drives
af at organisationer i stigende grad digitaliserer og investerer i online tilstedevaerelse og e-handel.
Digizuite hjeelper virksomheder med at handtere store mangder af visuelt digitalt indhold, herunder
marketing materialer, som er med til at give deres kunder unikke digitale oplevelser. Teknologien
anvendes til at skalere marketing operationer, reducere omkostninger, gge omsatningen eller udvikle
nye digitale services. DAM teknologi adopteres af et stigende antal industrier, da mange
organisationer oplever en eksplosiv vaekst i deres digitale materiale (billeder, videoer, audio, VR, AR,
dokumenter, grafisk materiale etc.). Materialer, der anvendes i virksomhedens digitale processer
indenfor marketing, salg, kunde- og partner-programmer, support og service, intern kommunikation
mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Markant veekst

Digizuite™ har i regnskabsaret fokuseret pa at udvikle selskabets abonnementsomsaetning, der er
vokset med 54% og den samlede nettoomsetning er vokset med 29%, hvor konsulentydelser i
stigende grad overlades til selskabets partnerkanal.

Annual Recurring Revenue (ARR) er et centralt nggletal for SaaS abonnementsvirksomheder og for
Digizuite. 1 2020 er ARR vokset med 48% fra MDKK 17,3 i 2019 til MDKK 25,6, hvilket er ny rekord og
den stgrste nominelle stigning i selskabets historie. 33% af vaksten kommer fra salg til nye kunder,
17% fra mersalg til eksisterende kunder og -2% fra frafald af kunder (churn).

ARR fra selskabets eksisterende kunder er ved udgangen af 2020 saledes vokset med netto +15% af
ARR ved indgangen til 2020 og dermed er Net Revenue Retention pa 115%. Sammenlignet med andre
SaaS virksomheder i analyser fra KCBM Saa$ Survey for 2019 og 2020, har Digizuite opnaet lav churn
pa 2% ift. typisk 10-15% og hgj Net Revenue Retention pa 115% ift. typisk 100-105%.

Under Covid-19 har Digizuite dermed formaet at fastholde og udbygge samarbejdet med eksisterende
kunder, samtidig med at der er tilfgjet flere nye kunder.

| drsrapporten er indregnet et udskudt skatteaktiv som pr. balancedagen udger 1,6 mio.kr. Veerdien
heraf er baseret pa selskabets forventning til den fremtidige indtjening i perioden 2021-2026 jf.
selskabets vaekststrategi. Som fglge af, at vaerdien er baseret pa forventninger til fremtiden, er
udnyttelsen heraf naturligt forbundet med usikkerhed.

Der er fortsat investeret massivt i at videreudvikle virksomhedens software og
markedstilstedevarelse pa selskabets hovedmarkeder i Europa og Nord Amerika.

Selskabets egenkapital udger -5,5 mio.kr. ved udgangen af 2020, hvorfor selskabet er omfattet af
selskabslovgivningens regler vedrgrende kapitaltab. Ledelsen forventer med bagrund i beskrivelsen
nedenfor, at selskabskapitalen er reetableret i foraret 2021.

Set i lyset af den kraftige vaekst i abonnementsomsatningen anses arets resultat for tilfredsstillende
og i overensstemmelse med planerne for udviklingen af selskabet.
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Ledelsesberetning

Zndret regnskabspraksis mv.

Selskabet har hidtil indregnet indtaegter fra licenser og supportkontrakter vedrgrende SLA-aftaler pa
faktureringstidspunktet. Denne praksis er aéendret, sdledes at indtaegterne fra licenser og
supportkontrakter vedrgrende SLA-aftaler fremover periodiseres over kontrakternes Igbetid.
Sammenligningstal for 2019 er tilrettet den nye regnskabspraksis.

Baggrunden for praksisaendringen er at nye regnskabspraksis bedre afspejler og understgtter
selskabets SaaS forretningsmodel og dermed giver et mere retvisende billede af selskabets aktivitet
og finansielle udvikling.

For en nermere beskrivelse af de regnskabsmaessige konsekvenser af praksisaendringen henvises til
afsnittet "Anvendt regnskabspraksis” pa side 12.

Endvidere er opstillingsformen for resultatopggrelsen &ndret til fra artsopdelt til funktionsopdelt, for
at give stgrre gennemsigtighed i selskabets omkostningsstruktur.

Begivenheder efter balancedagen
Pr. 22. februar 2021 er 4,75 MDKK 1an fra ASEO Invest IT ApS konverteret til egenkapital.

Som led i eksekvering af strategiplanen har selskabet fra starten af 2021 gget investeringsniveauet i
organisationen og markedet, med ansattelse af flere profiler fra succesfulde software
vaekstvirksomheder i USA og Europa. Herunder ansattelse af ny amerikansk salgsdirektegr, 2 selgere,
teknisk selger og partner manager i datterselskabet Digizuite Inc, samt ansattelse af ny CMO, CFO,
Europeisk salgsdirekter i Danmark samt ny markedschef i UK.

Som en del af de nedenfor beskrevne planer for en bgrsnotering af selskabet pa Nasdagq First North
har selskabets hovedaktionaer ASEO Invest IT ApS reduceret sin besiddelse af aktier i Selskabet,
medens EWII A/S og Pentia A/S har solgt alle sine aktier med virkning fra 5. februar 2021. Som fglge
heraf er Christian Ruud og Lars Bonderup Bjgrn udtradt af bestyrelsen. P4 den kommende
generalforsamling forventes antallet af bestyrelsesmedlemmer gget til 5.

Forventet udvikling

Hovedparten af selskabets rekordhgje vaekst i ARR blev realiseret i 2. halvar af 2020, mens
nedlukninger i foraret gav sveere vilkar for nysalget. Dette mgnster forventes gentaget i 2021.

Der forventes fortsat positiv udvikling i virksomhedens omsaetning, drevet af bade nysalg og mersalg
til bestdende kunder, som forventes at resultere i en markant vaekst i abonnementsomsaetning.

ARR er i perioden 2017 - 2020 gget med +600%. Ledelsen har udarbejdet en ambitigs vaekstplan med
malsatning om at vokse yderligere ca. 4x over de kommende 4 ar. Selskabet har derfor annonceret
intention om at gd pa Nasdagq First North, med henblik pa at hente finansiering til planen. Med dette
tiltag, de etablerede kreditfaciliteter samt opbakningen fra den nuvarende ejerkreds er det ledelsens
vurdering, at likviditetsberedskabet og finansiering er forsvarligt og tilstraekkeligt.

Der forventes med et vaesentligt gget investeringsniveau i 2021 som led i implementeringen af
vaekststrategien, en fortsat veesentlig vaekst i ARR og omsatning, dog med usikkerhed som fglge af
Covid-19 fortsatte pavirkning af gkonomierne i Digizuites primare markeder.
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Resultatopggrelse

Note

11

11
11
11

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Forsknings- og udviklingsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indres veaerdi metode
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfart resultat

Digizuite A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
26.896.347 20.839.647
-12.819.541 -9.292.053
14.076.806 11.547.594
-12.345.493 -14.449.566
-8.131.674 -6.043.891
-9.374.640 -5.996.788
-15.775.001  -14.942.651
111.988 80.217

32 141.082

-649.491 -193.518
-16.312.472  -14.914.870
3.604.707 3.319.234
-12.707.765 -11.595.636
111.988 80.217
335.942 2.796.323
-13.155.695 -14.472.176
-12.707.765  -11.595.636




DocuSign Envelope ID: 84D1A5CD-1B97-4701-8E28-1E7922EA18C3

EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for

immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Digizuite A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
14.332.531 8.344.609
1.823.689 7.380.915
16.156.220 15.725.524
181.265 80.011
181.265 80.011
231.429 119.441
366.026 282.781
597.455 402.222
16.934.940 16.207.757
12.035.753 9.799.869
22.973 190.867
451.979 0]
1.620.137 172.604
2.157.174 3.169.824
13.766 74.448
443.698 677.664
16.745.480 14.085.276
537.382 168.750
17.282.862 14.254.026
34.217.802 30.461.783
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Balance

Note

10

12
13

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfert resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt
Ansvarlig lanekapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Digizuite A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
22.254.189 16.764.000
0] 0]

225.446 113.458
12.601.851 12.265.909
-40.564.192 -29.568.305
-5.482.706 -424.938
4.399.350 0]
0] 5.000.000
4.750.000 1.750.000
1.553.278 635.743
10.702.628 7.385.743
2.064.898 2.832.566
20.198.881 16.429.841
295.052 486.381
2.164.498 1.739.881
128.360 134.901
4.146.191 1.877.408
28.997.880 23.500.978
39.700.508 30.886.721
34.217.802 30.461.783
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2019
Andring i anvendt regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar 2019
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2020
Kapitalforhgjelse

Overfort via resultatdisponering
Overfert fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2020

Overkurs ved

Reserve for
nettoopskrivning

Reserve for
udviklingsomkost

Digizuite A/S

Arsrapport 2020

Selskabskapital emission efter indre vaerdi ninger  Overfgrt resultat | alt
16.764.000 0 33.241 9.469.586 -10.434.609 15.832.218
0 0 0 0 -4.661.520 -4.661.520
16.764.000 0 33.241 9.469.586 -15.096.129 11.170.698
0 0 80.217 2.796.323 -14.472.176 -11.595.636
16.764.000 0 113.458 12.265.909 -29.568.305 -424.938
5.490.189 1.593.114 0 0 566.694 7.649.997

0 0 111.988 335.942 -13.155.695 -12.707.765

0 -1.593.114 0 0 1.593.114 0
22.254.189 0 225.446 12.601.851 -40.564.192 -5.482.706

Der er i regnskabsaret udstedet 1.333.404 tegningsretter til ledende medarbejdere i selskabet.
Provenuet herpa 566.694 kr. er indregnet i overfert resultat.
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DocuSign Envelope ID: 84D1A5CD-1B97-4701-8E28-1E7922EA18C3
Digizuite A/S
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Digizuite A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har hidtil indregnet indtaegter fra licenser og supportkontrakter vedrgrende SLA-aftaler pa
faktureringstidspunktet. Denne praksis er andret, sdledes at indtagterne fra licenser og supportkon-
trakter vedrgrende SLA aftaler fremover periodiseres over kontrakternes Igbetid.

Baggrunden for praksisaendringen er at den nye regnskabspraksis bedre afspejler og understgtter
selskabets forretningsmodel og dermed giver et mere retvisende billede af selskabets aktivitet og
finansielle udvikling.

Andringen indebarer en negativ pavirkning af henholdsvis resultat fgr skat pd 2.818 t.kr. (2019:
3.648 t.kr) og arets resultat pd 2.198 t.kr. (2019: 2.845 t.kr.). Egenkapitalen pr. 31. december 2020
reduceres med 2.198 t.kr. (2019: 2.845 t.kr.). Balancesummerne pavirkes ikke af praksiseendringen.

Den akkumulerede virkning af praksisandringen medfgrer en reduktion af egenkapitalen 1. januar
2019 pa 4.662 t.kr.

Udover ovenstdende andring praesenteres resultatopggrelsen fremover som funktionsopdelt mod
tidligere artsopdelt.

Bortset fra ovenstdende andringer er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra licenser og supportkontrakter vedrgrende SLA aftaler samt hosting-, gvrige support- og
diverse abonnementsydelser periodiseres over kontrakternes Igbetid.

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelser-
ne, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte tjenesteydelser (produktions-
metoden).

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar omkostninger til hosting, cloud mv. samt omkostninger til produktionspersonale.
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DocuSign Envelope ID: 84D1A5CD-1B97-4701-8E28-1E7922EA18C3
Digizuite A/S
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Ipb og til arets gennemfprte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger. Salgs- og markedsfgringsomkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen, nar virksomheden opnar kontrol med salgs- eller markedsfgringsproduktet.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Udviklingsomkostninger

Posten omfatter forskning- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering,
omkostninger til udviklingspersonale samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres
i resultatopggrelsen som en sarskilt linje.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgrlighed,
tilstraakkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan deekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostning-
erne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den vurdere-
de gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 4 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives linecert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 4 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdi-
en opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag
for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende leverancer af tjenesteydelser males til salgsvardien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer. Salgsvardien opggres pa grundlag af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og
de samlede forventede indtagter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden opge-
res pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pa det
enkelte igangverende arbejde.

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gaede omkostninger i det omfang disse forventes at blive daekket af kgber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvarende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og
omkostningsfgres i resultatopgerelsen.

Verdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, nar salgsvaerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofakturerin-
ger overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller a&ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Noter
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af

den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig lanekapital

Geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, prasenteres som ansvarlig ldnekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter forudbetalinger og periodisering af diverse
abonnementsydelser som er udskudt til indregning i det kommende regnskabsar (udskudt indkomst).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Begivenheder efter balancedagen

| februar 2021 er 4.750 t.kr. 1&n fra ASEO Invest IT ApS konverteret til egenkapital.

kr.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Overfgrsler fra andre poster

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Afskrives over

Digizuite A/S
Arsrapport 2020

2020 2019
233.333 123.750
416.158 69.768
649.491 193.518
-2.157.174 -3.169.824
-1.447.533 -149.410
-3.604.707 -3.319.234

Udviklings-

projekter under

udfgrelse og

Feerdiggjorte forudbetalinger

udviklingsprojekt for immaterielle
er anlaegsaktiver | alt
22.711.463 7.380.915 30.092.378
5.052.405 1.823.689 6.876.094
7.380.915 -7.380.915 0
35.144.783 1.823.689 36.968.472
14.366.854 0 14.366.854
6.445.398 0 6.445.398
20.812.252 0 20.812.252
14.332.531 1.823.689 16.156.220

4 3r

Andre anleg,

driftsmateriel og

inventar

3.639.734
162.823

3.802.557

3.559.723
61.569

3.621.292

181.265

3-5ar
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Noter

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede

kr. virksomheder Deposita | alt
Kostpris 1. januar 2020 5.983 282.781 288.764
Tilgang i arets lgb 0 83.245 83.245
Kostpris 31. december 2020 5.983 366.026 372.009
Veerdireguleringer 1. januar 2020 113.458 0 113.458
Andel af arets resultat 111.988 0 111.988
Verdireguleringer 31. december 2020 225.446 0 225.446
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 231.429 366.026 597.455
Navn Ejerandel
Dattervirksomheder

Digizuite Inc 100,00 %

Udskudte skatteaktiver

| drsregnskabet er indregnet et udskudt skatteaktiv, som pr. balancedagen udger 1,6 mio.kr. Vardien
heraf er baseret pa ajourfert business plan i forbindelse med den forventede notering pa Nasdag First
North i foraret 2021. Selskabet forventer fortsat underskud i de kommende ar, hvorefter der fra 2024
forventes vaesentlige positive resultater fgr skat. Som fglge af, at skatteaktivet er baseret pa
forventninger til fremtiden, er udnyttelsen heraf forbundet med en forgget usikkerhed.

kr. 2020 2019

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde 1.133.416 1.731.214

Acontofaktureringer -1.405.495 -2.026.728
-272.079 -295.514

der indregnes saledes:

Igangveerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 22.973 190.867
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -295.052 -486.381
-272.079 -295.514

Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:

kr. 2020 2019 2018 2017 2016
Saldo primo 16.764.000 16.764.000 16.514.000 10.889.000 2.000.000
Kapitalforhgjelse 5.490.189 0] 250.000 5.625.000 8.889.000

22.254.189 16.764.000 16.764.000 16.514.000 10.889.000
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Noter

kr. 2020 2019

11 Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Produktion 7.360.963 5.083.892
Distribution 3.192.896 5.507.725
Administration 4.305.664 3.827.828
Udvikling 7.934.149 5.899.440

22.793.672 20.318.885

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaftigede 36 31

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ASEQ Invest ApS som administrationsselskab og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2015 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den
1.juli 2015 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

kr. 2020 2019
Leje- og leasingforpligtelser 423.138 330.558

13 Sikkerhedsstillelser

Selskabet har etableret virksomhedspant pa 8.950 t.kr. som sikkerhed for mellemvaerendet hos Jyske
Bank A/S & Vakstfonden.
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