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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje kapitalandele, herunder gennem andre selskaber, at drive
udlejningsvirksomhed, bygningshåndværk og projektudvikling af ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2017 udviser et underskud på 594.687 kr. mod et overskud på
437.449 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital på
4.980.650 kr.

Udviklingen i J G Ejendomsinvest ApS svarer til forventningerne, og ejendommene har i 2017 kørt
med næsten fuld udlejning.

Datterselskabet Gundal ApS under konkurs kom den 1. juni 2017 under konkursbehandling. Der er
ingen væsentlige aktiver i selskabet, hvorfor kapitalandelen er indregnet til 0 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet yderligere begivenheder, der væsentligt vil
kunne forrykke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for 2018.

Det forventes at 2018 vil kunne gennemføres inden for de eksisterende kreditrammer. Selskabet har
ingen indikationer på, at de eksisterende kreditrammer ikke skulle fortsætte uændret.
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2017 2016

Bruttofortjeneste/bruttotab 1.245.993 -46.399
Administrationsomkostninger -144.926 -67.323

Resultat af primær drift 1.101.067 -113.722
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.597.728 1.527.468
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 143.266 -1.012.500

2 Finansielle indtægter 45.905 81.631
3 Finansielle omkostninger -41.644 -199.908

Resultat før skat -349.134 282.969
4 Skat af årets resultat -245.553 154.480

Årets resultat -594.687 437.449

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 105.800 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi -1.447.436 -3.680.991
Overført resultat 746.949 4.015.040

-594.687 437.449
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2017 2016

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 3.375.000 3.375.000

3.375.000 3.375.000

6 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.081.804 5.529.240
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0

4.081.804 5.529.240

Anlægsaktiver i alt 7.456.804 8.904.240

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 58.000 1.183.082
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 0 1.000.000

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 110.798 0

168.798 2.183.082

Likvide beholdninger 11.876 13.680

Omsætningsaktiver i alt 180.674 2.196.762

AKTIVER I ALT 7.637.478 11.101.002
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2017 2016

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 3.831.804 5.279.240
Overført resultat 918.046 171.097
Foreslået udbytte for regnskabsåret 105.800 103.400

Egenkapital i alt 4.980.650 5.678.737
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 11.500 85.220
Gæld til tilknyttede virksomheder 2.000.407 2.682.016
Gæld til associerede virksomheder 0 143.266
Skyldig selskabsskat 644.921 432.093
Anden gæld 0 1.012.500
Periodeafgrænsningsposter 0 1.067.170

2.656.828 5.422.265

Gældsforpligtelser i alt 2.656.828 5.422.265

PASSIVER I ALT 7.637.478 11.101.002

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivnin

g efter indre
værdi

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 8.960.231 -3.843.943 0 5.241.288
Overført via resultatdisponering 0 -3.680.991 4.015.040 103.400 437.449

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 5.279.240 171.097 103.400 5.678.737
Overført via resultatdisponering 0 -1.447.436 746.949 105.800 -594.687
Udloddet udbytte 0 0 0 -103.400 -103.400

Egenkapital 31. december 2017 125.000 3.831.804 918.046 105.800 4.980.650
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Gundal Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen, hvilket omfatter lejeindtægter, indregnes i resultatopgørelsen, hvis ydelsen til
lejer har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, produktionsomkostninger og andre driftsindtægter med hen-
visning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til advokat, revision og kontoromkostninger m.v.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtægter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmæssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning på
goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre indtægter og omkostninger.
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles ved første indregning til kost-
pris og efterfølgende til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tillæg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen værdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre
værdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et in-
dividuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt beløb.
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages hæftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskel-
len mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2017 2016

2 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 23.705
Andre finansielle indtægter 45.905 57.926

45.905 81.631

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 38.750 47.884
Andre finansielle omkostninger 2.894 152.024

41.644 199.908

4 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 212.828 0
Refusion i sambeskatning 32.725 -154.480

245.553 -154.480

5 Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og
bygninger

Kostpris 1. januar 2017 3.375.000
Tilgang i årets løb 0
Afgang i årets løb 0

Kostpris 31. december 2017 3.375.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 0
Årets afskrivninger 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 3.375.000
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder I alt

Kostpris 1. januar 2017 250.000 250.000 500.000

Kostpris 31. december 2017 250.000 250.000 500.000

Værdireguleringer 1. januar 2017 5.279.240 -250.000 5.029.240
Andel af årets resultat -1.447.436 0 -1.447.436

Værdireguleringer 31. december 2017 3.831.804 -250.000 3.581.804

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 4.081.804 0 4.081.804

Navn Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
J G Ejendomsinvest ApS Horsens  %100,00
Gundal ApS under konkurs Horsens  %100,00

Associerede virksomheder
Troelsen og Gundal A/S under konkurs Horsens  %50,00

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

kr. Tilgodehavender Rentefod
Sikkerheds-

stillelser
Tilbagebetaling

af lån i året

Direktion 110.798  %10,05 0 0

110.798 0

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskaberne Gundal Holding ApS og J G Ejendomsinvest ApS har overfor hinanden afgivet
støtteerklæring. Støtteerklæringen omhandler at selskaberne vil støtte hinanden økonomisk og dække
alle forretningsforpligtelser indgået med leverandører og kunder samt koncernselskaberne imellem
som eksisterer pr. 31. december 2017 samt de fremtidige forpligtelser, som opstår som følge af
selskabernes ordinære drift i de kommende 12 måneder.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med øvrige danske
dattervirksomheder og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat fra og med indkomståret 2013 samt for kildeskat på renter, royalties og udbytter, som
forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.
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Gundal Holding ApS
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

9 Sikkerhedsstillelser

Anparter i J G Ejendomsinvest ApS er pantsat over for ethvert mellemværende med Handelsbanken.

Til sikkerhed for mellemværende med Handelsbanken, er pantsat ejerpantebrev på 3.400 t.kr. i Gl.
Kirkevej 39A, Horsens med en regnskabsmæssig værdi på 3.375 t.kr.

Der er afgivet ubegrænset selvskyldnerkaution over for Handelsbanken vedrørende
dattervirksomhederne.
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