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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020 for Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 29. april 2021

Direktion

Christian Hagelskjaer Claus Bogeskov Mogensen

adm. direktor tekn. direktor

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen Flemming Odde Kjeld Ejner Graversgard-
formand nastformand Knudsen

Finn Orvad Bjarne Sgrensen Arne Lagaard

Bent Dahl Madsen Mads Jakobsen Peder Hummelmose
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 29. april 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Holst
statsautoriseret revisor
mneg397
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Selskabsoplysninger

Selskabet Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S
Nupark 51
7500 Holstebro

CVR-nr.: 25 49 59 77
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Nils Ulrik Nielsen, formand
Flemming Odde, naestformand
Kjeld Ejner Graversgiard-Knudsen
Finn Orvad
Bjarne Segrensen
Arne Laegaard
Bent Dahl Madsen
Mads Jakobsen
Peder Hummelmose

Direktion Christian Hagelskjeer, adm. direkter
Claus Bggeskov Mogensen, tekn. direktgr

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2020 2019 2018 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 254.163 246.378 310.234 289.098 269.851
Bruttofortjeneste 17.328 -34.469 23.471 29.022 45.976
Resultat fer finansielle poster 2.596 -48.854 8.348 12.738 30.045
Resultat af finansielle poster -7.245 -7.163 -6.114 -7.344 -30.250
Arets resultat -3.627 -43.695 1.741 4.206 -818
Balance
Balancesum 426.287 448.827 478.619 483.515 512.788
Egenkapital 66.551 70.133 69.928 68.187 63.979
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -14.363 90.353 38.058 52.299 18.055
- investeringsaktivitet -16.406 -5.873 -9.110 -6.279 -10.700

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -18.816 -5.868 -9.765 -7.956 -8.429
- finansieringsaktivitet -12.167 31.252 -12.794 -33.548 -12.322
Arets forskydning i likvider -42.936 115.732 16.154 12.472 -4.967
Antal medarbejdere 33 31 30 30 29
Nogletal i %
Bruttomargin 6,8% -14,0% 7,6% 10,0% 17,0%
Soliditetsgrad 15,6% 15,6% 14,6% 14,1% 12,5%
Forrentning af egenkapital -5,3% -62,4% 2,5% 6,4% -1,3%
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er at producere varme og el pa selskabets kraftvarmeveerk (tidl. Mabjergvaerket).
Varme afsaettes via MEC — Varmetransmission A/S til varmedistributionsselskaberne Vestforsyning Varme
A/S og Struer Forsyning Fjernvarme A/S.

Selskabet er 92% ejet af MEC Holding A/S. MEC Holding A/S er ejet af Vestforsyning Varme A/S (71,4%)
og Struer Forsyning Fjernvarme A/S (28,6%).

Med virkning fra 1. januar 2020 er ejerkredsen udvidet med nomi4S I/S og Energnist I/S, som hver har en
ejerandel pa 4%. Pa samme tidspunkt er varmetransmissionsdelen frasolgt til sgsterselskabet MEC —
Varmetransmission A/S.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pa TDKK 3.627, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pd TDKK 66.551.

Resultatet er vaesentlig lavere end forventet, hvilket primert skyldes meget lave elpriser i fordret ifm.
Corona-nedlukningen og lavere indtaegter fra varme og affald pga. et lavere varmesalg og en hgjere
breendveerdi pa affald. De navnte forhold har selskabet ingen indflydelse pa. Desuden er der en sterre
positiv afvigelse ift. budgettet pa kab af CO2-kvoter.

Med baggrund i dette anses resultatet for tilfredsstillende.

Siden 2015 har det vaeret muligt at reducere prisen med ca. 15% over for varmeforsyningsselskaberne, og
for 2020 er prisen uzndret ift. 2019.

Selskabet har i 2019 indgéet aftale — med virkning fra 2020 — med nomi4S I/S og Energnist I/S om leve-
rance af 130.000 tons affald arligt frem til 2032. Dette daekker en stor del af det samlede behov i den
forventede restlevetid pa affaldsforbraendingsanlaegget.

Selskabets gkonomi er baseret pa affalds- og varmeforsyningslovens ’hvile-i-sig-selv’-principper. Ars-
rapporten er aflagt efter driftsgkonomiske principper under hensyntagen til de sarlige forhold, der gor sig
gxldende for *takstregulerede’ virksomheder. Det i arsrapporten prasenterede resultat og de indreg-nede
verdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Den takstmaessige underdaekning udger pr. 31. december 2020 i alt DKK 9,6 mio. Denne indregnes i
taksten for de kommende Ar.
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Ledelsesberetning
Finansielle risici

Selskabet er ikke eksponeret over for &endringer i valutakurser og renteniveau i stor udstraekning. Kon-
cernen folger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, saledes valuta-,
rente- og kreditrisici minimeres og styres centralt i form af en koordineret likviditetsstyring og ldneopta-
gelse, herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.

Det er koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt og
koordineret. Koncernen har endvidere et mal for likviditetsberedskabet i form af overskudslikviditet og
kreditrammer i pengeinstitutter.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, er reguleret gennem en skriftlig politik ved-
taget af bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bl.a. fastlegger belobsgranser samt hvilke af-
ledte finansielle instrumenter, der kan anvendes. De anvendte finansielle instrumenter er renteswaps samt
fast og variabelt forrentede lan.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

I 2021 forventer selskabet en afggrelse fra SKAT om @ndringer i afgifter for tidligere ar. Afgorelsen
forventes at give en ekstraordinaer indtaegt pd mellem DKK 40 og 50 mio., som vil blive indregnet i tak-
sterne i de kommende ér.

I den politiske energiaftale fra 16. juni 2020 forudszttes en 30% reduktion af affaldskapaciteten i Dan-
mark frem mod 2030 eller en konkurrenceudsattelse af branchen. Efterfolgende har KL (Kommunernes
Landsforening) den 17. december 2020 offentliggjort en sékaldt “lukkeliste” , hvor selskabet sammen med
9 andre affaldsforbraendingsanlag indstilles lukket frem mod 2030. Konklusionerne i KL’s rapport
gennemgas af Forsyningstilsynet og Energistyrelsen i lgbet af februar 2021, hvorefter der skal gennem-
fores politiske forhandlinger om vilkdrene for en eventuel lukning af disse anleaeg, hvilket vil fa betyd-ning
for selskabets fremtidige drift frem mod 2030.

Usikkerhed ved indregning og maling

Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Uszdvanlige forhold

Arsrapporten er ikke pavirket af usadvanlige forhold ud over de forhold, der er naevnt i afsnittet "Udvikling
i gkonomiske forhold”.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtradt forhold, som vesentligt pavirker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

TDKK TDKK
Nettoomsaetning 254.163 246.378
Produktionsomkostninger 1 -236.835 -280.847
Bruttoresultat 17.328 -34.469
Distributionsomkostninger -107 -115
Administrationsomkostninger 1 -14.648 -14.270
Resultat af ordinaer primaer drift 2.573 -48.854
Andre driftsindtaegter 23 0
Resultat for finansielle poster 2.596 -48.854
Finansielle indteegter 2 36 3
Finansielle omkostninger 3 -7.281 -7.166
Resultat for skat -4.649 -56.017
Skat af arets resultat 4 1.022 12.322
Arets resultat -3.627 -43.695
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Underdaekning

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S

Note 2020 2019
TDKK TDKK
40.905 43.837
216.993 232.348
1.048 919
11.196 1.319
5 270.142 278.423
6 0 0
7 25 0
25 0
270.167 278.423
1.101 3.726
20.813 26.497
39.697 16.481
14.348 4.711
0 1.147
5.382 0
8 1.983 2.110
82.223 50.946
72.796 115.732
156.120 170.404
426.287 448.827
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
TDKK TDKK

Selskabskapital 9 545 501
Overfort resultat 66.006 69.632
Egenkapital 66.551 70.133
Henseettelse til udskudt skat 11 11.155 6.795
Hensatte forpligtelser 11.155 6.795
Geeld til realkreditinstitutter 296.925 310.380
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 296.925 310.380
Geeld til realkreditinstitutter 12 13.456 13.222
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.153 12.651
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.901 2.889
Anden gaeld 26.146 32.757
Kortfristede gaeldsforpligtelser 51.656 61.519
Galdsforpligtelser 348.581 371.899
Passiver 426.287 448.827
Resultatdisponering 10

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 15

Neertstaende parter 16

Anvendt regnskabspraksis 17
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
501 69.633 70.134
44 0 44
0 -3.627 -3.627
545 66.006 66.551
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
TDKK TDKK

Arets resultat -3.627 -43.695
Reguleringer 13 30.884 70.696
AEndring i driftskapital 14 -34.377 68.568
Pengestremme fra drift for finansielle poster -7.120 95.569
Renteindbetalinger og lignende 37 3
Renteudbetalinger og lignende -7.280 -7.170
Pengestremme fra ordinaer drift -14.363 88.402
Betalt selskabsskat 0 1.951
Pengestromme fra driftsaktivitet -14.363 90.353
Kgb af materielle anleegsaktiver -18.816 -5.868
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -25 -5
Salg af materielle anlaegsaktiver 2.435 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -16.406 -5.873
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -13.222 -12.990
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 406 0
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 605 342
Kontant kapitalforhgjelse 44 43.900
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -12.167 31.252
Andring i likvider -42.936 115.732
Likvider 1. januar 115.732 0
Likvider 31. december 72.796 115.732
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 72.796 115.732
Likvider 31. december 72.796 115.732
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
TDKK TDKK
1 Medarbejderforhold
Lgnninger 19.498 16.960
Pensioner 3.070 3.081
Andre omkostninger til social sikring 204 222
Andre personaleomkostninger 589 632
23.361 20.895
Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 23.124 20.877
Administrationsomkostninger 237 18
23.361 20.895
Heraf udger vederlag til bestyrelse 237 18
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 33 31
2 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 23
Valutakursgevinster 13 2
36 3
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 7.207 7.149
Valutakurstab 74 17
7.281 7.166
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Noter til arsregnskabet

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

2020 2019

TDKK TDKK
-5.382 638
4.360 -12.960
-1.022 -12.322

6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og lsegsaktiver un-
ninger ner inventar der udfgrelse
TDKK TDKK TDKK TDKK
147.917 904.145 1.693 1.319
0 8.703 258 9.877
0 -205.904 0 0
147.917 706.944 1.951 11.196
104.080 671.797 774 0
2.932 21.623 129 0
0 -203.469 0 0
107.012 489.951 903 0
40.905 216.993 1.048 11.196
2020 2019
TDKK TDKK
0 21.997
0 -21.997
0 0
16
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
TDKK TDKK
6 Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)
Veerdireguleringer 1. januar 0 -22.002
Arets afgang 0 22.002
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0

7 @vrige finansielle anlaegsaktiver

Andre veaerdipa-
pirer og kapital-

andele
TDKK
Kostpris 1. januar 0
Tilgang i arets lgb 25
Kostpris 31. december 25
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 25

8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer, renter og gvrige forudbetalinger.

9 Egenkapital

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2020 2019 2018 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1. januar 501 501 501 501 501
Kapitalforhgjelse 44 0 0 0 0
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 545 501 501 501 501

Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S 17



Noter til arsregnskabet

10 Resultatdisponering

Overfgrt resultat

11 Hensattelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. januar
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen

Henseettelse til udskudt skat 31. december

Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S

2020 2019
TDKK TDKK
-3.627 -43.695
-3.627 -43.695
6.795 19.755
4.360 -12.960
11.155 6.795
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12 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2020 2019
TDKK TDKK
Geald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 240.664 256.067
Mellem 1 og 5 ar 56.261 54.313
Langfristet del 296.925 310.380
Inden for 1 ar 13.456 13.222
310.381 323.602
13 Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -36 -3
Finansielle omkostninger 7.281 7.166
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 24.661 75.855
Skat af arets resultat -1.022 -12.322
30.884 70.696
14 Pengestromsopgerelse - aendring i driftskapital
/AEndring i varebeholdninger 2.627 -1.308
AEndring i tilgodehavender -25.896 74.258
Andring i leverandgrer m.v. -11.108 -4.382
-34.377 68.568
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15 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-
lede belab for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Vestforsyning A/S, der er administrationsselskab
i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter
i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfare, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Selskabet indgik frem til 30. juni 2015 i en dansk sambeskatning med DONG Energy A/S som
administrationsselskab, og fra 1. juli 2015 indgar selskabet i en dansk sambeskatning med Vestforsyning A/S
som administrationsselskab. Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med
regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelser i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16 Nertstaende parter
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Vestforsyning A/S Holstebro
Koncernrapporten for Vestforsyning A/S kan rekvireres pa fglgende adresse:

www.vestforsyning.dk
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17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdzkning indregnes i nettoomsztningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdeekning optages som en serskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedrgrer admini-
strationsaktiviteten.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S 22



Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Rettigheder afskrives linezrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 ar, dog
maksimalt restlgbetiden for de pagaldende rettigheder.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 25-50 ar
Produktionsanleg og maskiner 0-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r

Restveaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-
interne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle mervardier og goodwill opgjort pa
tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis modersel-
skabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede andele i DANSK
RESTPRODUKTHANDTERING A.M.B.A., som méiles til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-

tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
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ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatningen. Saldoen udger det
belab, som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkrave i kommende ars takster mélt til
nutidsveerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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