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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2017/18 for A. M. ‘Holdfng Tistrup ApS.
Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, 'som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 31. oktober 2018
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i A. M. Holding Tistrup ApS

Revisionspategning pad arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A. M. Holding Tistrup ApS for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsgret 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
heengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores méal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnér vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 3rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis s&danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder p3 en saddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

A. M. Holding Tistrup ApS - Arsrapport for 2017/18 3



Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og |
den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pad anden m3de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af drsregnskabsloven
Selskabet har i strid med &rsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapport rettidigt, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Esbjerg, den 31. oktober 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Mikkel Boec; %isgart

statsautoriseret revisor
mne34371

Brink Thomsen
tsautoriseret revisor
mne10018
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Selskabsoplysninger
Selskabet A. M. Holding Tistrup ApS
Usnapvej 1
6862 Tistrup
CVR-nr.: 254956 75
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Bestyrelse Anna-Marie Balling Nissen
Rasmus Balling Nissen
Reter Henrik Nissen
Andreas Balling Nissen
Direktion Peter Nissen
Anna-Marie Balling Nissen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Dattervirksomheder Balnacoil Farming Limited, Skotland

A-M Ejendomme ApS, Varde
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er at besidde aktier og anparter og andre veerdipapirer samt investering i og
udlejning af fast ejendom. Selskabet her endvidere til formdl at eje og drive jordbrug og dermed
beslzegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -114.236 kr. mod -844.644 kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udggr
20.884.776 kr. mod 6.957 kr. sidste 8r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finaniselle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A. M. Holding Tistrup ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaeegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligteisens lgbe-
tid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder  lejeindtaegter, andre  driftsindtaegter, = omkostninger  vedrgrende
investeringsejendomme samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden &rets udgang, og sdfremt indteegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Lejeindtaegter vedrgrende investeringsejendomme

Lejeindtaegter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indteegter vedrgrende varme-
regnskabet indregnes i balancen som mellemvasrender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter bilomkostninger samt omkostninger til administrationen af
selskabet.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Ombkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Vaerdiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme og hermed
forbundne geaeldsforpligtelser til dagsveerdi samt gevinst/tab ved afhaendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsakti-

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtzegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrgrer regnskabsaret.

Indt=egter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill,

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og zendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme méles ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfslgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveerdi. Ejen-
dommene veerdiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme
for det kommende 8r sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for
ejendommenes dagsveerdi. Den anvendte vaerdianseettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regn-

skabsar.,

Ombkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egen-
skaber, indregnes i resultatopggrelsen under "omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset
levetid. Den veaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzeldes, af-
spejles i investeringsejendommens Igbende maéling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systema-
tiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”,

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opggres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naerveaerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 8rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris,

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaeessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter A. M. Holding Tistrup ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle meliem regnskabsmeessig og skattemeaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over I1&ne-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I8n svarer til 1anets restgeaeld. For obligationsl8n svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet
som |@nets underliggende kontantvaerdi pd I8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af I8nets kursregulering pd optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Note 2017/18 2016/17
Bruttotab -114.236 -844.644
Veerdiregulering af investeringsejendomme 23.121.108 0

1 Personaleomkostninger -2.598 -11.933
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -24.390 -38.814
Andre driftsomkostninger 0 -156.250
Driftsresultat 22.979.884 -1.051.641
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.196.392 -866.122
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -75.935 206.667
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 412.589 331.437
Andre finansielle indtaegter 531.932 2.694.032
Nedskrivning af finansielle aktiver 415 0
@vrige finansielle omkostninger ~-1.152.973 -605.960
Resultat fgr skat 25.892.304 708.413

2 Skat af 8rets resultat -5.007.528 -701.456
Arets resultat 20.884.776 6.957
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -8.215.355 -726.174
Overfgres til overfgrt resultat 29.100.131 733.131
Disponeret i alt 20.884.776 6.957
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Balance 30. april

Aktiver

2018 2017
Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 52.716 77.106
Investeringsejendomme 124.367.184 101.042.356
Materielle anleegsaktiver i alt 124.419.900 101.119.462
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 29.328.179 1.260.099
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.330.860 28.772.582
Finansielle anlaagsaktiver i alt 31.659.039 30.032.681
Anlaegsaktiver i alt 156.078.939 131.152.143
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.120.795 233.367
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.734.006 15.980.368
Tilgodehavende selskabsskat 0 146.804
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 962.016 0
Andre tilgodehavender 12.632.735 11.678.790
Periodeafgraensningsposter 55.115 41.474
Tilgodehavender i alt 37.504.667 28.080.803
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7.136.400 7.740.600
Veerdipapirer i alt 7.136.400 7.740.600
Likvide beholdninger 5.315 640.845
Omsaetningsaktiver i alt 44.646.382 36.462.248
Aktiver i alt 200.725.321 167.614.391
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Balance 30. april

Note

6

10

11
12

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
@vrige reserver

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2018 2017
2.000.000 2.000.000

0 8.215.355

-45.531 2.477
158.694.117 129.593.986
160.648.586 139.811.818
13.754.000 8.675.000
13.754.000 8.675.000
633.423 633.423
633.423 633.423
11.511.428 14.095.062
15.414 0
24.864 0
857.331 0
13.280.275 4.399.088
25.689.312 18.494.150
26.322.735 19.127.573
200.725.321 167.614.391
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Noter
2017/18 2016/17
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 2.598 11.933
2.598 11.933
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2. Skat af arets resultat
Skat af 8rets resultat -71.472 127.556
Udskudt skat af arets resultat 5.079.000 573.900
5.007.528 701.456
30/4 2018 30/4 2017
3. Investeringsejendomme
Kostpris 1. maj 2017 61.699.356 60.685.892
Tilgang i drets Igb 203.720 1.013.464
Kostpris 30. april 2018 61.903.076 61.699.356
Regulering til dagsveerdi 1. maj 2017 39.343.000 0
Arets regulering til dagsveerdi 23.121.108 39.343.000
Regulering til dagsveerdi 30. april 2018 62.464.108 39.343.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 124.367.184 101.042.356

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeind-
taegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligehol-
delsesomkostninger fratreekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tom-
gangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre ved-
ligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillaegges.

Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er uaendret i forhold til sidste &r.
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Noter
30/4 2018 30/4 2017
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 1. maj 2017 7.292.288 7.292.288
Tilgang i arets lgb 24.919.696 0
Kostpris 30. april 2018 32.211.984 7.292,288
Opskrivninger primo 1. maj 2017 -6.032.189 -4.980.911
Rrets resultatandel 3.196.392 -873.682
Regulering til indre vaerdi -48.008 -177.596
Opskrivninger 30. april 2018 -2.883.805 -6.032.189
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018 29.328.179 1.260.099
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Balnacoil Farming Limited Skotland 100 %
A-M Ejendomme ApS Varde 100 %
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum 1. maj 2017 14.525.028 14.525.028
Afgang i drets Igb -14.508.361 0
Kostpris 30. april 2018 16.667 14.525.028
Opskrivning 1. maj 2017 14.247.554 13.922.440
Korrektion af tidligere opskrivning 0 -258.430
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -75.935 465.097
Arets tilbagefarsler pa afgang -11.857.426 0
Egenkapitalposteringer i associeret selskab 0 118.447
Opskrivninger 30. april 2018 2.314.193 14.247.554
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018 2,330.860 28.772.582
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Solo Company ApS Varde 33,33 %
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2017 2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
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Noter
30/4 2018 30/4 2017
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. maj 2017 8.215.355 8.941.529
Resultatandel -8.215.355 -726.174
0 8.215.355
8. gvrige reserver
@vrige reserver 1. maj 2017 2.477 187.633
Kursregulering kapitalandele -48.008 -185.156
-45,531 2.477
9, Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. maj 2017 129.593,986 128.742.408
Arets overfgrte overskud eller tab 29.100.131 733.131
Egenkapitalposteringer i associeret selskab 0 118.447
158.694.117 129.593.986
10. Geeld til realkreditinstitutter
Heraf forfalder inden for 1 &r 0 0
Gaeld til realkreditinstitutter i alt 633.423 633.423
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 633.423 633.423
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Noter

11.

12,

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 633 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2018 udggr 992 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet pant i beholdning af
vaerdipapirer, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2018 udggr 7.136 t.kr.

Selskabet indestdr som ubegraenset selvskyldnerkautionist for geeld til pengeinstitut i
selskaberne CHA CHA ApS og A.M. Ejendomme ApS.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegrzenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hzefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets heeftelse udggr et andet belgb.
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