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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016 for ES Stdlindustri ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs&ret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 28.04.2017

Direktion

Yy .

Morten Abildgaard ’ Niels Martin Stokholm
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i ES Stdlindustri ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ES Stalindustri ApS for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet
i overensstemmmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p8 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnadet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
s&dan mé&de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o P [+ [+ . . ap: .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 28.04.2017
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 31.484 24.037 24.506 24.801 19.023
Driftsresultat 27.994 21.454 20.521 22.306 16.657
Resultat af finansielle
poster 444 735 770 274 (337)
Rrets resultat 22.130 16.917 16.110 16.978 12.026
Samlede aktiver 71.436 62.330 91.646 73.767 63.498
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 1.672 4,107 3.371 7.522 1.468
Egenkapital 49.455 43.326 72.409 62.299 40.576
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 47,7 29,2 23,9 33,0 33,3
Soliditetsgrad (%) 69,2 69,5 79,0 84,5 63,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”,

Nagletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i produktion og salg af st3lkonstruktioner og forskellige emner til industrielle
formal.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Ledelsen vurderer 8rets resultat pa 22.130 t.kr. som meget tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Der har ikke veeret usikkerheder forbundet med indregning og maling af aktiviteterne.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling
Der har ikke veeret usaadvanlige forhold.

Forventet udvikling
Der forventes for 2017 et resultat, som er pa niveau med 2016.

Seaerlige risici
Ledelsen er ikke vidende om seerlige risici ud over den almindelige driftsrisiko.

Miljemaessige forhold
Seiskabet er ISO 9001 certificeret og efterlever de miljgkrav, der er afledt heraf.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015

Note kr. kr.
2,3 31.483.553 24.037.194
3 (1.498.499) (918.832)
(1.991.347) (1.664.853)

27.993.707 21.453.509

4 501.238 946.120
5 (57.373) (211.303)
28.437.572 22.188.326
6 (6.307.768) (5.271.444)

7 22.129.804 16.916.882
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Produktionsanlag og maskiner 6.710.803 8.423.847
Materielle anlaegsaktiver 8 6.710.803 8.423.847
Andre tilgodehavender 1.031.488 1.308.692
Finansielle anlaegsaktiver 9 1.031.488 1.308.692
Anlaegsaktiver 7.742.291 9.732.539
Révarer og hjselpematerialer 12.509.719 8.366.212
Varer under fremstilling 1.181.198 720.777
Varebeholdninger 13.690.917 9.086.989
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.988.526 27.737.110
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.688.338 11.664.033
Udskudt skat 10 559.586 479.261
Andre tilgodehavender 2.051.704 266.872
Periodeafgraensningsposter 11 2.190.000 685.332
Tilgodehavender 41.478.154 40.832.608
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 1.616.037
Verdipapirer og kapitalandele 1.616.037
Likvide beholdninger 8.524.705 1.061.739
Omsaetningsaktiver 63.693.776 52.597.373
Aktiver 71.436.067 62.329.912




ES Stalindustri ApS 10
Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 26.955.328 36.825.524
Forslag til udbytte for regnskabsaret 22.000.000 6.000.000
Egenkapital 49.455.328 43.325.524
Finansielle leasingforpligtelser 330.000 930.385
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 330.000 930.385
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12 600.385 768.804
Bankgaeld 0 896.163
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.767.953 9.251.140
Geeld til tilknyttede virksomheder 164.991 0
Skyldig selskabsskat 6.388.093 3.596.969
Anden gald 13 2.541.430 3.130.605
Periodeafgransningsposter 14 187.887 430.322
Kortfristede gaeldsforpligtelser 21.650.739 18.074.003
Geaeldsforpligtelser 21.980.739 19.004.388
Passiver 71.436.067 62.329.912
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Transaktioner med nzertstdende parter 18
Koncernforhold 19
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Egenkapitalopggreilse for 2016

Foresliet Forslag til
Overfort ekstra- udbytte for
Virksomheds- overskud eller ordinzert regnskabs-
kapital underskud udbytte aret
kr. kr. Kkr. kr.
Egenkapital primo 500.000 36.825.524 0 6.000.000
Udbetalt ordineert
0 0 0 (6.000.000)
udbytte
Udbetalt
ekstraordinaert 0 0 (10.000.000) 0
udbytte
Arets resultat 0 (9.870.196) 10.000.000 22.000.000
Egenkapital
ultimo 500.000 26.955.328 0 22.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 43.325.524
Udbetalt ordinaert udbytte (6.000.000)
Udbetalt ekstraordinzert udbytte (10.000.000)
Rrets resultat 22.129.804
Egenkapital ultimo 49.455.328
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af rsrapporten.

2. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anleegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver

4. Andre finansielle indtz=gter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter i gvrigt

@vrige finansielle indtaegter

5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer
Dagsvardireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

2016 2015

kr. kr.
56.532.433 38.447.808
1.855.375 1.568.293
737.068 588.700
1.207.196 935.896
60.332.072 41.540.697
106 86

2016 2015

kr. kr.
3.059.934 2.588.434
99.760 8.787
3.159.694 2,597.221
2016 2015

kr. kr.
352.761 287.848
13.889 6.181
134.588 652.091
501.238 946.120
2016 2015

kr. kr.
51.525 57.931
3.848 8.861

0 144.511

2.000 0
57.373 211.303




ES Stadlindustri ApS

13

Noter

6. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

7. Forslag til resultatdisponering

Ordinaert udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt resultat

8. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- 0og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Ikke ejede aktiver

2016 2015
kr. kr.
6.388.093 4,947.737
(80.325) 323.707
6.307.768 5.271.444
2016 2015
kr. kr.
22.000.000 6.000.000
10.000.000 0
(9.870.196) 10.916.882
22.129.804 16.916.882
Produk-
tionsanlasg
og maskiner
kr.
62.883.319
1.671.650

(348.580)

__64.206.389

(54.459.472)
(3.059.934)
23.820

(57.495.586)

6.710.803

_ 1.455.977
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Noter
Andre
tilgode-
havender
kr.
9. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 1.308.692
Tilgange 30.839
Afgange (308.043)
Kostpris ultimo 1.031.488
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.031.488
2016 2015
kr. kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 518.251 535.363
Tilgodehavender 0 (150.773)
Geaeldsforpligtelser 41.335 94.671
559.586 479.261

Bevaegelser i aret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen
Ultimo

11. Periodeafgransningsposter

479.261
80.325
559.586

Periodeafgraensningsposter bestdr af forudbetalt leasing og forsikring.

Forfald inden Forfald inden Forfald efter 12
for 12 maneder for 12 maneder méaneder
2016 2015 2016
kr. kr. kr.

12, Langfristede gaeldsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser 600.385 768.804 330.000
600.385 768.804 330.000
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Noter

2016 2015
kr. kr.

13. Anden gaid
Moms og afgifter 0 768.179
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 35.005 33.979
Feriepengeforpligtelser 2.219.288 1.824.185
Andre skyldige omkostninger 287.137 504.262
2.541.430 3.130.605

14. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter best8r af amortisering af gevinst ved sale & lease back.

2016 2015
kr. kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
1.228.114 4.380.967

frem til udlgb

16. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Investeringsselskabet Hjejlevej ApS som administrations-
selskab. Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2014 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2014 ligeledes for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrati-
onsselskabets &rsregnskab.

Selskabet var administrationsselskab i en dansk sambeskatning indtil 01.07.2014. Selskabet haefter derfor i
henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pd renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-
skabsmaessige veerdi af finansielt leasede aktiver udger 1.456 t.kr.

Selskabet har kautioneret ubegraenset for sgsterselskaberne Rehab Care DK ApS og ES Syd ApS’ gaeld til
Danske Bank. Sgsterselskabernes geeld til Danske Bank udggr 1.403 t.kr. pd balancedagen.

18. Transaktioner med nzertstiende parter
I 8rsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstiende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvil-
k8r. Der er ikke gennemfart sddanne i regnskabs3ret.
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Noter

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Investeringsselskabet Hjejlevej ApS, Herning
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Investeringsselskabet Hjejlevej ApS, Herning
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
.&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, med de undtagelser der fremgar
nedenfor.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med tilhgrende
overgangsbekendtggrelse. Dette medfgrer aendring vedrarende indregning og maling af materielle anlaegs-
aktiver, hvor der er sket &rlig revurdering af restveerdier. fEndringen har ingen effekt i regnskabsaret.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligteisens veerdi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlzegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggreisen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller ~tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter.
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.
Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsérets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indg8r direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer,
Ign og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver, der indgar i produk-
tionsprocessen. Endvidere indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder Ien og gager til selgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt
af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver, der benyttes i administrationen af
virksomheden.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, gzaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat 0g endring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskab og alle moderselskabets danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles meliem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatte-
pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 5 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til r@varer, hjselpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmesssige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele {(omsetningsaktiver)
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omszetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipa-
pir, der m&les til dagsvaerdi (bgrskurs) p& balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender-.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresl8ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordineere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte p& egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som galdsforpligtelser og
maéles p& tidspunktet for indg8else af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
farste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgsrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk 4. er der ikke udarbedet pengestrgmsopggrelse.



