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PBH 27.407 ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for PBH 27.407 ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 6. december 2016

Direktio
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Til kapitalejerne af PBH 27.407 ApS

Revisionspitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for PBH 27.407 ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i 4arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores atkreftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraftende konklusion

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed er i drsregnskabet vardiansat til t.kr. 1.658. Tilgodehavender
fra tilknyttet virksomhed er i balancen indregnet med 717 tkr. Der er i den tilknyttede virksomhed
betydelig usikkerhed om veerdiansattelsen af vesentlige aktiver og dermed selskabets egenkapital,
hvorfor vi tager forbehold for vardiansattelsen af kapitalandele i tilknyttet virksomhed samt
tilgodehavender i tilknyttet virkmsomhed samt indvirkning heraf pé érets resultat og egenkapital.
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Afkrzftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense C, den 6. december 2016
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten Daméaard Maoller
Statsautoriseret revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

Vasentligste aktivitet

PBH 27.407 ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

PBH 27.407 ApS
Hesbjergvanget 15
5230 Odense M

E-mail: pem(@zigas.dk
CVR-nr. 2548 60 99
Stiftet: 1. juli 2000
Hjemsted: Odense
Regnskabsir: 1. juli - 30. juni

Poul Erik Madsen

Revisionsfirmaet Axel Gram 1/S
Lassoegade 24
5000 Odense C

at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed.
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GENERELT

Arsregnskabet for PBH 27.407 ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtzgtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sivel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncemen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedemnes regnskabsmaessige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi
overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsatning.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Andre gezldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cccooeeeiiiiinnnn
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ccccocoeeuee.
Finansielle anleegsaktiver ........cmminammimemisssson
ANLAEGBAKTIVER....cumusmmnmisissmsmisossissss
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
Tilgodehavender ... cuwmwinwnmsinsmsansmsaevisboiss
OMSATNINGSAKTIVER ......cccooiiiiiiiiiiinciicicnee
AKTIVER ...ttt
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. 4 BALANCE PR. 30. JUNI 2016
PASSIVER
Virksomhedskapital ..........c.cooviiiniiiniiicnice

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

TRNGIRIENE oucsnsimmaesoeics ous o v s £ AR S S AR oA OB
Owerfort resaltalicmsammrsssmassramssmyssmssnes
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cccocoeveviniiennnn.

EGENKAPITAL.....cmumummasmvamsvn e

Leveranderer af varer og tjenesteydelser.............ccccoueununene
Geld til tilknyttede virksomheder ............ccccooviivviieninnnenn.
Gald til virksomhedsdeltapere og ledelse ..o cnmnnnuss

Kortfristede gldsforpligtelser ........................oil

GZALDSFORPLIGTELSER .......cccooviiiiiiiiiiiiiinienn

EASBIN B s oo s o e

Eventualposter mv.
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2015
2016 tkr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOoStpris, primo ...t 125.000 125
Kostpris 30. juni 2016 125.000 125
Uin- Bgitedsln VIS DRI i i 969.713 714
e Lo et Ryt e O —— 78.857 506
Periodens opskrivning il indre veer8i...umwsmmsssmiisiie 734.495 0
Udloddet udbytte ......coooveviiiriiiiniiiiiiierse e -250.000 -250
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 1.533.065 970
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 ................coouee. 1.658.065 1.095
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Mocow ApS, Odense 100% 1.658.065 78.857
Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo Overtorsel udbytte ring Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital................ 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode............... 969.713 -250.000 0 813.352 1.533.065
Overfort resultat ..o 294.556 250.000 0 10.359 554915
Forslag til udbytte for
121t (1] 6T o CR—— 49.900 0 -49.900 0 0
1.439.169 0 -49.900 823.711 2.212.980
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2016 tkr.

3 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber koncernen. Som
administrationsselskab hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i

sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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