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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat
Nettoomsaetning 309.796 304.617 297.402 322.350 309.584
Index 100 98 96 104 100
Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 72.241 74.025 77.354 65.271 73.340
Index 99 101 105 89 100
Resultat af primeaer drift 50.002 51.745 55.042 42.302 50.217
Index 100 103 110 84 100
Resultat af finansielle poster -19.330 -20.840 -20.423 -19.297 224
Index - = - - 100
Arets resultat 19.342 20.468 19.493 19.069 40.809
Index 47 50 48 47 100
Balance
Samlede aktiver 861.995 830.804 827.597 915.333 794.322
Index 109 105 104 115 100

Investering i materielle aktiver 10.715 17.120 17.315 17.677 15.929

Index 67 107 109 111 100
Egenkapital 352.232 332.890 312.422 292.929 273.860
Index 129 122 114 107 100
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Ledelsesberetning
2016 2015 2014 2013 2012

Nggletal
Bruttomargin 35,2% 35,8% 35,4% 28,0% 32,5%
EBITDA-margin 23,3% 24,3% 26,0% 20,2% 23,7%
Egenkapitalens forrentning 5,6% 6,3% 6,4% 6,7% 8,9%
Soliditetsgrad 40,9% 40,1% 37,8% 32,0% 34,5%

Beregning af nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og
Nggletal 2015” og er beregnet s3ledes:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100
Nettoomsaatning

EBITDA-margin

Ordinzert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:
Bruttoresultat er nettoomsaetning fratrukket direkte omkostninger.

EBITDA er resultat fgr afskrivninger.
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Ledelsesberetning

Beretning
Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive varmeforsyningsvirksomhed i Randers
Kommune i henhold til varmeforsyningsloven og kommunens varmeforsynings-
plan.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter
Aret har budt pé en fortsat tilgang af nye privat- og erhvervskunder til gavn for
bade miljg og varmeforsyningen i Randers.

Arets resultat

Arets resultat svarer til det forventede og selskabets underdakning er fortsat
nedbragt, nar der bortses fra regulering af selskabsskat, som folge af verserende
skattesag. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Selskabets forventede udvikling

Verdo Varme har fra 1. januar 2017 szaenket den arlige pris pd varme med 625 kr.
for en gennemsnitsfamilie.

Omsaetning for 2017 forventes at vaere pd samme niveau som i 2016 DKK 295-
310 mio., mens resultat fgr skat forventes at blive DKK 20-25 mio.

Miljeforhold

Selskabet tilstraeber at pavirkningen af det eksterne miljg er mindst mulig, hvilket
bl.a. ggr sig geeldende ifm. materialevalg ved renoveringer og nyanlaeg.

Saerlige risici
Indskudskapital og underdaskning

Selskabet har med udgangen af 2016 opgjort en akkumuleret underdaekning pa
DKK 97 mio. og en egenkapital pd DKK 352 mio.

Selskabet har over for tilsynsmyndigheden Energitilsynet anmeldt en indskuds-
kapital (fri egenkapital) pr. 1. marts 1981 pd DKK 381 mio., som, med tilleeg af
anmeldt forrentning af indskudskapitalen og udtreaek af udbytte frem til ultimo
2016, kan opggres til DKK 449 mio. Energitilsynet behandler for tiden flere til-
svarende kapitalanmeldelser af indskudskapital med efterfalgende forrentning. En
afggrelse pa sagen kan reducere den beregnede indskudskapital og muligvis fa
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Ledelsesberetning

indvirkning pa den regnskabsmaessige egenkapital, der i arsrapporten for 2016 er
opgjort til DKK 352 mio.

Skattemeessige indgangsveerdier

SKAT har anmodet om oplysninger omkring fastsaettelsen af selskabets skatte-
maessige indgangsvaerdier i 2012. SKAT har oplyst, at indgangsvardierne efter
SKAT'’s opfattelse skal fastlaegges pa grundlag af en indkomstbaseret vaerdian-
saettelsesmodel. SKAT pataenker sdledes at anvende den samme vaerdiansaet-
telsesmodel, som SKAT har anvendt i forbindelse med vandsektorens overgang til
skattepligt.

De gnskede oplysninger er fremsendt til SKAT, herunder en redeggrelse for de
selvangivne veerdier ud fra en indkomstbaseret veerdiansaettelsesmodel. SKAT har
efterfglgende udbedt sig yderligere dokumentation og har pa baggrund heraf
nedsat selskabets skattemaessige indgangsvaerdier. Afggrelsen er af selskabet
paklaget til Landsskatteretten.

Det ma forventes, at Landsskatteretten vil sgge at udsaette sagens behandling,
indtil der foreligger en afggrelse pa de verserende pilotsager indenfor vandsek-
toren, hvor SKAT’s model er pdklaget til Domstolene.

Safremt SKAT far endeligt medhold i aendring af indgangsvaerdierne, vil der skulle
ske en korrektion af den indregnede udskudte skat, som modsvares af en opkraev-
ningsret hos kunderne i samme niveau. Selskabet har, pa trods af selskabet ikke
er enig i afggrelsen, valgt at andre selskabets afskrivningsgrundlag i henhold til
afggrelsen fra SKAT.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.dk via fglgende URL-adresse: http://www.verdo.dk/
Verdo/Om-Verdo/Aarsrapporter.
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Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2016 2015
Nettoomsaetning 309.796.277 304.617.050
Kgb af varme -200.835.670 -195.446.755
Andre eksterne omkostninger -28.571.986 -28.635.275
Bruttofortjeneste 80.388.621 80.535.020
Personaleomkostninger -8.147.238 -6.509.706
Resultat fgr afskrivning (EBITDA) 72.241.383 74.025.314
Af- og nedskrivninger -22.169.622 -22.227.690
Andre driftsomkostninger -70.203 -53.005
Resultat af primaer drift (EBIT) 50.001.558 51.744.619
Andre finansielle indtaegter 233 0
Renteindtaegter fra moderselskab 1.277.715 27.492
Renteomkostninger til moderselskab -20.600.000 -20.861.359
Andre finansielle omkostninger -7.705 -6.235
Finansielle poster i alt -19.329.757 -20.840.102
Resultat fgr skat 30.671.801 30.904.517
Skat af arets resultat -11.329.462 -10.436.433
Arets resultat 19.342.339 20.468.084
Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt til egenkapitalreserver 19.342.339 20.468.084
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Balance

AKTIVER

Belgb i DKK 31.12.16 31.12.15
LANGFRISTEDE AKTIVER

Ledningsnet og -anlag 427.098.865 440.361.813
Driftsmateriel 1.618.693 1.935.119
Materielle aktiver under udfgrelse 2.942.940 888.151
Materielle aktiveri alt 431.660.498 443.185.083
Langfristede aktiveri alt 431.660.498 443.185.083
KORTFRISTEDE AKTIVER

Ravarer og hjeelpematerialer 1.093.138 1.165.859
Varebeholdninger i alt 1.093.138 1.165.859
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.846.824 9.550.667
Tilgodehavende underdeaekning 96.771.481 86.941.150
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 277.619.230 202.046.535
Udskudt skatteaktiv 38.911.000 74.839.000
Andre tilgodehavender 7.021.019 13.004.624
Periodeafgransningsposter 71.748 71.418
Tilgodehavender i alt 429.241.302 386.453.394
Kortfristede aktiveri alt 430.334.440 387.619.253
Aktiveri alt 861.994.938 830.804.336
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Balance
PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.16 31.12.15
EGENKAPITAL
Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resultat 342.232.419 322.890.080
Egenkapital i alt 352.232.419 332.890.080
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Pensionsforpligtelse 7.000.000 7.650.000
Investeringsbidrag, periodisering 50.295.112 49.185.144
Leasingforpligtelser 162.058 235.939
Langfristede forpligtelseri alt 57.457.170 57.071.083
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Leasingforpligtelser 74.373 72.388
Investeringsbidrag, periodisering 1.697.609 1.625.619
Ansvarlig l1anekapital 412.000.000 412.000.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.099.352 1.418.257
Gaeld til tilknyttede virksomheder 35.098.036 24.418.075
Anden geeld 1.335.979 1.308.834
Kortfristede forpligtelser i alt 452.305.349 440.843.173
Forpligtelser i alt 509.762.519 497.914.256
Passiveri alt 861.994.938 830.804.336

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Naertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse
Aktie- Overfgrt

Belgb i DKK kapital resultat Ialt
Saldo pr. 1. januar 2015 10.000.000 302.421.996 312.421.996
Overfgrt via resultatdisponering 0 20.468.084 20.468.084
Egenkapital pr. 31. december 2015 10.000.000 322.890.080 332.890.080
Overfgrt via resultatdisponering 0 19.342.339 19.342.339
Egenkapital pr. 31. december 2016 10.000.000 342.232.419 352.232.419

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt

seerlige rettigheder.

Der er ikke sket andringer af aktiekapitalen de seneste 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Varme A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellemstor).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette medfgrer folgende zendringer til indregning og maling:

Arlig indregning af restvaerdier p§ materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver.
Selskabet har ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad
der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages alene med fremadrettet
virkning som en 2ndring af regnskabsmaessigt skgn og har ingen effekt for egen-
kapitalen.

Ovenstdende aendring har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen
eller balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Selskabet har desuden valgt at opstille balancen i kontoform med opdeling i lang-
og kortfristede aktiver og passiver med tilpasning af sammenligningstallene for
2015.

Bortset fra ovenstaende samt nye og sendrede praesentations- og oplysningskrav
som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er 8rsregnskabet aflagt efter samme
regnskabspraksis som sidste &r.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer og ydelser fra selskabets aktiviteter indregnes i netto-
omszaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har
fundet sted, og indtaegten kan opggres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-
nes i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsbidrag til deekning af selskabets investeringer i ledningsnet periodise-
res over investeringernes afskrivningsperiode og indgar i omsaetningen.

Kgb af varme

Omkostningerne omfatter kgb af varme fra primeert Kraftvarmevaerket i Randers.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlag,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger. Honorarer
til generalforsamlingsvalgt revision er ikke oplyst — der henvises til koncernregn-

skabet for Verdo A/S.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved salg af materielle anlzegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.

Selskabsskat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncernsel-
skaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skattepligtige
indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver males ved farste indregning til kostpris. Driftsmateriel males
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Grunde
afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter
afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivnings-
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Anvendt regnskabspraksis

perioden og restvaerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskriv-
ning. Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmeaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktions-
omkostninger indregnes i kostprisen. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i
separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa
folgende vurdering:

Ledningsnet og -anlag 15 - 45 &r
Malere 1-153ar
Driftsmateriel 3-53ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste ind-
regning i balancen til den laveste veaerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasing-
aftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen, som en forplig-
telse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultat-
opggrelsen.

Veaerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
vaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapi-
talveerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen. Tidligere indregnede ned-
skrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisations-
veerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi. Kostpris for
handelsvarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag
af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger og indtaegter, der er afholdt /
modtaget i regnskabsadret, men som vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Tilgodehavender hos og geld til tilknyttede virksomheder

Mellemveaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen.
Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af sendringer i skatte-
satser indregnes i resultatopggrelsen.

Hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af oplysninger om pen-
sionerede tjenestemaend i det omfang, forpligtelserne ikke er forsikringsmaessigt
afdaekkede.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I8noptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-
folgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Selskabet udarbejder ikke selv pengestromsopggrelse, idet denne indgar i kon-
cernregnskabet for Verdo A/S.

OPLYSNING OM SEGMENTER

Selskabet har kun én aktivitet, hvorfor der ikke gives segmentoplysninger.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I 8rsregnskabet for regnskabsaret 2016 er der fglgende usikkerheder ved indreg-
ning og maling, der skal bemaerkes:

Indskudskapital og underdakning

Selskabet har med udgangen af 2016 opgjort en akkumuleret underdaekning pa
DKK 97 mio. og en egenkapital pa DKK 352 mio. Selskabet har over for tilsyns-
myndigheden Energitilsynet anmeldt en indskudskapital (fri egenkapital) pr. 1.
marts 1981 pa DKK 381 mio., som, med tillaeg af anmeldt forrentning af indskuds-
kapitalen og udtraek af udbytte frem til ultimo 2016, kan opggres til DKK 449 mio.
Energitilsynet behandler for tiden flere tilsvarende kapitalanmeldelser af indskuds-
kapital med efterfglgende forrentning. En afggrelse pa sagen kan reducere den
beregnede indskudskapital og muligvis fa indvirkning pa8 den regnskabsmaessige
egenkapital, der i rsrapporten for 2016 er opgjort til DKK 352 mio.

Skattemaessige indgangsvardier

SKAT har anmodet om oplysninger omkring fastszettelsen af selskabets skatte-
meaessige indgangsveerdier i 2012. SKAT har oplyst, at indgangsveerdierne efter
SKAT'’s opfattelse skal fastlaegges pa grundlag af en indkomstbaseret vaerdian-
saettelsesmodel. SKAT pataenker sdledes at anvende den samme vardiansaet-
telsesmodel, som SKAT har anvendt i forbindelse med vandsektorens overgang til
skattepligt.

De gnskede oplysninger er fremsendt til SKAT, herunder en redeggrelse for de
selvangivne vardier ud fra en indkomstbaseret veerdiansattelsesmodel. SKAT har
efterfglgende udbedt sig yderligere dokumentation og har pa baggrund heraf
nedsat selskabets skattemaessige indgangsveaerdier. Afggrelsen er af selskabet
paklaget til Landsskatteretten.

Det ma forventes, at Landsskatteretten vil sgge at udszette sagens behandling,
indtil der foreligger en afggrelse pa de verserende pilotsager indenfor vandsek-
toren, hvor SKAT’s model er paklaget til Domstolene.

Safremt SKAT far endeligt medhold i aendring af indgangsvaerdierne, vil der skulle
ske en korrektion af den indregnede udskudte skat, som modsvares af en opkraev-
ningsret hos kunderne i samme niveau. Selskabet har, pa trods af selskabet ikke
er enig i afggrelsen, valgt at sendre selskabets afskrivningsgrundlag i henhold til
afggrelsen fra SKAT.
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Noter
Belgb i DKK 2016 2015
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 8.646.015 7.550.901
Pensioner 420.188 431.011
Andre omkostninger til social sikring 109.349 88.107
Heraf aktiveret pd anlaegsaktiver -1.028.314 -1.560.313
Ialt 8.147.238 6.509.706
Gennemsnitlig antal medarbejdere 15 14

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som

har faet udbetalt vederlag.

3. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 8.123.462 7.785.433
Arets udskudte skat 3.206.000 2.651.000
Arets skat i alt 11.329.462 10.436.433
Skat af arets resultat forklares saledes:
Beregnet 22%/23,5% skat af arets resultat fgr skat 6.747.796 7.262.561
Skatteeffekt af:
Nedseettelse af selskabsskatteprocent 0 -181.000
Ikke fradragsberettigede omkostninger 4.581.666 3.354.872
Ialt 11.329.462 10.436.433
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Noter
4. Materielle aktiver Malere, Materielle
ledningsnet Drifts- aktiver under
Belgb i DKK og -anlaeg materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2016 1.102.947.570 4.126.971 888.151
Feerdiggjorte anlaeg 8.057.415 0 -8.057.415
Tilgang 603.036 0 10.112.204
Afgang -2.168.794 0 0
Kostpris pr. 31. december 2016 1.109.439.227 4.126.971 2.942.940
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2016 662.585.757 2.191.852 0
Afskrivninger 21.853.196 316.426 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver -2.098.591 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2016 682.340.362 2.508.278 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2016 427.098.865 1.618.693 2.942.940
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt leasede
materielle aktiver udggr 0 244.557 0
Afhzendede aktiver:
Salgssum for afhaendede aktiver 0
Regnskabsmaessig veerdi -70.203
Tab -70.203
Nettotab indregnes under Andre driftsomkostninger.
Belgb i DKK 2016 2015
5. Tilgodehavende underdakning
Saldo pr. 1. januar 86.941.150 102.689.257
Arets regulering -22.891.669 -15.748.107
Regulering fra tidligere ar 32.722.000 0
Saldo pr. 31. december 96.771.481 86.941.150

Regulering fra tidligere ar er selskabsskat fra verserende skattesag omtalt i note 1.
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Noter
Belgb i DKK 2016 2015
6. Udskudt skat
Saldo pr. 1. januar 74.839.000 77.490.000
Udskudt skat fra tidligere ar -32.722.000 0
Arets regulering af udskudt skat -3.206.000 -2.651.000
Saldo pr. 31. december 38.911.000 74.839.000

Udskudt skat fra tidligere ar relateres til omtalen i note 1 om skattemaessige ind-

gangsveerdier ved overgang til skattepligt.

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pd regnskabs- og skattemaes-
sige afskrivninger pa materielle aktiver. Forpligtelsen vil lgbende over de kommende
ar reduceres som aktuel skat, dog afhzengig af stgrrelse af fremtidige investeringer.

7. Investeringsbidrag, periodisering

Periodisering pr. 1. januar 50.810.763 49.350.943
Modtaget investeringsbidrag i ar 2.879.567 2.923.439
Regulering af investeringsbidrag i tidligere ar 0 180.000
Indtaegtsfgrt investeringsbidrag i ar -1.697.609 -1.643.619
Periodisering pr. 31. december 51.992.721 50.810.763
Heraf medtaget som kortfristet gaeld -1.697.609 -1.625.619
Langfristet gaeld 50.295.112 49.185.144
Restgeeld efter 5 ar 43.505.000 42.683.000
8. Langfristede galdsforpligtelser

Leasing-
Belgb i DKK forpligtelse
Geeld i alt pr. 31. december 2016 236.431
Afdrag naeste ar -74.373
Langfristet andel 162.058
Restgaeld efter 5 ar 0

Ansvarlig |3nekapital skyldes til moderselskabet Verdo A/S, hvor der er lavet tilbage-

treedelseserklaering overfor gvrige kreditorer.

Pensionsforpligtelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med afvikling af forplig-

telsen.
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Noter
9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed:
Leasingaktiver til sikkerhed for leasingforpligtelser 244,557 325.171

10. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
hzefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber

i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.16 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Lejeforpligtelser til moderselskabet udggr arligt t.DKK 318.

Selskabet har indgaet finansielle leasingkontrakter, der alle er indregnet i balancen.

11. Naertstdende parter
Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

Alle transaktioner med naertstdende parter er foretaget pd markedsmaessige vilkar.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Verdo Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrgrende den opgjorte underdeekning, opggrelse af
selskabets egenkapital og skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiver. Der

henvises til naermere omtale i note 1.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, den 20. april 2017

»-fe

Jeﬁm

Kim Frimer Kenneth R. H. Jeppesen
Formand Naastformand

Hans Christian Wenzelsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Varme A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Varme A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i rsregnskabet, som beskriver den usik-
kerhed der er omkring den af selskabet opgjorte underdaekning og opggrelsen af
selskabets egenkapital, samt den usikkerhed der er omkring den belgbsmaessige
stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaes-
sige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil
hgrende opkrasvningsret hos forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:
> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbeuvis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

> Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder-
ne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag
af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
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skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laangere kan fortsaette
driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesent-

ligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller
o o . . oy .

pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krae-
. . . o
vede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Aarhus, den 20. april 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 02 28

Jakob Nyborg / Claus Dalager
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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