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Verdo Produktion A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Verdo Produktion A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 22. april 2021

Direktion

Brian Seeberg

Direktgr

Bestyrelse

Jakob Flyvbjerg Christensen Kenneth R. H. Jeppesen Margrete Larsen
Formand Naestformand
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Verdo Produktion A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Produktion A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Produktion A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(‘regnskabet’).

Grundlag for konklusion

Vi har udfeért vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategn-
ingens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhzaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, li-
gesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der eksisterer i selskabet
omkring indregning af forrentning af indskudskapital, nedskrivning af regulatoriske anlaegsvaerdier og opkraevede
omkostninger til skatter.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.
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Verdo Produktion A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften el-
ler ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vae-
sentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de g-
konomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

This document has esignatur Agreement-1D: 8c1eceadJHr242256276



Verdo Produktion A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger her-
om i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 22. april 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 1231

Claus Dalager
Statsautoriseret revisor
mne26745

This document has esignatur Agreement-1D: 8c1eceadJHr242256276



Verdo Produktion A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Verdo Produktion A/S
Agerskellet 7
8920 Randers NV

Telefon: 89114811
E-mail: info@verdo.com
Hjemmeside: www.verdo.com
CVR-nr.: 254819 84

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Randers

Jakob Flyvbjerg Christensen, formand
Kenneth R. H. Jeppesen, naestformand
Margrete Larsen

Brian Seeberg, direktgr

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Nobelparken, Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C

Nordea Danmark, Kgbenhavn
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Verdo Produktion A/S

Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Arets omsaetning 224,967 300.790 314.401 374.844 373.995
Nettoomsaetning 224.967 154.790 314.401 374.844 373.995
Resultat f@r af- og nedskrivninger (EBITDA) 27.090 -62.176 98.509 70.694 78.832
Resultat af primaer drift (EBIT) -86.432 -105.348 55.540 27.226 40.599
Resultat af finansielle poster -14.381 -15.293 -18.302 -20.119 -20.804
Arets resultat -102.647 -94.101 29.098 5.634 15.906
Balance
Balancesum 531.409 626.223 591.023 612.249 611.871
Investering i materielle anlaegsaktiver 31.344 25.571 15.585 41.050 16.601
Egenkapital 22.301 23.896 121.535 88.299 84.515
Nggletal
Afkastningsgrad -14,9% -17,3% 9,2% 4,4% 6,5%
Soliditetsgrad 4,2% 3,8% 20,6% 14,4% 13,8%
Bruttomargin 39,0% -2,5% 48,4% 41,0% 40,9%
EBITDA-margin 12,0% -40,2% 31,3% 18,9% 21,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Verdo Produktion A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at producere el, varme og anden dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Selskabets aktivitet er i lighed med tidligere ar produktion af Varme og el fra Randers kraftvarmevaerk. | 2020 har
produktionen af varme vzeret lavere end tidligere ar, hovedsageligt som falge af det varme vejr i specielt 1. kvartal
2020. Endvidere har selskabets elsalg vaeret historisk lavt, hvvilket ligeledes er pd baggrund af det varme vejr i
2020, men ogsa COVID har medfgrt lavere efterspgrgsel p EL.

Arets resultat
Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa kr. 102.647.404, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 22.301.338.

Arets resultat er negativt pavirket af nedskrivningen af selskabets kraftvarmevaerk og spidslastcentraler med 86
mio. kr., samt pavirket af en lav produktion af el og varme grundet det varme vejr i 2020. De givne forhold har
medfgrt at bade arets omsaetning og arets resultat er vaesentlig lavere end forventet og ledelsen anser restultatet
for utilfredsstillende.

Selskabets forventede udvikling

Randers Kraftvarmevaerk blev i 2008 ombygget til at fyre med biomasse. En beslutning som blev taget pa et politisk
tilsagn om biomassetilskud pa DKK 150 pr. MWh el produceret. Fjernvarmen og e! fra Randers Kraftvarmevaerk har
siden 2009 vaeret naesten 100 % produceret pa biobraendsel. Med Energiaftalen fra 29. juni 2018 besluttede man at
biomassetilskuddet som udlgber fra april 2019 ikke skal fortsaette i den kendte form. Det er dog ved senere lov
besluttet, at ombyggede vaerker vil modtage biomassetilskud i 15 ar efter endt ombygning. Vi ved sdledes at
biomassetilskuddet udigber i 2024. En konsekvens af udfasning af biomassetilskuddet kan blive hgjre varmepriser

Randers Kraftvarmevaerk er ogsa sat overfor nye skarpede miljgkrav (BREF). Dette betyder, at der pd vaerket skal
implementeres DeNOx anlaeg, for at reducere emissioner. | 2019 blev dette gjort pa den ene kedel og i 2020 blev
dette gjort pa den anden kedel.

| 2019 pabegyndte selskabet udviklingsarbejdet henimod fremtidens fjernvarme-lgsning, som skal aflgse Randers
Kraftvarmevaerk, nar veaerket skal pensioneres senest ved udgangen af 2036. Dette arbejde er fortsat i 2020 og vil
fortsette i de kommende ar.

Omsztningen forventes for 2021 at vaere 250-275 mio. kr., mens resultat fgr skat forventes at vaere omkring 5-15
mio. kr. COVID19 forventes kun at have en mindre betydning for selskabet. Der kan forekomme lavere elpriser,
men samtidig vil priser pd braendsel forventeligt ogsa vaere lavere.
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Verdo Produktion A/S

Ledelsesberetning

Szerlige forudsaetninger for virksomhedens forventede udvikling

Forrentning af indskudskapital

Selskabet har gennem en arakke haft en dialog med Forsyningstilsynet om forrentning af indskudskapital for
varmeaktiviteterne, der har vaeret opkraevet for varmeaktiviteter siden 2010.

Forsyningstilsynet traf i 2020 endelig afggrelse i sagen om forrentning af indskudskapital. Der afventes
Forsyningstilsynets godkendelse af tilbagebetalingsplan for sagen.

Nedskrivning af regulatoriske anlagsvaerdier

Forsyningstilsynet har i 2019 genoptaget sagen omkring de regulatoriske anlaegsvaerdier i Verdo produktion A/S og
der har siden varet en rakke drgftelser herom. Selskabet har i 2020 opgjort et nyt regulatorisk
afskrivningsgrundlag, hvilket har medfgrt en nedskrivning af selskabets anlaegsvaerdier. Nedskrivningen pavirker
selskabets regnskab negativt med 86 mio. DKK. Der er fortsat dialog med Forsyningstilsynet vedr.
nedskrivningerne. Nedskrivningerne forventes ikke at medfgére en tilbagebetaling til varmeforbrugerne, men
nedsatter muligheden for at indkraeve belgbene fremadrettet.

Opkraevede omkostninger til skatter

Selskabet har primo 2021 pabegyndt drgftelser med Forsyningstilsynet vedrgrende eventuel tilbagebetaling af
skatter opkraevet ved forbrugerne. Drgftelserne omhandler vurderingen af, om skat er helt eller delvis en
ngdvendig omkostning for selskabet. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere de regnskabsmaessige
konsekvenser eller hvornar drgftelserne forventes afsluttet.Det er vores vurdering, at forholdet ikke skal indregnes
i regnskabet.

Miljeforhold
Verdo Produktion har stor fokus pa reduktion af miljgpavirkninger, herunder primaert Co2 og NOx emission til gavn
for miljget og kunderne. Randers Kraftvarmevaerk har i 2020 brugt 99% biobraendsel.

Samfundsansvar
Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes pd hjemmesiden www.verdo.com
via fglgende URL-adresse:

https://www.verdo.com/dk/om-verdo/gkonomi/

Det underreprassenterede kgn

Diversitet pa arbejdspladsen er fortsat et vigtigt emme i Danmark, og i Verdo mener vi, at diversitet skaber vaerdi
og er en styrke for vores medarbejdere og forretningen, som vi kan omsaette til resultater. Hgj diversitet i en
ledergruppe giver bedre mulighed for at handtere og vurdere de hensyn, der gor, at virksomheden lever op til sine
vaerdier og omverdenens forventninger.

Verdo-koncernen tilbyder lederuddannelse og individuelt tilpassede forlgb, som stgtter op om lederens personlige
udvikling og den konkrete ledelsesopgave.
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Verdo Produktion A/S

Ledelsesberetning

| Verdo Produktion er stgrstedelen af de ansatte maskinmestre, og det skaber store udfordringer i forhold til at
opfylde milene om diversitet i ledelsen. Specielt fordi det er maskinmestre, som har de rigtige kompetencer til at
besatte ledelsesposterne. Kigger man pa vores "fgdekaede” fra de relevante uddannelsesinstitutioner, s er ca. 98
% af de dimitterende maend. Det betyder, at vi har et meget lille grundlag for at tiltraekke kvinder med de rigtige
kompetencer.

I en del af 2020 har Verdo Produktionen haft en kvinde ansat blandt vores syv vagtgdende maskinmestre, der
saledes stgtter vores syv vagtledere i deres daglige arbejde. Det er en udvikling, som vi gnsker at styrke, og det
kraever, bl.a. at flere kvinder vaelger maskinmesteruddannelsen, sa fedekaden udvides. | forlengelse af Verdo-
koncernens fokus p3 at stgtte uddannelse har Verdo Produktion gennem mange ar medvirket til at uddanne
maskinmestre og ingenigrkandidater. Dette er vigtigt for os, og i 2021 forventer vi at skaerpe indsatsen i forhold til
at tiltraekke flere af de fa kvindelige kandidater, som enten skal i maskinmesterpraktik, eller som skal skrive
afgangsprojekt. Ved en tidlig indsats over for de kvindelige kandidater haber vi pa, at de efterfglgende vaelger en
ansattelse i Verdo Produktion.

Der har ikke vaere udskiftninger i Verdo Produktions ledergruppe i 2020. Pa leder niveau 1 har vi en
koncernmalsatning om 10 % kvindelige ledere. | Verdo Produktion er der syv vagtledere, som alle er mandlige
maskinmestre. Dermed nar vi ikke malsatning om de 10 %. Det samme gelder for ledelsesniveau 2; Her sidder tre
maskinmestre. Ingen af dem er kvinder, og dermed nér vi ikke malet pa 20 % for 2020. P3 ledelsesniveau 3 har vi et
koncernmal pd 25 %, men eftersom der blot er én direktgr i Verdo Produktion, kan der kun vare tale om 100 %
eller 0 % pé denne post. Direktgren i Verdo Produktion er en mand.

| energisektoren star vi ikke alene med disse udfordringer, men det er et omrade, som vi vil eendre pa. Derfor har vi
i Verdo-koncernen planlagt en skarpet indsats i 2021 om at redefinere diversitetsmalene mod 2030, herunder
delmal for 2023 og 2027. Malene skal gelde pa alle ledelsesniveauer i organisationen. Vi er selvfglge-lig bevidste
om de udfordringer, der er pa forskellige niveauer i organisation som fglge af en mindre diversitet i "fadekaeden”.

| Verdo Produktion er der opnaet ligelig fordeling i bestyrelsen.

Diversitet - Kvinder og maend i ledelsen i Verdo Produktion A/S

2020 2019
Kvindelige mellemledere - Niveau 1 {mal: 10%) 0% 0%
Kvindelige ledere og chefer - Niveau 2 (mal: 20%) 0% 0%
Kvindelige direktgrer - Niveau 3 (mal: 25%) 0% 0%

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes pa hjemmesiden via
folgende URL-adresse: https://www.verdo.com/dk/om-verdo/gkonomi/
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Verdo Produktion A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver
Andre driftsindtaegter

Braendselsomkostninger

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat af primaer drift (EBIT)

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

10

Note 2020 2019

kr. kr.
4 224.966.997 154.790.314
333.474 352.337
5 230.000 0
-137.146.555 -158.617.224
-40.502.137 -38.846.424
47.881.779 -42.320.997
6 -20.791.869 -19.855.461
27.089.910 -62.176.458
-113.522.404 -43.171.186
-86.432.494 -105.347.644
53.965 0
7 -14.434.616 -15.292.549
-100.813.145 -120.640.193
8 -1.834.259 26.539.096
-102.647.404 -94.101.097

16
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Verdo Produktion A/S

Balance 31. december

Aktiver

Kraftveerk og spidslastcentraler

Driftsmateriel

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle aktiver i alt

Langfristede aktiveri alt

Varebeholdninger

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

11

Note 2020 2019
kr. kr.
261.961.529 350.066.519
905.075 1.138.337
24.199.093 19.192.258
9 287.065.697 370.397.114
287.065.697 370.397.114
15.817.318 14.486.369
15.817.318 14.486.369
4.727.188 7.166.071
12.060 0
196.721.781 207.439.500
396.296 63.898
10 26.378.000 26.378.000
37.975 37.740
228.273.300 241.085.209
252.849 254.660
244.343.467 255.826.238
531.409.164 626.223.352
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Verdo Produktion A/S

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for dagsveaerdi af sikring
Overfort resultat

Egenkapital

Tidsmaessige forskelle, Varmeforsyningsloven

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Pensionsforpligtelser
Skyldig overdaekning

Langfristede forpligtelser i alt

Ansvarlig lanekapital

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Pensionsforpligtelser
Skyldig overdaekning

Tidsmaessige forskelle, Varmeforsyningsioven
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Seerlige poster

Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter
Neertstaende parter og ejerforhold
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Note 2020 2019
kr. kr.

11.000.000 10.000.000

-47.774.337 -53.756.813

59.075.675 67.653.273

3 22.301.338 23.896.460

25.997.097 0

25.997.097 0

182.567.857 201.885.503

130.860 203.608

38.121.238 36.281.755

146.434.174 146.000.000

11 367.254.129 384.370.866

0 98.000.000

19.714.078 20.173.699

72.748 71.309

1.375.000 1.385.000

9.658.404 0

4.149.819 0

462.795 1.540.444

26.325.348 39.340.750

54.098.408 57.444.824

115.856.600 217.956.026

483.110.729 602.326.892

531.409.164 626.223.352

1
2

12
13
14
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This document has esignatur Agreement-1D: 8¢1eceadJHr242256276



Verdo Produktion A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2020

Kapitalforhgjelse ved gaeldskonvertering

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Zndret aktuarmaessig forudsaetning,
pension

Arets resultat
Skat af egenkapitalbevasgelser

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2019

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Zndret aktuarmaessig forudsaetning,
pension

Arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2019

Reserve for

Virksomheds- dagsvaerdi af
kapital sikring Overfort resultat | alt
10.000.000 -53.756.813 67.653.195 23.896.382
1.000.000 0 97.000.000 98.000.000
0 5.982.476 0 5.982.476
0 0 -2.069.194 -2.069.194
0 0 -102.647.404 -102.647.404
0 0 -860.922 -860.922
11.000.000 -47.774.337 59.075.675 22.301.338
Reserve for
Virksomheds- dagsvaerdi af
kapital sikring Overfort resultat 1alt
10.000.000 -54.107.798 165.642.348 121.534.550
0 350.985 0 350.985
0 0 -4.884.478 -4.884.478
0 0 -94.101.097 -94.101.097
0 0 996.500 996.500
10.000.000 -53.756.813 67.653.273 23.896.460
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Usikkerhed ved indregning og maling
I arsregnskabet for regnskabsiret 2020 er der fglgende usikkerheder ved indregning og maling, der skal
bemaerkes:

Forrentning af indskudskapital
Selskabet har gennem en draekke haft en dialog med Forsyningstilsynet om forrentning af indskudskapital for
varmeaktiviteterne, der har vaeret opkraevet for varmeaktiviteter siden 2010.

Forsyningstilsynet traf i 2020 endelig afgerelse i sagen om forrentning af indskudskapital. Der afventes
Forsyningstilsynets godkendelse af tilbagebetalingsplan for sagen.

Nedskrivning af regulatoriske anlegsvaerdier

Forsyningstilsynet har i 2019 genoptaget sagen omkring de regulatoriske anlaegsvaerdier i Verdo produktion
A/S og der har siden veeret en rakke drgftelser herom. Selskabet har i 2020 opgjort et nyt regulatorisk
afskrivningsgrundlag, hvilket har medfgrt en nedskrivning af selskabets anlaegsvaerdier. Nedskrivningen
pavirker selskabets regnskab negativt med 86 mio. DKK. Der er fortsat dialog med Forsyningstilsynet vedr.
nedskrivningerne. Nedskrivningerne forventes ikke at medfgre en tilbagebetaling til varmeforbrugerne, men
nedsatter muligheden for at indkraeve belgbene fremadrettet.

Opkraevede omkostninger til skatter

Selskabet har primo 2021 pabegyndt drgftelser med Forsyningstilsynet vedrgrende eventuel tilbagebetaling af
skatter opkraevet ved forbrugerne. Drgftelserne omhandler vurderingen af, om skat er helt eller delvis en
ngdvendig omkostning for selskabet. Det er pd nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere de
regnskabsmaessige konsekvenser eller hvorndr drgftelserne forventes afsluttet. Det er vores vurdering, at
forholdet ikke skal indregnes i regnskabet.

2020 2019
kr. kr.

Saerlige poster

Verdo Produktion A/S har i 2020 sarlige poster, som pévirker drsrapporten vasentligt. Selskabet har pa
baggrund af draftelserne med Forsyningstilsynet opjort et nyt regulatorisk afskrivningsgrundlag, hvilket har
medfart en nedskrivning af selskabets anlaegsvaerdier i 2020.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -86.187.999 0
Regulering af omsaetning vedrgrende tidligere ar 0 -146.000.000
Skat af arets resultat 0 -32.120.000
Zndring i rets resultat som fglge af saerlige poster -86.187.999 -178.120.000

Saerlige poster pavirker tilsvarende selskabets egenkapital pa 22.301 t.kr., som korrigeret for szrlige poster
ville udggre 108.489 t.kr.
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Verdo Produktion A/S

Noter

Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 11.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2020 2019 2018 2017 2016
kr. kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2020 10.000.000 1.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Tilgang i aret 1.000.000 0 0 0 0
Virksomhedskapital 11.000.000 1.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
2020 2019
kr. kr.

Nettoomsaetning

Selskabet har udelukkende omsatning fra aktiviteter fra selskabets drift af Randers Kraftvarmevaerk (KVR),
hvoraf salg sker lokalt i Danmark. Geografisk er omsztningen opdelt saledes:
Randers Kraftvarmevaerk (KVR) 224.966.997 154.790.314

Nettoomsztning i alt 224.966.997 154.790.314

Der er ikke medtaget segmentoplysninger for forskellige produkter, idet produktionen anses som en integreret
samlet produktion af energi. Segmentoplysningerne fglger selskabets regnskabspraksis, risici og interne
gkonomistyring.

Andre driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver 230.000 0

230.000 0
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Noter

2020 2019
kr. kr.
6  Personaleomkostninger
Lenninger 19.230.170 18.301.981
Pensioner 1.346.272 1.303.820
Andre omkostninger til social sikring 215.427 252.273
Andre personaleomkostninger 0 -2.613
20.791.869 19.855.461
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 30 31
Ifplge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
7 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.872.889 1.960.000
Andre finansielle omkostninger 12.561.727 13.332.549
14.434.616 15.292.549
8  Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 2.695.259 -26.539.096
Arets udskudte skat -861.000 0
1.834.259 -26.539.096
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat fgr skat -22.178.892 -26.540.842
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaeg-
ter 861.765 1.747
Ikke aktiveret udskudt skat 24.012.386 0
Skat af egenkapitalbevaegelser -861.000 0
1.834.259 -26.539.095
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar
2020

Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2020

Renteomkostninger indregnet i
kostprisen

Regnskabsmaessig veerdi af leasede

aktiver

Kraftveerk og
spidslast-
centraler

Materielle an-

legsaktiver un-

Driftsmateriel der udfgrelse

lalt

1.073.632.539 2.329.859 19.192.257 1.095.154.655
0 0 31.343.922 31.343.922
-19.222.594 -267.884 -1.152.934 -20.643.412
25.184.152 0 -25.184.152 0
1.079.594.097 2.061.975 24.199.093 1.105.855.165
723.615.994 1.191.522 0 724.807.516
86.187.999 0 0 86.187.999
27.051.169 233.262 0 27.284.431
-19.222.594 -267.884 0 -19.490.478
817.632.568 1.156.900 0 818.789.468
261.961.529 905.075 24.199.093  287.065.697
8.825.704 0 0 8.825.704

0 222.848 0
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2020 2019
kr. kr.
10 Hensaettelse til udskudt skat
Udskudt skatteaktiv 1. januar 2020 26.378.000 -15.543.000
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -861.000 41.122.500
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 861.000 798.500
Udskudt skatteaktiv 31. december 2020 26.378.000 26.378.000

11

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pa regnskabs- og skattemaessige afskrivninger af
materielle aktiver samt pensionsforpligtelser og varmeprisregulering. Forpligtelsen vil Isbende over de
kommende r reduceres som aktuel skat, dog afhaengig af stgrrelse af fremtidige investeringer.

Langfristede geeldsforpligtelser

Gald

Geld 31. december Afdrag Restgzeld

1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 ar
Geald til realkreditinstitutter 222.059.202 202.281.935 19.714.078 103.646.378
Leasingforpligtelser 274917 203.608 72.748 0
Pensionsforpligtelser 37.666.755 39.496.238 1.375.000 32.571.000
Skyldig overdaekning 146.000.000 156.092.578 9.658.404 0
406.000.874 398.074.359 30.820.230 136.217.378

Pensionsforpligtelser afvikles i takt med udbetaling af pensioner.
Skyldig overdaekning bestdr af tilbagebetalingsforpligtelse pa 146 mio. kr., samt igbende overdaekning pa 9,7

mio. kr. Den |gbende overdaekning forventes afregnet i 2021, mens tilbagebetalingsforpligtelsen forventes at
vaere fuldt afdraget indenfor 5 ar.
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12 Eventualforpligtelser

Selskabet har en forpligtelse til nedrivning og oprydning pd Randers Havn af Randers Kraftvarmevaerk (KVR).
Der er usikkerhed om tidshorisonten samt forpligtelsens stgrrelse, ligesom det ikke forventes, at nedrivningen
vil medfgre et vaesentligt traek pa selskabets ressourcer, hvorfor belgbet ikke er indregnet i balancen.

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i Verdo koncernen, og selskabet haefter ubegraenset og
solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr.
31.12.20 fremgar af koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har pr. 31. december 2020 ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa 24 mio. kr., som ikke forventes
at kunne udnyttes inden for de fgrstkommende ar.

Selskabet har indgdet finansielle leasingkontrakter, der alle er indregnet i balancen.

Lejeforpligtelser til lejede grunde pa Randers Havn udger 215 t.kr. (2019: 212 t.kr.) svarende til 6 maneders
leje.

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Kraftvaerk 256.599.184 350.066.519
Leasingaktiver 222.848 277.430

256.822.032 350.343.949

14 Finansielle instrumenter

Selskabet anvender som sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner renteswaps som sikringsinstrument.
Dette betyder at variable rentebetalinger omlaegges til faste rentebetalinger. Endvidere anvendes
elterminskontrakter til sikring af salgspriser pa el.

Der er per 31. december 2020 ingen dbentstdende elterminskontrakter.
Afdaekning af renterisici

Omfatter 100% afdakkede forventede valutarisici vedrgrende varesalg og varekgb inden for det fgrstkommende ar
med valutaterminskontrakter. Desuden afdakkes enkelte stgrre mulige fremtidige transaktioner med betydelige risi-
ci efter det ferstkommende ar med valutaoptioner.

Gevinster og tab indregnet i

Kontraktmaessig vaerdi egenkapitalen
Hovedstol Udigb 2020 2019 2020 2019
298 mio. kr. 2031 215.584.870 235.075.416 -47.774.334 -53.756.810
215.584.870 235.075.416 -47.774.334 -53.756.810
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16

17

Nazertstiende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Verdo S/1, Agerskellet 7, 8920 Randers NV. (Ultimativt moderselskab)
Verdo A/S, Agerskellet 7, 8920 Randers NV (Moderselskab)

Transaktioner
Alle transaktioner med naertstdende parter er foretaget pa markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Verdo A/S, Randers og i det ultimative
koncernregnskab for Verdo S/I, Randers.

2020 2019
kr. kr.
Resultatdisponering
Overfegrt resultat -102.647.404 -94,101.097
-102.647.404 -94.101.097

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Verdo Produktion A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgpigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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17 Anvendt regnskabspraksis
Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fplger selska-
bets regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomszetning

Salg af varer og tjenesteydelser - primaert produceret el, damp og varme og sekundaert overvagningsydelser -
indregnes som nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer og ydelser er overgéet til
kgber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgiv-
ne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfart under aktiver
Arbejde udfert for egen regning omfatter direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger (IPO), som er
afholdt til hel eller delvis udfgrelse af egne anlaeg, som er opfgrt under aktiver.

Brandselsomkostninger
Braendselsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostnigner i forbindelse med indkgb af braendsel
leveret hos selskabet.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.
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Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-

veerdier:

Brugstid
Kraftvarmevaerk og spidslastcentraler 5-19ar
Driftsmateriel 3-104ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En ndring behandles som et regnskabsmaessigt skgn, og indvirk-
ningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsind-
taegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved fgrste
indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af
de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller al-
ternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens @vrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter eller nettorealisationsvaerdi,hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte faerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes p3 portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa de-
bitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De ob-
jektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien ma-
les pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til
forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvzerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pd et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser. Net-
toaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde oversti-
ger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofak-
tureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i takt
med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omszetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.

Udskudt skat

Udskudt skat méiles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vzerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svaren-
de til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets restgaeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lan-
optagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pad finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvaerdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Zndring i dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen
sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og under egenka-
pitalen i dagsveerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgeérelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopge-
relsen.

Pengestromsopggrelse
Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopgdrelse for selskabet, idet selskabets pengestrgmme er indeholdt i pen-
gestramsopggrelsen for Verdo-koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital uitimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Bruttomargin Bruttoresultat x 100

Nettoomszetning

(Bruttoresultat = Nettoomsaetning - Omkostninger
til varer, ydelser og hjelpematerialer)

EBITDA x 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin
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