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Verdo Hydrogen A/S

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Nettoomsaetning 2.070 1.382 1.502 1.572 1.745
Index 119 79 86 90 100
Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 701 -76 247 297 382
Index 184 - 65 78 100
Resultat af primaer drift (EBIT) 351 -411 -88 -39 49
Index 716 - - - 100
Resultat af finansielle poster -137 -216 -212 -212 -313
Index 44 69 68 68 100
Arets resultat 176 -472 -286 -189 -197
Index - 240 145 96 100
Balance
Samlede aktiver 5.628 5.787 6.268 6.846 7.106
Index 79 81 88 96 100
Investering i materielle
anlaegsaktiver 0 144 0 0 25
Index 0 576 0 0 100
Egenkapital 1.992 -684 -212 74 262
Index 760 - - 28 100
Nggletal
Bruttomargin 48,6% 32,0% 34,4% 35,5% 37,6%
EBITDA-margin 33,9% - 16,4% 18,9% 21,9%
Egenkapitalens forrentning 9,2% = - - -
Soliditetsgrad 35,4% - - 1,1% 3,7%




Verdo Hydrogen A/S
Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at producere og distribuere hydrogen og dermed
forbundne produkter og ydelser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter
Driften af Verdo Hydrogen har i 2015 vaeret meget stabilt. Aftaget fra anlaegget er
nu kommet op, sd anlaegget i mange timer leverer sin fulde ydelse.

Arets resultat

Arets resultat er vaesentligt forbedret i forhold til tidligere ar, dels som fglge af
stgrre salgs- og produktionsmaengde og dels som fglge af lavere omkostninger til
vedligeholdelse og renter. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Kapitalberedskab

Selskabet har i 2015 forhgjet aktiekapitalen ved gaeldskonvertering med nominelt
DKK 500.000 til kurs 500 - i alt DKK 2.500.000. Der har ikke vaeret afholdt
omkostninger i forbindelse med forhgjelsen.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer for det kommende &r en produktions- og salgsmaengde p3 lidt
lavere niveau end i 2015, men dog hgjere end i tidligere ar. Indtjeningen for-
ventes derfor ogsa at vaere lidt lavere end i 2015.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.dk via fglgende URL-adresse: http://www.verdo.dk/
Verdo/Om-Verdo/Aarsrapporter.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
af betydning for arsrapporten.



Note

Verdo Hydrogen A/S

Resultatopggrelse
Belgb i DKK 2015 2014
Nettoomsaetning 2.070.354 1.381.832
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -1.064.998 -939.522
Andre eksterne omkostninger -304.837 -518.297
Bruttoresultat 700.519 -75.987
Personaleomkostninger 0 0
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 700.519 -75.987
Af- og nedskrivninger -349.632 -335.194
Resultat af primaer drift (EBIT) 350.887 -411.181
Renteomkostninger til moderselskab -136.813 -215.638
Finansielle poster i alt -136.813 -215.638
Resultat fgr skat 214.074 -626.819
Skat af arets resultat -38.047 154.790
Arets resultat 176.027 -472.029

Belgbet foreslds overfgrt til overfgrt resultat pa egenkapitalen.



Note

Note

Verdo Hydrogen A/S

Balance
AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.15 31.12.14
ANLAGSAKTIVER
Grunde og bygninger 2.702.241 2.796.273
Driftsmateriel og inventar 1.751.944 2.007.544
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.454.185 4.803.817
Anlaegsaktiver i alt 4.454.185 4.803.817
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 371.276 125.690
Udskudt skatteaktiv 207.000 386.000
Andre tilgodehavender 595.405 471.710
Tilgodehavender i alt 1.173.681 983.400
Omsaetningsaktiver i alt 1.173.681 983.400
Aktiveri alt 5.627.866 5.787.217
PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.15 31.12.14
EGENKAPITAL
Aktiekapital 2.500.000 2.000.000
Overfgrt resultat -508.429 -2.684.456
Egenkapital i alt 1.991.571 -684.456
GALDSFORPLIGTELSER
Gaeld til tilknyttede virksomheder 3.367.868 6.241.245
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 268.427 230.428
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.636.295 6.471.673
Gaeldsforpligtelser i alt 3.636.295 6.471.673
Passiveri alt 5.627.866 5.787.217
Neertstdende parter
Ejerforhold ;

Eventualforpligtelser



Verdo Hydrogen A/S

Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfgrt
Belgb i DKK kapital resultat
Saldo pr. 1. januar 2014 2.000.000 -2.212.427
Overfgrt via resultatdisponering 0 -472.029
Egenkapital pr. 31. december 2014 2.000.000 -2.684.456
Kapitalforhgjelse 500.000 2.000.000
Overfgrt via resultatdisponering 0 176.027
Egenkapital pr. 31. december 2015 2.500.000 -508.429
Aktiekapitalen bestdr af 2.500 aktier & nominelt DKK 1.000.
Aktiekapitalens udvikling:
Aktiekapital ved stiftelse 2.000.000
Kapitalforhgjelse i 2015 500.000
Aktiekapital pr. 31. december 2015 2.500.000




Verdo Hydrogen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Hydrogen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse B.

/&rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Indtaegter fra produktion og distribution af hydrogen indregnes i nettoomsaet-
ningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted,
og indtzaegten kan opggres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-
nes i nettoomsastningen.

Omkostninger til ravarer og hj=lpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter direkte og indirekte om-
kostninger i forbindelse med produktionen af hydrogen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlaeg
og lokaler samt administrative omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Selskabsskat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncernsel-
skaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skattepligtige
indkomster (fuld fordeling).



Verdo Hydrogen A/S

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Grunde og byg-
ninger samt driftsmateriel males efterfglgende til kostpris med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indi-
kationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
veerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapi-
talveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen, samt forventede netto-
pengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa
folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Bygninger 30 ar
Driftsmateriel 10 - 12 &r

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Tilgodehavender hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Mellemveaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.
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Verdo Hydrogen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessig veerdi af aktiver og forplig-
telser. Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil de forventes at blive
anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen. Udskudte skatte-
aktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skatte-
satser indregnes i resultatopggrelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter leverandgrgaeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

NGGLETAL

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og
Nggletal 2015” og er beregnet saledes:

Nettoomsaetning - direkte omkostninger * 100
Nettoomsazetning

Bruttomargin

EBITDA * 100

EBITDA-margin Nettoomsaetning

Resultat efter skat * 100

Egenkapitalens forrentning T ——p——

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad
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Verdo Hydrogen A/S

Noter
Belgb i DKK 2015 2014
1. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.
2. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -140.953 -464.790
Arets udskudte skat 179.000 310.000
ARrets skat i alt 38.047 -154.790
Skat af arets resultat forklares saledes:
Beregnet 23,5% skat af arets resultat for skat 50.307 -156.705
Nedsaettelse af selskabsskatten -12.000 1.500
Skat af ikke skattepligtige indteegter og ikke fradrags-
berettigede omkostninger -260 415
Ialt 38.047 -154.790
3. Materielle anlaegsaktiver
Grunde og Drifts-
Belgb i DKK bygninger materiel
Kostpris pr. 1. januar 2015 3.195.902 10.138.253
Kostpris pr. 31. december 2015 3.195.902 10.138.253
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2015 399.629 8.130.709
Arets afskrivninger 94.032 255.600
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2015 493.661 8.386.309
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015 2.702.241 1.751.944
Belgb i DKK 2015 2014
4. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat pr. 1. januar 386.000 696.000
Arets regulering af udskudt skat -191.000 -308.500
Effekt af nedsaettelse af selskabsskatteprocent 12.000 -1.500
Udskudt skat pr. 31. december 207.000 386.000

Udskudt skat vedrgrer materielle anlaegsaktiver.
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Verdo Hydrogen A/S

Noter

5. Neertstdende parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Verdo A/S, Randers Moderselskab i koncernen

6. Ejerforhold

Folgende aktionaerer er optaget i selskabets aktionzerfortegnelse med en ejer-
andel p@ mere end 5% af aktiekapitalen:

Verdo A/S, 8920 Randers NV.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.15 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har ikke yderligere eventualforpligtelser.
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Verdo Hydrogen A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Verdo Hydrogen A/S.

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets

resultat og for selskabets finansielle stilling.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 19. april 2016

Direktionen

Nl @ ielsen

Bestyrelsen

Kim Frimer nheth R. H. Jeppesen
Forman Naestformand

Hans Christian Wenzelsen
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Verdo Hydrogen A/S
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Verdo Hydrogen A/S
Pategning p3d arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Verdo Hydrogen A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at
vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for
belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Verdo Hydrogen A/S
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af &rsregnska-
bet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberet-
ningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aarhus, den 19. april 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 02 28

rg / %?Iaus %ﬁ
Statsaut/ revisor Statsaut. revisor

16



