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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018
for Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Atrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 6. maj 2019
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Grant Thornton, Statsauloriserct Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse

og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gxl-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafthangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzngere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold

til rsregnskabsloven.
Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 6. maj 2019

Grant Thornton
Statsautorisgrgl Revisionspartnerselskab

mne3449

Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S - Arsrapport for 2018 4



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S
Sundkrogsgade 30
2150 Nordhavn
Telefon: 88181111
Telefax: 88181112
Hjemmeside: www.bruun-rasmussen.dk
E-mail: info@bruun-rasmussen.dk
CVR-nr.: 25472020
Stiftet: 29. juni 2000
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jesper Bruun-Rasmussen, Formand
Michael Vilhelm Nielsen
Anders Normann
Jan Rasmussen, Medarbejdervalgt
Lise Winther Wobido, Medarbejdervalgt
Direktion Jakob Dupont
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Modervirksomhed Bruun Rasmussen A/S, Sundkrogsgade 30, 2150 Nordhavn
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Grant Thornton. Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nogletal

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgsrelse:
Bruttofortjeneste 108.495 115.044 108.271 106.502 102.924
Resultat af ordiner primeer drift 15.222 23.013 21.181 20.662 20.670
Finansielle poster, netto -107 24 -126 49 -70
Arets resultat 11.761 18.244 16.056 15.750 15.563
Balance:
Balancesum 197.797 187.216 154.643 155.579 156.258
Investeringer i materielle anlaeegsaktiver 2.616 1.019 1.190 2.004 1.700
Egenkapital 80.444 78.683 67.938 61.882 56.132
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 141 136 131 129 124
Nagletal i %:
Soliditetsgrad 40,7 42,0 43,9 39,8 35,9
Egenkapitalforrentning 14,8 24,9 24,7 26,7 32,2
Afkastningsgrad 7,7 12,3 13,7 13,1 13,2
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionsparinerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har bestdet i drift af auktionsvirksomhed i Kebenhavn (Bredgade, Sundkrogsgade og

Baltikavej) samt i Aarhus.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2018 oplevet en aktivitet i overensstemmelse med forventningerne.

Med den planlagte igangsatning af en rakke tiltag, herunder lanceringen af Direkte Auktioner, der
omtales narmere i afsnittet om den forventede udvikling, har selskabet som forventet haft et hojere

omkostningsniveau end tidligere &r.
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Miljsgforhold
Selskabet er miljebevidst og arbejder lobende pé at reducere miljepavirkningerne fra virksomhedens
drift.

Videnressourcer

En af selskabets styrker er fortsat den hgje ekspertise hos selskabets medarbejdere, indenfor kunst,
aktikviteter og design m.m. Der er siledes betydelige vidensressourcer hos selskabets medarbejdere,
hvilket er en vigtig forudsatning for selskabets fortsatte udvikling.

For til stadighed at kunne levere den hgje ckspertise er det afgerende, at selskabet kan rekruttere og
fastholde medarbejdere og samarbejdspartnere med et hejt vidensniveau primart indenfor kunst

antikviteter og design m.m.

Den forventede udvikling
Det vurderes, at der stadigvak er et vakstpotentiale for de eksisterende salgskanaler (Traditionelle- og
Netauktioner) i Danmark, hvilket kan realiseres i takt med den fortsatte vackst i den danske gkonomi.

Desuden er der et vaekstpotentiale i det Javeste segment, der skal opnds i kraft af videreudvikling og
markedsfering af den nye innovative salgskanal Direkte Auktion - et segment, som Bruun Rasmussen
Kunstauktioner ikke har arbejdet i tidligere. De Direkte Auktioner blev lanceret som en tredje salgskanal
i slutningen af 2018 som et nemmere, billigere og mere moderne alternativ til andre low-end

auktionsplatforme.

Vakstpotentialet udenfor Danmarks graeenser kan udnyttes med fortsat fokus pa tilstedevarelse via
internationale reprasentanter, afholdelse af eftersyn/events forud for Traditionelle Auktioner samt fortsat

udvikling af moderne services overfor udenlandske kebere og slgere (shipping m.m.).

Pa den baggrund forventes selskabets kundetilgang og -fastholdelse at fortsatte den tilfredsstillende
udvikling, hvilket en hgj kundetillid og -tilfredshed underbygger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Derimod forventes en rackke planlagte tiltag pa kort sigt at medfore et hajere omkostningsniveau end
tidligere ar, hvilket er afspejlet i et forventet lavere driftsresultat for 2019.
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Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs

lovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges 1 danske kroner.

1 henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestromsopgarelse for virksomhe-
den, idet denne er indeholdt i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for Bruun Rasmussen Holding
AJ/S.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede

regnskabsmeassige skon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-

skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Jobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-

ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle

indtegter og omkostninger.
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Grant Thornton, Stalsautoriseret Revisionsparinerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Anlegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kobt i fremmed valuta og som ikke anses for at vae-

re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringskriteriet, nar levering har fundet sted.
Indteegter fra katalogsalg indregnes dog i takt med at katalogerne udsendes.

Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i &rsrapport.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet JBR Holding 2015 A/S, Bruun Rasmussen Holding A/S
og Bruun Rasmussen A/S. Skatteeffekten af sambeskatningen med modervirksomhederne fordeles pa
sdvel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud). De sambeskattede

selskaber indgér i acontoskatteordningen.
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Grant Thornton. Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezrt over den forventede ekonomiske levetid. P4 baggrund af ledelsens erfaring indenfor det

pagzldende forretningsomrade er den maksimale ekonomiske levetid vurderet til 10 ar.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsvardi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvardien fastsaties pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer af-

skrivningen.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10-12 ar
Indretning af lejede lokaler 10-20 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmacssige veerdi af sivel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indi-

kationer pd verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lave-

re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien

opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlzegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver méles til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien,

nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-

sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)

pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S forholdsmassigt over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sam-beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-

elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgzld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 13-
nets underliggende kontantvardi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 108.494.673 115.044.099

1 Personaleomkostninger -88.278.785 -87.003.925
2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlegsaktiver -4.993.540 -5.027.120

Driftsresultat 15.222.348 23.013.054

Andre finansielle indtegter 1.372.303 412.525

3 Ovrige finansielle omkostninger -1.479.586 -388.833

Resultat for skat 15.115.065 23.036.746

4 Skat af arets resultat -3.354.307 -4.792.262

5 Arets resultat 11.760.758 18.244.484
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017
Note kr. kr.
Anlzegsaktiver
6  Goodwill 2.788.056 4.182.084
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.788.056 4.182.084
7 Grunde og bygninger 1.628.893 2.443.941
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.732.461 3.038.747
9 Indretning af lejede lokaler 3.612.422 4.515.503
Materielle anlagsaktiver i alt 8.973.776 9.998.191
10 Deposita 7.703.638 7.604.069
Finansielle anlegsaktiver i alt 7.703.638 7.604.069
Anlzegsaktiver i alt 19.465.470 21.784.344
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger 1.718.199 1.219.960
Varebeholdninger i alt 1.718.199 1.219.960
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 30.314.355 27.685.795
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.135.097 34.155.638
11 Udskudte skatteaktiver 784.012 397.021
Tilgodehavende selskabsskat 0 896.520
Andre tilgodehavender 7.065.755 1.608.464
12 Periodeafgrensningsposter 2.519.627 2.128.088
Tilgodehavender i alt 45.818.846 66.871.526
Andre vardipapirer og kapitalandele 15.008.875 15.231.975
Verdipapirer i alt 15.008.875 15.231.975
Likvide beholdninger 115.785.809 82.108.383
Omszetningsaktiver i alt 178.331.729 165.431.844
Aktiver i alt 197.797.199 187.216.188
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Balance 31. december

Passiver
2018 2017
Note kr. kr.
Egenkapital
13 Selskabsskapital 7.031.000 7.031.000
Overfort resultat 73.412.613 71.651.855
Egenkapital i alt 80.443.613 78.682.855
Gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 356.706 347.357
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 88.836.655 77.481.765
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 274.558 257.461
Selskabsskat 207.298 0
Anden gzld 27.678.369 30.446.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 117.353.586 108.533.333
Geldsforpligtelser i alt 117.353.586 108.533.333
Passiver i alt 197.797.199 187.216.188
14 Eventualposter
15 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgorelse

Overfort resul-

Selskabskapital tat 1 alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 7.031.000 60.907.371 67.938.371

Arets overforte overskud eller underskud 0 10.744.484 10.744.484

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabséret 0 7.500.000 7.500.000
Udloddet ekstraordinart udbytte vedtaget i

regnskabsaret 0 -7.500.000 -7.500.000

Egenkapital 1. januar 2018 7.031.000 71.651.855 78.682.855

Arets overforte overskud eller underskud 0 1.760.758 1.760.758

Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabséret 0 10.000.000 10.000.000
Udloddet ekstraordinart udbytte vedtaget i

regnskabsaret 0 -10.000.000 -10.000.000

7.031.000 73.412.613 80.443.613
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Noter
2018 2017
kr. kr.

1.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 81.895.623 81.155.212
Pensioner 5.430.964 5.033.638
Andre omkostninger til social sikring 952.198 815.075
88.278.785 87.003.925
Direktion og bestyrelse 3.698.339 3.978.438
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 141 136

Med henvisning til drsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke vist i en

sa&rskilt post.

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivning pa goodwill 1.394.028 1.394.028
Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 1.212.067 1.343.267
Afskrivning pa bygninger 815.048 815.049
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.572.397 1.474.776
4.993.540 5.027.120
3. Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 96.414 42.581
Andre finansielle omkostninger 1.383.172 346.252
1.479.586 388.833
4.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 3.741.298 5.133.480
Arets regulering af udskudt skat -386.991 -24.491
Regulering af tidligere ars skat 0 -316.727
3.354.307 4.792.262
5. Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 10.000.000 7.500.000
Overfores til overfort resultat 1.760.758 10.744.484
Disponeret i alt 11.760.758 18.244.484
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Noter - -
31/122018 31/12 2017
kr. kr.
6. Goodwill
Kostpris 1. januar 14.839.496 14.839.496
Tilgang 1 arets lob 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 14.839.496 14.839.496
Af- og nedskrivninger 1. januar -10.657.412 -9.263.384
Arets afskrivninger -1.394.028 -1.394.028
Af- og nedskrivninger 31. december -12.051.440 -10.657.412
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.788.056 4.182.084
7.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 7.835.227 7.835.227
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lob 0 0
Kostpris 31. december 7.835.227 7.835.227
Af- og nedskrivninger 1. januar -5.391.286 -4.576.237
Arets afskrivninger -815.048 -815.049
Af- og nedskrivninger 31. december -6.206.334 -5.391.286
Regnskabsmaeessig vzeerdi 31. december 1.628.893 2.443.941
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Noter
31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
8.  Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 25.384.557 25.346.200
Tilgang i arets lob 2.306.921 570.750
Afgang 1 arets lob -831.715 -532.393
Kostpris 31. december 26.859.763 25.384.557
Af- og nedskrivninger 1. januar -22.345.810 -21.403.425
Arets afskrivninger -1.572.397 -1.474.778
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athzndede aktiver 790.905 532.393
Af- og nedskrivninger 31. december -23.127.302 -22.345.810
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.732.461 - 3.038.747
9.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 19.674.939 19.290.705
Tilgang i arets lab 308.987 448.715
Afgang i arets lab 0 -64.481
Kostpris 31. december 19.983.926 19.674.939
Af- og nedskrivninger 1. januar -15.159.436 -13.822.513
Arets afskrivninger -1.212.068 -1.343.267
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athendede aktiver 0 6.344
Af- og nedskrivninger 31. december -16.371.504 -15.159.436
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.612.422 4.515.503
10. Deposita
Kostpris 1. januar 7.604.069 7.496.003
Tilgang i arets lob 99.569 108.066
Kostpris 31. december 7.703.638 7.604.069
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 7.703.638 7.604.069
Bruun Rasmussen Kunstauktioner A/S - Arsrapport for 2018 20



Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Noter o B B o
31712 2018 31/122017
kr. ke.
11.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 397.021 372.530
Udskudt skat skat af arets resultat 386.991 24.491
784.012 397.021
12, Periodeafgrznsningsposter
Andre periodeafgraensningsposter 558.312 378.868
Forudbetalte bilomkostninger 49.035 221.089
Forudbetalte lokaleomkostninger 390.256 230.281
Forudbetalte IT-omkostninger 1.522.024 1.297.850
2.519.627 2.128.088
13. Selskabsskapital
Selskabsskapital 1. januar 7.031.000 7.031.000
7.031.000 7.031.000
Selskabskapitalen bestar af 7.031 aktier a kr. 1.000 og multipla heraf. kapitalen er ikke opdelt i
klasser.
Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevaegelser pé selskabskapitalen.
14. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i fellesregistrering for indbetaling af moms og afgifter med tilknyttede

virksomheder, og hafter derved solidarisk for betaling heraf.

Lejeforpligtelser med uopsigelighedsperioder frem til r 2023 udger t.kr. 27.468.

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter. Leasingkontrakterne har en samlet

leasingydelse pa t.kr. 4.754.
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Noter

14.

15.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med JBR Holding 2015 A/S, CVR-nr. 37091502
som administrationsselskab og heefter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heefter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for Skattestyrelsen

fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-

skabets haftelse udger et andet belab.

Nzertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Bruun Rasmussen A/S, Kebenhavn Hovedaktionaer 1 Bruun
Rasmussen Kunstauktioner A/S

Bruun Rasmussen Holding A/S, Kabenhavn Hovedaktionar i Bruun
Rasmussen A/S

ABR Holding 2015 A/S, Kebenhavn Aktionzr 1 Bruun Rasmussen
Holding A/S

FBR Holding 2015 A/S, Gentofte Aktionzr i Bruun Rasmussen
Holding A/S

JBR Holding 2015 A/S, Lyngby-Taarbak Ultimativt moderselskab
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Noter

Ovrige nzertstaende parter

Jesper Bruun-Rasmussen
Alexa Bruun Rasmussen

Frederik Bruun Rasmussen

Koncernregnskab

Ultimativ  aktioneer 1 Bruun
Rasmussen Kunstauktioner A/S
Ultimativ  aktionzer 1 Bruun
Rasmussen Kunstauktioner A/S
Ultimativ  aktioner i  Bruun
Rasmussen Kunstauktioner A/S

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Bruun Rasmussen Holding A/S, Sundskrogsgade 30,
2150 Nordhavn, samt JBR Holding 2015 A/S, Taarbak Strandvej 20, 2930 Klampenborg.
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