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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Bjarnhoff A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 3. april 2019

Direktion:

Jan Bjarnhoff

Bestyrelse:

Annette Bjarnhoff Jan Bjarnhoff Julie Bjarnhoff
Formand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Bjarnhoff A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bjarnhoff A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 3. april 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11677
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i salg af oneA produkter, som omfatter et system, der kan
indeholde lys, lyd, ventilation, kameraer, rggalarmer, detektorer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

OneA har i 2018 fortsat den positive vaekst og afsaetter nu produkter i 40 lande verden over. Samtidig
har virksomheden foretaget store investeringer i produktion, IT og udvikling af nye produkter samt
styrket organisationen.

Ledelsen anser arets resultatet for at vaere tilfredsstillende.

OneA producerer verdens eneste system, der kan indeholde lys, lyd, ventilation, kameraer,
regalarmer, detektorer, og virksomheden har i ar udviklet nye produkter, som forventes at fastholde
vaeksten.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...t

Finansielle indtaegter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeineees
Finansielle omkostninger.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianes

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii it iiieeiiieeeenaeeennnnes
Skat af Arets resUltat....veeeee et iieeieeeneeeneeneeaneen

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiiieineiieeiieeieeieeieenieeaneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccevvnennenen..
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note 2018
kr.

8.088.103

1 -6.231.718
-994.603

861.782

2 6.119
-175.337

w

692.564
4 -173.568

518.996

0
518.996

518.996

2017
tkr.

6.403

-4.845

-420

1.138

16
-182

972

-220

752

720
32

752
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018 2017

kr. tkr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns. 400.807 550
Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger................ 466.018 0
Immaterielle anlaagsaktiver..........ccoooviviiiiiiiiiiiinnnnnn. 5 866.825 550
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccooeevviiiiinne., 1.493.730 682
Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens 2.245.566 45
Materielle anlaegsaktiver...........ccooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 6 3.739.296 727
Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccoeveeeet.. 187.200 81
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 7 187.200 81
ANLZEGSAKTIVER ....cneiitiiitiiiiiiiateenteeerieenneeeneeanaanens 4,793.321 1.358
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecveueeenn.. 5.818.925 4.115
Forudbetalinger for varer.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn. 136.287 0
Varebeholdninger..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 5.955.212 4.115
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee 1.143.737 1.340
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 137.851 485
Udskudte skatteaktiver......ccooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeens 71.621 245
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 965.302 50
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiiiieenennnneennns 183.346 56
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eee e, 2.501.857 2.176
[ 114 e [=) N 63.789 0
OMSETNINGSAKTIVER. ....ccutiiiiitiiiiiiieiieinieeienneeanaens 8.520.858 6.291

AKTIVER ... 13.314.179 7.649
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieiiennnnnennn.
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes

EGENKAPITAL. ....ovviiiiiiiiiiiii

33 1 PP
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccccvviiviiiiiiiiiiinna..
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiii e,
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........ccceviiiieniinninnnne
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.......ccovvvviiiiinnnnnnnn..
ANden gald....oiiiiiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinea

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2018
kr.

526.317
390.226
4.352.580
0

8 5.269.123

579.810
1.012.917
9 1.592.727

9 339.370
2.929.061
76.394
2.198.038

0

909.466
6.452.329

8.045.056

13.314.179

10

11

10

2017
tkr.

500

1.500
720

2.720



|IBDO

NOTER
2018 2017
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
12 (2017: 9)
LN 08 GaAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeeisseeeeeennneeeeean 5.502.529 4.257
[0 0] (o] 1= N 509.209 391
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne 23.999 27
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes 195.981 170
6.231.718 4,845
Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 1.420 16
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 4.699 0
6.119 16
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 8.201 0
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiinnnnenne. 167.136 182
175.337 182
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiriiiiiiiiniinnnennn. 173.568 220
173.568 220

Immaterielle anlaegsaktiver
Udv.projekter
Faerdiggjorte ud-under udferelse og
viklingsprojekter  forudbetalinger

Kostpris 1. januar 2018.....cciiiiiiiriiiiiiiiiireiiieeeerennnneeenes 916.333 0
B LK== = A PO P 38.756 466.018
Kostpris 31. december 2018..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 955.089 466.018
Afskrivninger 1. januar 2018.....ccoiiniiiiiiiiiiiiiiiiieeeannenes 366.532 0
Arets afsKriVNINGEr . .uvviiiit e aas 187.750 0
Afskrivninger 31. december 2018...........cccciiiiiiiiiiniinn.n. 554.282 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 400.807 466.018

Virksomhedens udviklingsomkostninger vedrgrer udvikling af nye produkter samt
videreudvikling af eksisterende. Udviklingsprojekterne afskrives over 5 ar.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Finansielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.852.860
995.456
-733.313
2.115.003

1.170.588
-733.313
183.998
621.273

1.493.730

REGULEIING PriMO. . u e i ettt et ettt ee e ittt eeearseeeeeenneaeeeennn:

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Egenkapital

Egenkapital 1.
januar 2018.........
Kapitalforhgjelse..
Betalt udbytte......
Overfgrsel til/fra
andre poster........
Forslag til resul-
tatdisponering......
Overfart til
reserve for
udviklingsomkostn

Egenkapital 31.
december 2018...

Reserve for

Overkurs ved udviklingsom-

Aktiekapital emission

500.000 0
26.317 2.723.810

-2.723.810

526.317 0

kostninger

390.226

390.226 4.352.580

Indretning af
lejede lokaler

1.755.355
2.281.472
-821.830
3.214.997

1.710.377
-821.830
80.884
969.431

2.245.566

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender
187.200
187.200
.......................... 187.200
Overfort Forslag til
overskud udbytte | alt
1.500.000 720.220 2.720.220
2.750.127
-720.220 -720.220
2.723.810
518.996 518.996
-390.226

0 5.269.123

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag Restgeld 31/12 2017 Kortfristet

geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Banklan.........ccceveeneninnnnnnns 919.180 326.453 0 0 0
Geeld til tilknyttede

virksomheder...........c.couv.e.. 1.012.917 12.917 0 0 0

1.932.097 339.370 0 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakter, som har en gennemsnitlig restlabetid pa 22 mdr., og
med en samlet leasingforpligtelse pa 1.221 tkr.

Selskabet har herudover indgaet aftale om leje af lokaler. Manedlig leje udger 42 tkr. og
aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BJARNHOFF
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 2.929 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter feolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser........cccevvviiiiniiininnnnn... 1.144
T =1L L= (P PP 5.819
Driftsmateriel 0g -INVeNtar....cccuviiiiiiii i eiiiieeeeneteeeeannaeeesannnns 3.739

Immaterielle rettigheder (goodwill og navnerettigheder)........ccccovvvviiiiiin 0

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bjarnhoff A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver

Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 3-7 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiii e, 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.



