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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for ApS af 13/6-2000 for 1. januar
— 31. december 2016.
Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig og de regnskabsmassige skgn for
forsvarlige, ligesom drsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante
for at bedpmme selskabets og koncernens gkonomiske forhold. Det er vores opfattelse, at
koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for

udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold samt en beskrivelse af
de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer som koncernen og virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til direktionens godkendelse.

Kgbenhavn, den 8. februar 2017

) L
Henrik Fournais



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLAERING

Til kapitalejerne i ApS af 13/6-2000

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ApS af 13/6-2000 for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12,2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og
krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.



Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion.

Hdj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nir
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pA grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmzssige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er imelige

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g¢re opmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,



Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmzssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede
oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

Kabenhavn, den 8. februar 2017
Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

) |

Carsten Collin
Statsautoriseret revisor




Ledelsens beretning

Moderselskab

Selskabets indtaegter bestar af 60% andel af overskud fra HP Fondsmaglerselskab samt afkast
pé Selskabets veerdipapirbeholdning. Resultatet i datterselskabet har varet mindre
tilfredsstillende set i forhold til det budget der var lagt forud for 2016. Kursreguleringerne pa
Selskabets verdipapirbeholdning har vaeret positive.

Koncern

Koncernen er dannet i fgrste halvar af 2015, og dermed er 2016 forste hele regnskabsar.

Den overvejende del af koncernens aktiviteter foregdr i dattervirksomheden, hvor resultatet har
veret undet det budgetterede. Dette skyldes nedgang i AUM. Faldet skyldes opsigelse af to
mandater for institutionelle investorer, hvor selskabet har eksekveret handler pa Europziske
statsobligationer, mens der pd Selskabets mandater pd danske stats- og realkreditobligationer
har varet mindre tilgang i 2016.

Forventninger til 2017

Det forventes at resultatet for 2017 vil ligge over resultet for 2016. Fremgangen i indtegterne
vil komme fra datterselskabet, mens afkastet pi verdipapirbeholdningen forventes at blive
lavere end i 2016.



Kapitalforhold
Egenkapitaien i selskabet ekskl. minoriteter udggr kr. 36,6 mio.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets og kancernens egenkapital er tilstriekkeligt til at
modstd eventuelle tab pa datterselskabets handel og asset management pé danske
stats- og realkreditobligationer.

Forskellige risici
For gennemgang af usikkerheder ved indregning og maling samt risici, henvises til note 3.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke vaeret usedvanlige forhold der kan have pavirket indregning og maling.

Efterfglgende begivenheder
Der har ikke veeret betydningsfulde hendelser efter regnskabets afslutning.

Ledelsesforhold
Direktionen i ApS af 13/6-2000 er ulgnnet.

Ledelsens andre erhverv
Direktgr Henrik Fournais er tillige direktgr i HP Fondsmaglerselskab A/S.



RESULTATOPGORELSE OG ANDEN TOTALINDKOMST
For regnskabsperioden 1. januar - 31. december

2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Renteindtzzgler 4 372 631 57 296
Renteudgifter 5 66 22 10 0
Netto renteindtzgter 306 610 47 296
Udbytte af aktier m.v, 114 62 35 55
Gebyrer og provisionsindtzgter 6 26,777 13.667 0 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifier 7 9.430 1.042 20 30
Netto rente- og gebyrindizgter 17.766 13,297 62 321
Kursreguleringer 8 1.384 3t0 610 1.127
Udgifter til personale og administration 9 11.463 8.457 13 51
Af- 0g nedskr.wnmg pa immaterielle og 10 53 155 0 0
materielle aktiver
I.ndlmger af Ifapllalandcle i associerede og 0 1.230 3235 5 865
tilknyttede virksomheder
Resultat for skat 7.634 6.224 3.894 4.263
Skat 11 1.730 1.239 147 328
ARETS RESULTAT 5904 4.985 747 3.934
Heraf minoritetsinteressers andel 2.157 1.090 0 0
Arets resultat ekskl. minoritetsinteressers andel 3.747 3.895 3.747 3.934
ANDEN TOTALINDKOMST FOR ARET 0 0 0 0
TOTALINDKOMST FOR PERIODEN 3.747 3.895 3.747 3.934
Disponering af resultat
Foresliet udbyite indregnet under egenkapitalen - - 1.300 1.350
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode - - 3.235 -1.887
Overfgrt resultat 3.747 3.895 -788 4.471
I alt anvendt 3.747 3.895 3.747 3.934




BALANCE pr. 31. december

2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
Note tkr. tkr. tkr, tkr.
AKTIVER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 12 2,079 4056 146 2
centralbanker
Obligationer 1il dagsverdi 13 5.095 20.174 553 2.171
Aktier m.v, 32956 8.653 5.508 2.276
Dvrige materielle aktiver 10 0 53 0 0
Kap:ta]andelc i tilknyttede og associerede 20 0 0 30.421 30,051
virksomheder
Immaterielle anlegsaktiver 22 16.529 16.529 0 0
Aktuelle skatteaktiver 689 407 60 0
Udskudte skatteaktiver 36 36 0 0
Andre aktiver 14 3.061 3.536 7 32
AKTIVER I ALT 60.445 53.645 36.695 34.553
PASSIVER
Gzld
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 15 7.616 o 0 0
Aktuelle skatteforpligielser 0 237 0 218
Andre passiver 16 6.859 10,11} 17 53
Geld i alt 14.505 10.348 17 271
Egenkapital
Anpartskapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 0 7.562 7.192
Overfgrt overskud 35.253 32.806 27.692 25.615
Foresliet udbyite 1.300 1.350 1.300 1.350
Egenkapital i alt ekskl. minoriteter 36.678 34,281 36.678 34.281
Minoritetsinteresser 9.261 9.015 0 0
Egenkapital i alt 17 45.940 43.296 36.678 34.281
PASSIVER I ALT 60.445 53.645 36.695 34.553

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Nertstaende parter

18
19



Bevegelser pa egenkapitalen

Reserve for

Moderselskab Anpal:ts- nettoopskrivning efter L L I alt
kapital ", . resultat udbytte
indre vardismetode
tkr. tkr. tkr, tkr. tkr.
Egenkapilal 1. januar 2015 125 9.079 21.143 1.500 31.847
Udlodning til ejere - -1.500 -1.500
Arets resultat -1.887 4.471 1.350 3.934
Anden totalindkomst
Egenkapital 31.12.2015 125 7.192 25.615 1.350 34.282
Egenkapital 1. januar 2016 125 7.192 25.615 1.350 34.282
Udlodning til ejere -2.865 2.865 -1.350 -1.350
Arets resultat 3.235 -788 1.300 3.747
Anden totalindkomst
Egenkapital 31.12.2016 125 7.562 27.692 1.300 36.678
Koncern Anpal_'ts- Overfert resultat Foreslaet Ml.n oritets- I alt
kapital udbytte interesse
tkr. tkr. tkr. tkr, tkr.
Egenkapital 1. januar 2015 125 30.222 1.500 0 31.847
Udlodning til ejere -1.500 -1.500
Koncern etablering ved
overtagelse af HP
Fondsmzglerselskab A/S den 7. e e
april 2015
Arets resultat HP
Fondsmaglerselskab A/S el —
Arets resultat 2.584 1.350 3.934
Anden totalindkomst -
Egenkapital 31.12.2015 125 32.806 1.350 9.015 43.296
Egenkapital 1. januar 2016 125 32.806 1.350 9.015 43.296
Udlodning til ejere -1.350 -1.910 -3.260
Aets resultat 2.447 1.300 2.157 5.904
Anden totalindkomst
Egenkapital 31.12.2016 125 35.253 1.300 0.261 45,940

10



NOTER OG NAGLETAL

NOTE 1. HOVEDTAL (tkr.)

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015 2014 2013 2012
Netto rente- og gebyrindtegter 17.766 13.297 62 321 -32 -36 -11
Kursreguleringer 1.384 310 610 1.127 1.350 2317 620
Udgifier 1i] personale og administration 11.463 8.457 13 51 56 16 13
Indizgier af kapilalandele i
associerede virksomheder - 1.230 3235 2865 4753 8553 7.788
Af- og nedskrivning pa matericlle
og immaterielle aktiver, 53 155 0 0 0 0 0
Resultat for skat 7.634 6.224 3.894 4.263 6.014 10,818 8.384
Skat 1.730 1.239 147 328 310 570 96
Arets resultat 5.904 4,985 3.147 3.934 5.704 10.247 8.288
Minoritetsinteressers andel 2.157 1.090 0 0 0 b 0
Arets resultat ekskl. 3741 3895 3747 3934 5704 10247 8.288
Minoritetsinteressers andel
Egenkapital 45.940 43.296 34,281 34.281 31.847 30.143 20.896
Aktiver i alt 60.445 53.645 36.695 34,553 32.206 30.750 21.009
Foresldet udbytte for regnskabséret 0 0 1.300 1.350 1.500 4.000 1.000
Nggletal
Kapitalgrundlag efter fradrag - t.kr.»* 22,226 20.284 18705 16402 - e
Samlet risikoeksponering - t.kr.* ** 79,548 91,747 27.945 18.541 - -
Minimumskapitalkrav - t.kr.*#* 8.057 7.460 - - - - -
Ansvarlig kapital i forhold til
minimumskrav - %** s L ) ) ; B g
Kapitalprocent ifalge Fil §125** 27,9 22,1 66,9 88,5 - - -
Kernelsapual efter fradrag i pet af veglede 279 221 66.9 88,5 ) i A
poster i alt**
Egenkapitalens forrentning for skat - % 17,1 16,6 11,0 12,9 17,5 28,1 25,3
Egenkapitalens forrentning efier skat - % 13,2 13,3 10,6 11,9 16,6 26,6 25,0
Indtjening pr. omkostningskrone - kr. 1,7 1,7 309.5 28,3 23,5 140,3 46,4
Gennemsnitlig egenkapital - t.kr. 44618 37.571 35430  33.065 34393 38519  33.140

* Nyt nogletal fra Finansiilsyner 2014
** tkke relevant for moderselskab, og har ikke skulle vpgores for 2015 da modersclskabet forst bliver finansielt holdingselskab i 2015
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NOTER

NOTE 2. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Selskabets regnskab er udarbejdet i overenssiemmelse med lov om linansiel virksomhed og Finanstilsynets
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl,

Endring i anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uzndrit i forhold til sidste ar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre aktiver og
forpligtelser 1 fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -lab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Generelt om indregning og maling

I resultalopggrelsen indregnes indtzgter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. I resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opni &rets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan males palideligt,

Forpligtelser indregnes i balance nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragi sclskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzfier forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncermmregnskabet omfatier modervirksomheden ApS 13/6-2000 og dattervirksomheder, hvori ApS 13/6-2000
direkie eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeretlighederne eller pa anden made har bestemmende
indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indt®gter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvazrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.



Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunkiet.

Virksomhedssammenslutninger

Kgbte virksomheder indregnes i koncemregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det
tidspunkt, hvor koncernen overtager den faktiske kontrol over den overtagne virksomhed. Nettoaktiver i kgbte
virksomheder (aktiver, herunder identificerbare immaterielle aktiver, fratrukket forpligtelser og
eventualforpligtelser) indregnes til dagsvardi efter overtagelsesmetoden pd overtagelsestidspunktet. Kostprisen
for en virksomhedssammenslutning bestir af dagsvierdien af det aftalte kghsvederlag.

Omkostninger som kan henfgres til virksomhedssammenslutninger, indregnes i resultatopgprelsen ved
afholdelsen. Hvor kostprisen overstiger dagsvardien af nettoaktiverne i den overtagne virksomhed, indregnes
forskelsbelpbet som goodwill. Goodwill afskrives ikke, men testes arligt for verdiforringelse, Forste
vardiforringelsestest udfgres inden udgangen af overtagelsesiret.

Minoritetsinteresser

I koncemnregnskabet indregnes dattervirksomhedens regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmassige andel af dattervirksomhedens resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes som szrskilie
poster under resultatopgprelse og balance.

Resultatopggarelse

Renteindizgter
Renteindtzgter indeholder renter af vaerdipapirer og tilgodehavender hos kreditinstitutter mv.

Renteudgifter
Renteudgifier indeholder renter af geeld 1l kreditinstitutier og rentegodtggrelse til SKAT.

Udbytier af aktier mv.
Udbytte af aktier mv. indeholder modtaget udbytter og lignende indtzgter fra aktier og andre lignende

vardipapir, herunder udlodning fra invesieringsforeninger.

Gebyrer og_provisionsindizgter
Gebyrer og provisionsindtzgter indregnes ndr ydelsen er leveret og indeholder indtzgter vedrprende
ljenesteydelser for kunder.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifier

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter indeholder udgifter vedrgrende formidlingsprovisioner til kunder og
samarbejdspartnere.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med ansaties pracstation af de arbejdsydelser, der
giver ret til pigeldende ydelser og goder,

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat — og revisoromkostninger samt
pvrige administrationsomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af
udskudt skat, Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den dei, der kan henfgres til drets resultat og i
egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.



Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutler og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Disse
tilgodehavende miles ved f@rste indregning til dagsvardi og miles eftlerfglgende 1il amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efier den indre va&rdis metode til den forholdsmassigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af
koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre verdi
miles til kr. 0. Virksomhedens forholdsmiessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i
tilzodehavender hos kapitalandelen i det omfang, det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dckke
underbalancen.

Nyerhverevede og solgte kapitalandele indregnes i rsregnkabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunkiet ellerfrem
til afstaclsestidspunkiet.

Immatericllc aktiver

Immaterielle aktiver omfatier goodwill. Goodwill afskrives ikke, men der foretages en nedskrivningstest, safremt
der er indikationer for vzrdifald, Nedskrivningstesten foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som
goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalvardien og nettosalgsprisen for den
aktivitet eller det forretningsemride, som goodwill knytter sig til {genindvindingsveerdi), sifremt denne er lavere
end den regnskabsmzssige verdi. Farste nedsknvningstest udfgres inden udgangen af overtagelsesaret.

Obligationer til dagsvardi

Obligationer, der handles pi aktive markeder, méles til dagsvierdi. Dagsvardien opgeres efter lukkekursen for det
pagaldende marked pi balancedagen.

Udtrukne obligationer er verdiansat til indfrielseskursen tilbagediskonteret fra forfaldstidspunktet.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsaeties il lukkekursen pi
balancedagen eller, hvis en sidan ikke foreligzer, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare
hentil.

Aktier m.v.
Aktier, der handles pa aktive markeder, males til dagsvardi. Dagsveerdien opggres efter lukkekursen for det
pagzldende marked pé balancedagen, Investeringsbeviser opggres efter indre vardi pé balancedagen.

@vrige matericlle aktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger, Kostprisen
omfatter anskaffclsesprisen samt omkostninger direkte knytiet (il anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
kiar til brug. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linciere afskrivninger bascret pa feélgende vurderinger al aktivernes forventede brugstider: og
restverdier:

Inventar: 3 ar; restverdi: 0

IT-udstyr: 3 ar; restvaerdi: 0

Fortjencste cller tab ved afhandelse af gvrige materielle anlzgsakiiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtzgter og andre driftsomkostninger.



Andre aktiver

Andre aktiver omfatter vasentligst tilgodehavender, der indregnes til amortiseret kostpris, der svarer til
palydende verdi med fradrag af nedskrivning som falge af risiko for tab. Nedskrivningen foretages efter en
individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Gald 11l kreditinstitutter og centralbanker méles til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter udgifter, som fgrst forfalder til betaling cfter regnskabsdrets afslutning samt gvrige
forpligtelser, herunder skyldige gager, feriepengeforpligielser m.m.

Galdsforpligteler males til amortiserct kostpris, der swdvanligvis svarer til nominel vardi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige

indkomst med fradrag af betalte acontoskatter, samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere ér.

Udskudt skat beregnes efier den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstir p4 anskaffelsestidspunkiet for aktiver og forpligielser, og som hverken pavirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gxldende, nir den udskudie skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudie skatteaktiver indregnes med den
veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsiret, priesenteres som en szrskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal
Selskabets hoved- og negletal udarbejdes efter reglerne i Finanslilsynets bekendigprelse herom.

Gennemsnitlig egenkapital
{Egenkapital primo + Egenkapital ultimo )/ 2

Minimumskapitalkrav
1.000.000€ omregnet med geldene kurs til DKK.

Ansvarlig kapital i forhold til minimumskrav
Kernekapital efter fradrag x 100 Minimumskapitalkrav

Egenkapitalens forrentning for skat i %
Resultat fgr skat x 100 Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning efter skati %
Resultat efter skat x 100 Gennemsnitlig egenkapital

Indtjening pr. omkostningskrone
(Neto rente- og gebyrindtzgter + Kursreguleringer) (Udgifter til personale og administration + afskrivninger)

Kernekapital efter fradrag i pet. af vaegtede poster i alt
Kernekapital efier fradrag x 100 Vagtede poster i alt
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NOTER

NOTE 3.

NOTE 4.

NOTE 5.

NOTE 6.

NOTE 7.

NOTE 8.

Regnskabsmzessige forhold

Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets cbligationsheholdning er optaget til Nasdag
OMX lukkekurser. Derudover er der ingen usikkerhed
ved indregning og maling.

Seerlige risici

Selskabet viesentlige forretningsmassige risici er
beholdning af investeringsbeviser i HP Invest og HP
Hedge, samt starrelsen pd selskabets AUM.

Udover ovennavnle risici er der ingen serlige risici,
som selskabet er pavirket al.

Renteindt=gter

Tilgedehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer

Ialt

Renteudgifter

Kreditinstitutier og centralbanker
Bvrige renteudgifter

Talt

Gebyrer og provisionsindtzgter
Vardipapirhandel og depoter
Ialt

Afgivne kurtager, gebyrer og provisionsindtagter
Vardipapirhandel og depoter
1 alt

Kursreguleringer

Obligationer

Aktier m.v.

Valuta-, rente-, aklie-, rivare- og andre kontrakter
samt afledte finansiele instrumenter

I alt

2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
tkr. tkr. tkr. tkr.

3 3 3 3

369 628 54 293
372 631 57 296

55 22 0 4]

11 0 10 0

Hify 22 10 1]
26.777 13.667 0 0
26.777 13.667 0 0
9.430 1.042 20 30
9430 1.042 20 30
657 467 175 168
921 1.099 435 96()
-194 -323 0 0
1.384 310 610 1.127
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2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moderselskab Modersclskab

tkr. tkr. tkr. tkr.
NOTE 9. Udgilter il personale og administration

Vederlag til bestyrelsen:
Gregers R. Lauridsen
Fast del: 15 45 0 0
Variabel del: 0 0 0 0
Vederlag til direktionen:
Fast del:
Henrik Fournais 467 355 \] 0
Variabel del:
Henrik Fournais 0 0 0 ¢
Ansatic hvis aktiviteter har viesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil:
Fast del 3.727 2.938
Variabel det 221 190

4.489 3.528 0 0
Lenninger til gvrige ansaite 2211 1.308
Andre udgifier til social sikeing 92 47 0 0
Afgift pd grundlag af personaleantallet
eller lgnsummen 948 590 0 0
Udgifter til personale i alt 1.742 5472 0 0
Personaleudgifter 340 391 0 0
T 774 519 0 0
Andre driftsudgifter 1.155 851 0 0
Avrige administrationsomkostninger 1.030 932 13 51
Moms 422 291 0 0
Udgifter til administration i alt 3721 2.985 13 51
Udgifier til personale og administration i alt 11.463 8.457 13 51

Selskabet har ingen forpligtelser til at yde pension il medarbejdere.
Gennemsaitlige antal fuldiidsheskeftigede 9 8 0 0

Oplysning om antallet af personer i bestyrelse, dircklion
og antal ansatte med indflydelse pa risikoprofil

Bestyrelse 3 0 0
Direktion 1 1 0 0
Ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa

virksomhedens risikoprofil 5 6 0 0
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2016 2015 2016 2015

NOTER Koncern  Koncern Moderselskab Moderselskab
NOTE9. tkr. tkr. tkr. tkr.
Jortsat

Specifikation af honorar ti! generalforsamlingsvalgt revisor

Honorar for lovpligtig revision af drsregnskabet 126 112 13 17

Honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed i3 0 0 ¢

Honorar for skatterdgivning 0 0 0 0

Honorar for andre ydefser 11 0 0 0

Samlet honorar til revisor 149 112 13 17
NOTE 1(. @vrige materielle aktiver

Anskaffelsesvardi, primo 464 404 0 0

Tilgang 1l kostpris 0 0 0 0

Afgang 1il kostpris

Samlet anskaffelsesvierdi ultimo 464 464 0 0

Af-og nedskrivninger primo 411 256 0 0

Adrets afskrivninger 53 155 0 0

Akk, al- og nedskrivninger pd athandede og 0

udrangerede aktiver

Af- og ncdskrivninger ultimo 464 411 0 ¢

Indregnet verdi ultimo 0 53 0 0
NOTE 11. Skat

Udskud skat 36.323 36.323 0 0

Arets endring 0 18.288 0 0

Beregnet skat af drets indkomst er beregnet af den

skattepligtige indkomst med en skatteprocent pd 23,5.

Skat af arets regnskabsmassige resultat 22% 1.680 1.174 145 328

Skat vedrgrende ikke fradragsberettigede omkostninger 51 64 2 0

Skat vedrarende tidsmessig forskydning, anlzgsaktiver 0 1 0 0

Beregnet skat for regnskabsaret 1.730 1.239 147 328

Effektiv skatieprocent, 1 alt 22,67% 1991% 3,78% 7, 10%

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat er afsat med 22 procent af

forskelsvardien mellem regnskabsmassige og

skattemiessige vierdier pa materielle ankegsaktiver.

Udskudt skat primo 36.323 18.035 0 0

Arets regulering 0 18.288 0 0

Sambeskatningsbidrag

Udskudie skatteaktiver / skateforpligtelser 36.323 36.323 0 ]
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2016

2015

2016

2015

NOTER Koncern  Koncern Moderselskab Moderselskab
tkr. tkr. thr. tkr.
NOTE 12. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutier - anfordring 2.079 4.256 146 22
1 alt 2079 4.256 146 22
NOTE 13, Obligationer til dagsvaerdi
Duanske obligationer 5.095 20.174 553 2171
Udenlandske obligationer 0 0 0 0
Ialt 5.095 20.174 553 2.171
NOTE 14. Andre aktiver
Tilgodehavende kurtager og provisionsindia:gier 2.679 3.136 0 0
Tilgodehavende kupon renter 133 202 3 32
Diverse tilgodehavender 4 0 4 0
Husleje depositum 245 198 ¢ 0
I alt 3.061 3.536 7 32
NOTE 15. Gld til kreditinstitutter og centralbanker
Gald til kreditinstitutter og centralbanker-anfordring 7.616 0 0 0
Ialt 7.616 0 0 0
NOTE 16. Andre passiver
Forskellige kreditorer 6.889 10.111 17 53
1alt 6.889 10.111 17 a3
NOTE 17. Egenkapital
Solvensopgerelse og kapitalkrav
Egenkapital 45.940 43.296 36.678 34.281
Foresldet udbytte -1.300 -1.350 -1.300 -1.350
Minoritet -9.261 9,015 0 ¢
Minoritetsinteressers andel af overdekning 4.110 3.945 0 0
Immaterielle aktiver -16.529 -16.529 -16.529 -16.529
Prudent valuation -8 =27 -6 0
Skatteaktiver =125 -36 -138 0
Kapitalgrundlag efter fradrag 22.226 20,284 15.705 16,402
Minimumskapitalkrav 0 0 0 1\
Va:gledt? pnsl‘er med kredit-, modparts-, udvandings- 3.052 4386 29 37
og leveringsrisiko
Vagiede poster med markedsrisiko m.v. 53.517 48.620 19.576 5.719
Vagtede aktiver med operationel risiko 22.979 38.740 8.340 12,785
Vagtede poster i alt 79.548 91.747 27.945 18.541
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NOTER

NOTE 17. Solvensprocent ifglge Fil § 124, stk.1 cller § 125,

Jorisat

stk. 1

Kernekapital efter fradrag i procent af vagtede
poster i alt

Udgifier til personale og administration
Afskrivninger pi matericlle aktiver

Faste omkostninger i alt

25% heraf
Til opfyldelse heraf haves kapitalgrundlag

NOTE 18. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Garanlier
Indstielse overfor Garantifonden

Huslejeforpligtelse vedr. uopsigelig huslejekontrakt
Depot i Alm. Brand Bank udvisende tkr. 20.515 pr. 31.

december 2016 cr stiliet til sikkerhed for alt bank-
mellemvzrende med Alm. Brand Bank

NOTE 19. Neristiende parter

Note 20.

Nrtstaende parter med bestemmende indflydelse
Ingen.

Andre nzristiende parter
Andre nznstaende parter omfatter Direktgr Henrik Fournais.

Der forekommier ikke transaktioner med nzristiende
parter udover lgn og udbytte.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Tilgang
Kostpris ultimo

Opskrivainger primo
Andel af arets resultat
Udloddet udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmassig verdi ultimo

2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
tkr. tkr. tkr. tkr.
27,9 22,1 66,9 88,5
27,9 22,1 66,9 88,5
11.463 8.457 13 51
53 155 0 0
11.516 8.612 13 51
2.879 2.153 3 13
22,226 20.284 18.705 16.402
39 42 0 0

39 42 0 0
245 241 0 0
22.860 2.778

0 20.081

22.860 22.860

7.192 9.079

3.235 2.865

-2.865 -4.752

7.562 7.192

30.421 30.051




NOTER

Note 21,

Nole 22,

2016 2015 2016 2015
Koencern Koncern Moderselskab Moderselskab
thr. tkr. tkr. tkr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen kr. 125,000 sammensivtics siledes:
125.000 anparter a kr. 1,00 125 125 125 125
Selskabets anpartskapital har uwendret varet 125.000 de senesie 5 ar.
Immaterielle aktiver
Immatericlle aktiver vedr. goodwill for anskaffelse af
aktier i HP Fondsmaglerselskab A/S
Anskalfelsesvarrdi, primo 16.529 0 0 0
Tilgang til kosipris 0 16.529 0 0
Algang til kostpris 0 0 0 0
Samlet regnskabsmassig veerdi ultimo 16.529 16.529 0 0




