ApS af 13/6-2000

Sophus Bauditz Vej 34
2920 Charlottenlund

CVR-nr.2546 10 45

-]

Arsrapport-for 2015

15. regnskabsar



INDHOLDSFORTEGNELSE

Oplysninger om selskabet

Ledelsens beretning

Ledelsens regnskabspategning

Den uafhangige revisors erkleringer
Resultatopggrelse og anden totalindkomst
Balance

Oplysninger om bevegelse i egenkapitalen
Noter

Side

b2
!

wh
'
W 00 -1 N b W e

10-20




OPLYSNINGER OM SELSKABET

ApS af 13/6-2000
Sophus Bauditz Vej 34
2920 Charlottenlund

Telefon 26 80 61 94

Datterselskab

HP Fondsmaglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1. sal
1306 Kgpbenhavn K.

CVR —nr. 274031 74

Direktion
Henr:k Fournais

Revisor

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab



Ledelsens beretning for 2015

Ledeclsesberretning

Modersclskab
ApS af 13/6-2000 har i 2015 pget ejerandelen i HP Fondsmaglerselskab A/S fra 40% til 609 og er
derved blevet finansielt holdingselskab, der er ingen yderligere datterselskaber.

Selskabets indtaegter bestar af 60% andel af overskud fra HP Fondsmaglerselskab og kursreguleringer,
Kursreguleringerne har vicret sierdeles positive for 2015, men det forventes at kursreguleringer vil veere
lavere i 2016. Selskabet opniede i 2015 et resultat for skat pa kr. 4,26 mio.og efter skat kr. 3,94 mio.

Koncernen
Koncernen opndede 1 2015 et resultat for skat pa kr, 6,26 mio. og efter skat kr. 5,24 mio.

Regnskabet for 2015 holdt op mod budgettet for 2015 samt tidligere udmeldte forventninger er under
forventningerne og ledelsen finder resultatet mindre tilfredsstillende.

Resultatnedgangen, fra resultatet i 2014, samt i forhold til budgettet, skyldes hovedsagligt at Koncernen
ikke har haft nogen indtjening pa performance fee i 2015 mod kr. 7,1 mio kr. i 2014 samt et negativt
resultat pa koncernens egenbeholdning. koncernens investment fee har varet tilnernelsesvist uzendret i
forhold til 2014.

Koncernens AUM og AUA er steget moderat fra kr. 9,2 mia. ultimo 2014 til kr, 9,4 mia. ultimo 2015.

Stigningen skyldes primzrt tilgang af nyt mandat, mens der pi eksisterende mandater har vazret mindre
Justeringer i begge retninger.

Starstedelen af Koncernens AUM er i dag (orvaltningsaftaler med investeringsforeninger,
kapitalforeninger og professionelle foreninger, hvilket udggr 98,9%, mens AUA herunder ridgivnings
mandater kun udger 1,1 % af Koncernens samlede forvaltningssum.

Ultimo 2015 har Datterselskabet 8 fuldtidsansatte og 4 deltidsansatte.

Forventningertil 2016

Generelt har afkastene for Koncernens kunder i 2015 veret praget af, at realkreditobligationer grundet
ny lovgivning har udvidet spread til statsobligationer markant i 2015. Koncernen investerer
hovedsagligt i realkreditobligationer og dermed er afkastene hos Koncernens kunder i forskellig grad
blevet pavirket negativt,

Det er en forudsztning for Koncernens konkurrenceevne, at Koncernen vedbliver at blive opfattet som
en vathengig og professionel forvalter af danske stats- og realkreditobligationer og at Datterselskabet
vedbliver med at skabe konkurrencedygtige afkast til sine kunder.

Koncernen forventer et resultat for 2016 over resultatet for 2015 da der forventes ggede indtxgter pi

performance fee samt positivt resultat pi Koncernens egenbeholdning.

Overskudsdisponering
Der udbetales udbytte kr. 1.350.000 for 2013, maod kr. 1.500.000 for 2014,



Kapitalforhold
Egenkapitalen i selskabet og koncemen ckskl. minoriteter og efter indregning af rets resultat for
2015 og foreslaet udbytte udger kr. 34,2 mio.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets og koncernens egenkapital er tilstrekkeli gttil at
modsta eventuelle tab pd datterselskabets handel og asset management pa danske

stats- og realkreditobligationer.

Forskellige risici
For gennemgang af usikkerheder ved indregning og maling samt risici, henvises til note 3.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke varet usedvanlige forhold der kan have pavirket indregning og maling,

Efterfalgende begivenheder
Der har ikke vzret betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets afslutning.

Ledelsesforhold
Direktionen i ApS af 13/6-2000 er ulgnnet.

L.edelsens andre erhvery

. . . T " . 1 1.1 1 A_iCy
——Direktgr Henrik-Fournais-er-tillige-direltpri-HP FondsmeeglerselskabA7S:



Ledclsespétegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for ApS 13/6-2000 for
regnskabséret 1. januar — 31. december 2015.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de regnskabsmassige skon for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante
for al bedemme selskabets og koncernens akonomiske forhold. Det er vores opfattelse, at
koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens op selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31, december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af
de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer som koncernen og virksomheden kan pavirkes af,

Aursrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

r 2016
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Henrik Fournais



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLAEARINGER
Til kapitalejerne i ApS af 13/6-2000

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for ApS 13/6-2000 for regnskabsiret 1.
januar ~ 31, december 2015, der omfatier resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med lom om finansiel vicksomhed. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
koncernregnskab og et arsregnskab uden viesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og Arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske
krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabel og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i
koncernregnskabet og i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skgn er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.



DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER - fortsat
Udtalelse om ledelsesheretning

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke
loretaget yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og
irsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen
c¢r i overensstemmelse med koncernregnskabet og Arsregnskabet.

Kobenhavn, den 25. februar 2016
Ernst & Young

Godkend!t Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

(A HLS

Flenrik 3arner Chnstiansen Ov‘e-S’Vejif'rup
Statsautoriserct revisor Statsautoriseret revisor
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RESULTATOPG@RELSE OG ANDEN TOTALINDKOMST

For regnskabsperioden 1, januar - 31. december

2015 2015 2014
Koncern Moderselskab Moderselskab
Note kr. kr.
Renteinduegter 4 631.090 296.169 392.020
Renteudgifter 5 21.542 25 18.590
Netto renteindtegter 609.549 296.143 373.430
Udbytte af aktier m.v. 62,155 55477 56.553
Gebyrer og provisionsindtegter 6 13.666.713 0 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgilter 7 1.041,852 30.413 0
Netto rente- og gebyrindtagter 13.296.565 321.207 429.983
Kursreguleringer 8 309.881 1.127.492 900.504
Udgifter til personale og administration 9 8.457.336 51.194 68.759
Af- og ncdskr-wnmg pA immatcrielle og 116.010 0 0
materielle akliver 10
Indteger af kapitalandele i associerede og
lilknyttede virksomheder 1.230.021 2.865.172 4,752,707
Resultat far skat 6.263.121 4.262.677 6.014.435
Skat 11 1.238.757 328.413 310.299
ARETS RESULTAT 5.024.364 3.934.264 5.704.136
——Herafminoritetsinteressersandet 0907100 U Y
Arets resultat ekskl. minoritetsinteressers andel 3.934.264 3.934.264 5.704.136
ANDEN TOTALINDKOMST FOR ARET 0 0 0
TOTALINDKOMST FOR PERIODEN 3.934.264 3.934,264 5.704.136
Disponering al drets resultat
Foreslaet udbytte indreget under egenkapitalen 1.350.000 1.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -1.887.228 -3.800.494
Overfart resultat 4.471.491 8.004.630
I alt anvendt 3.934.264 5.704.136




BALANCE pr. 31. december

2015 2015 2014
Koncern Moderselskab Moderselskab
Note Kr. Kr. Kr.
AKTIVER
Tilgodchavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 12 4,256,420 21.780 2.088.570
Obligationer til dagsveerdi 13 20.173.611 2.171.477 5.912.640
Akticr m.v., 8.653.445 2.275.851 12.347.697
Pvrize materielle aktiver 10 53.088 0 0
Kapitalandele 1 tilknyttede og associerede
virksomheder 20 0 30.051.230 11.856.975
Immaterielle anlegsaktiver 21 -16.529.194 0 0
Aktuclle skattcaktiver 406.628 0 0
Udskudte skatteaktiver 36.323 0 0
Andre aktiver 14 3.535.983 32.258 0
AKTIVERTALT 20.586,304 34.552.596 32.205.881
- TASSIVER
Gaeld
Geld til krediunstitutter og centralbanker 15 0 0 0
Aktuelle skatteforpligtelser 237.185 2i18.414 305.963
Andre passiver 16 10.111.142 53.000 53.000
Galdialt 10.348.327 271414 358.963
18.771
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000 125,000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 0 7.191.612 9.078.840
Overfort overskud 32.806.182 25.614.569 21.143.078
Foreslaet udbytte 1.35¢.000 1.350.000 1.500.000
Egenkapital i alt ekskl. minoriteter 34.281.182 34.281.182 31.846.918
Minoritetsinteresser 9.015.183 0 0
Egenkapital i alt 17 43.296.365 34.281.182 31.846.918
PASSIVERI ALT 53.644.692 34.552.596 32.205.881
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 18
Nertstiende parter 19



Bevaegelser pa egenkapitalen

Rescrve for

Moaderselskab Anp:?rts- nettoopskrivning efter G LI I alt
kapital . . resultat udbytte
indre vaerdismetode
Fgenkapital 1. januar 2014 125.000 12.879.334 13.138.448 4.000.000 30.142.782
Udlodning til ejere -4.000.000 -4.000.000
Arets resultat -3.800.494 8.004.630 1.500.000 5.704.136
Anden totalindkomst
Egenkapital 31.12,2014 125.000 9.078.840 21.143.074 1.500.000 31.846 918
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 9.078.840 21,143.078 1.500.000 31.846.918
Udlodning til ejere - -1.500.000 -1.500.000
Arets resultat -1.887.228 4.471.491 1.350.000 3.934.264
Anden totalindkomst
Egenkapital 31.12.2015 125.000 7.191.612 25.614.569 1,350,000 34.281.182
Anparts- Foreslaet Minoritetsint
Koncern kapital Overfgrt resultat udbytte eresse I alt

Egenkapital [, januar 2015 125.000 30.221.918 1.500.000 0 31.846.918
Udlodning til ejere -1.500.000 -1.500.000
Koncern etablering ved
overtagelse af HP
Fondsmaglerselskab A/S den 7.
april 2015 7.924.592 7.924.592
Arets resultat HP Fondsmeaglerselskab A/S 1.090.100 1.090.100
Arets resultat 2.584.264 1.350.000 3.934.264
Anden totalindkomst -
Egenkapital 31.12,2015 125.000 32.806.182 1.350.000 9.014.692 43.295.874




NOTER OG NOGLETAL

NOTE 1. HOVEDTAL (1.000 KR.)

Koncern Moderselskab

2015 2015 2014 2013 2012 2011
Netto rente- og gebyrindtaegter 13.297 321 -32 -36 -11 -19
Kursreguleringer 310 1.127 1.350 2317 620 26
Udgifter til personale og administration 8.457 51 56 16 13 13
Indizgter af kapitalandele i
associcrede virksomheder 1.230 2,865 4.753 8.553 7.788 4.251
Al- og nedskrivning pd matericlle og
immaterielle aktiver. 116 0 0 0 0 {
Resultat Far skat 6.263 4.263 6.014 10.818 8.384 4,245
Skat 1.239 328 310 570 96 0
Arets resultat 5024 3934 5704 10247  8.288  4.245
Minoritetsinteressers andel 1.090 0 0 0 0 0

Arels resultat ckskl.

Minoritetsinteressers andel 3.934 3.934 5.704 10.247 8.288 4.245

Egenkapital 43296 34281  31.847  30.143  20.896 15308
Foresidet udbytte for regnskabsaret 0 1.350 1.500 4.000 1.000 1.000
Nggletal

Kapitalgrundiag efter fradrag - t.kr.** 20.284 16.402 - -

Samlet risikoeksponering - t.kr.* *#* 91.747 18.541 -

Minimumskapitalkrav - t.kr ** 7.463 =

Ansvarlig kapital 1 forhold til 272

minimumskrav - %** i ¥ ) i
Kapitalprocent ifplge Fil § 124, stk. [ eller

§ 125, stk 1** Lo

Kernek-apllal efter fradrag i pct af vaegtede 2.1 88,5 ), ~ - .
poster i alt**

Egenkapitalens forrentning fpr skat - % 16,7 12,9 17,5 28.1 253 14,5
Egcnkapitalens forrentning efter skat - % 134 1.9 16,6 26,6 25,0 14,5
Indtjening pr. omkostningskrone - kr. 1,7 28,3 23,5 140,3 46,4 0.5
Individuel kapitalprocent pr. 31/12 ** 22,1 88,5 - - - -
Gennemsnitlig egenkapital - t.kr. 37.571 33.064 34.393 38.519 33,140  29.323

* Nyt nggletal fra Finanstilsvnet 2014
** lkke relevant for moderselskab, og har ikke skulle opgores for 2015 da moderselskabet fprst bliver finansielt holdimpselskab { 2015
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NOTER

NOTE 2. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Selskabets regnskab er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets
bekendiggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.

/Endring i anvendt regnskabspraksis

Sclskabet har indtil 2014 aflagt Arsregnskab i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Sclskabet er den 7.
april 2015 blevet godkendt som finansiel holdingselskab og som konsekvens heraf er anvendt
regnskabspraksis blevet zndret og koncern- og drsregnskabet aflegges herefter i overensstemmelse med lov
om {inansiel virksomhed.

Benavnelsen og prasentationen af regnskabsposterne i resultatopggrelse- og totalindkomstopggrelsen samt
balancen, for bide 2015 og sammenligningséret, er som konsekvens heraf tilpasset til lov om finansiel
virksomhed. Andringen af regnskabspraksis har ikke haft nogen effekt p indregning og miling, hvorfor
resultat og egenkapital er uzndret fra rsregnskabel for 2014.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre aktiver
og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser, Realiserede
og urcaliserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt om indregn Sl

I resultatopgarelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der miles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. I resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnirérets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen nir det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan miles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balance nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici der fremkommer inden 4rsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pi balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden ApS 13/6-2000 og dattervirksomheder, hvori ApS 13/6-
2000 direkie eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller p4 anden mide har
bestemmende indflydelse,

Koncernregnskabet for ApS 13/6-2000 aflzgges for fgrste gang for regnskabsiret 2015 og omfatter perioden
fra 1. januar 2015 til 31. december 2015 og der er derfor ikke indarbejdet sammenligningstal i
koncernregnskabet. Resultatet af kgbte virksomheder indregnes fra overtagelsestidspunktet og resultatet for
perioden fgr overtagelsestidspunktet indregnes i koncernregnskabet i regnskabsposten "Resultat af
kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder”,

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, akticbesiddelser,
interne mellemvzrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.



Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmzssige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktel.

Virksomhedssammenslutninger

Kgbte virksombeder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er
det tidspunkt, hvor koncernen overtager den faktiske kontrol over den overtagne virksomhed. Nettoaktiver i
kabte virksomheder (aktiver, herunder identificerbare immaterielle aktiver, fratrukket forpligtelser og
eventualforpligtelser) indregnes til dagsvardi efter overtagelsesmetoden pa overtagelsestidspunktet.
Kostprisen for en virksomhedssammenslutning bestér af dagsvardien af det aftalie kgbsvederlag,

Omkostninger som kan henfgres til virksomhedssammenslutninger, indregnes i resultatopgerelsen ved
afholdelsen. Hvor kostprisen overstiger dagsvardien af nettoaktiverne 1 den overtagne virksomhed,
indregnes forskelsbelgbet som goodwill. Goodwill afskrives ikke, men testes irligt for vardiforringelse.
Farste verdiforringelsestest udfares inden udgangen af overtagelsesaret.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedens regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmessige andel af dattervirksomhedens resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes som
serskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Resultatopggrelse

Renteindtagter
Renteindizgier indeholder renter af’ vardipapirer og tilgodehavender hos kreditinstitutter mv,

Renteudgifter
Renteudgifter indeholder renter af gazld til kreditinstitutler og rentegodtggrelse til SKAT.

Udbytter af aktier mv.,
Udbytte af aktier mv. indeholder modtaget udbytter og lignende indtegter fra aktier og andre lignende
vardipapir, herunder udlodning fra investeringsforeninger.

Gebyrer og provisionsindtagter
Gebyrer og provisionsindtegter indregnes nér ydelsen er leveret og indeholder indtzgter vedrgrende
tjenesteydelser for kunder.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter indeholder udgifter vedrgrende formidlingsprovisioner til kunder.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lén og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale. Omkaostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med ansattes prastation af de
arbejdsydelser, der giver ret til pdgzldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat — og revisoromkostninger
samt gvrige administrationsomkostninger.

Skat af rets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til irets resultat og i
cgenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.




Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutler og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Disse
tilzodehavende mdles ved fyrste indregning til dagsveerdi og miles efterfglgende til amortiseret kostptis.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder méiles efter den indre vaerdis metode til den forholdsmassigt ejede

andel al virksomhedernes egenkapital, med tillzg al koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af
koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vardi
males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmzssige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i
tilgodchavender hos kapitalandelen i det omfang, det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
underbalancen.

Nyerhverevede og solgte kapitalandele indregnes i drsregnkabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet
cllerfrem til afstdelsestidspunktet.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver omfatter goodwill. Goodwill afskrives ikke, men der foretages en nedskrivningstest,
séfremt der er indikationer for vardifald. Nedskrivningstesten foretages for den aktivitet eller det
forretningsomride, som goodwill relaterer sig lil. Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalvardien og
nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter sig til

(genindvindingsverdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi. Fgrste nedskrivningstest
udfdres inden udgangen af overtagelsesaret,

Obligationer til dagsverdi

Obligationer, der handles pd aktive markeder, méles til dagsvaerdi, Dagsvardien opggdres efter lukkekursen
for det pAgaeldende marked pa balancedagen.

Udtrukne obligationer er vierdiansat til indfrielseskursen tilbagediskonteret fra forfaldstidspunktet.
Dagsvardien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastszettes til lukkekursen pa
balancedagen eller, hvis en sidan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare
hertil.

Aktier m.v.
Aktier, der handles pa aktive markeder, méles til dagsvardi. Dagsvardien opggres efter lukkekursen for det
pagzldende marked pa balancedagen. Investeringsbeviser opggres efter indre vardi pa balancedagen,

@vrige materielle aktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger, Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet
brugstid.

Der toretages linezre afskrivninger baserel pa fglgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider: og
restvardier:

Inventar: 3 dr; restverdi: 0

IT-udstyr: 3 ar; restvardi: 0

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af gvrige materielle anlzgsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
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Andre aktiver

Andre akliver omfatter vaesentligst tilgodehavender, der indregnes til amortiseret kostpris, der svarer til
pélydende verdi med fradrag af nedskrivning som fglge af risiko for tab. Nedskrivningen foretages efter en
individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker males til amortiseret kostpris,

Andre passiver
Andre passiver omfatter udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt gvrige

forpligtelser, herunder skyldige gager, feriepengeforpligtelser m.m,
Geldsforpligteler males til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel vardi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepliglige indkomst med fradrag af betalte acontoskatter, samt eventuelle reguleringer vedrgrende
tidligere ar,

Udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmiessige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstér pd anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere

vierdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjenin eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion,

Egenkapital
Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, prsenteres som en serskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal
Selskabets hoved- og nggletal udarbejdes efter reglerne i Finanstilsynets bekendtggrelse herom.

Gennemsnitlig egenkapital (Egenkapital primo + Egenkapital ultimo )/ 2

Minimumskapitalkrav 1.000.000€ omregnet med gzldene kurs til DKK.

Ansvarlig kapital i forhold til minimumskrav Kernekapital efter fradrag x 100 Minimumskapitalkrav
Egenkapitalens forrentning far skat i % Resultat for skat x 100 Gennemsnitlig egenkapital
Egenkapitalens forrentning efter skat i % Resultat efter skat x 100 Gennemsnitlig egenkapital

Indtjening pr. omkostningskrone (Netto rente- og gebyrindtzgter + Kursreguleringer) (Udgifter til
personale og administration + afskrivninger)

Kernekapital efter fradrag i pet. af vaegtede poster i alt Kernekapital efter fradrag x 100 Vagtede poster i
alt
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2015 2015 2014
NOTER Koncern Moderselskab Moderselskal
kr, kv, kr.
NOTE 3. Regnskabsmeaessige forhold
Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets obligationsbeholdning er optaget til Nasdagq
OMX lukkekurser. Derudover er der ingen usikkerhed
ved indregning og miling.
Saerlige risici
Selskabet vazsentlige forretningsmeessige risici er
renterisiko pa selskabets egenbeholdning af danske
obligationer, samt stgrrelsen pa selskabets AUM.
Udover ovennavnte risici er der ingen srlige risici, som
selskabet er pavirket af,
NOTE 4. Renteindtegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.355 3.355 0
Obligationer 627,736 292.814 392.020
Talt B3IT090 296169 392020
NOTE 5. Renteudgifter
Kreditinstitutler og centralbanker 21.542 25 18.590
Gvrige renteudgifter 0 0
Lalt 21.542 25 18.590
NOTE 6. Gcehyrer og provisionsindtzgter
Vardipapirhandel og depoter - obligationer 13.666.713 0 0
Lalt 13.666.713 0 0
NOTE 7. Afgivne kurtager, gebyrer og provisionsindtegter
Vardipapirhandel og depoter - obligationer 1.041.852 30413 0
I alt 1.041.852 30.413 0
NOTE 8. Kursreguleringer
Obligationer -466.810 167.723 9.390
Aktier m.v, 1.099.359 959.768 891.114
Valuta-, rente-, aktie-, rivare- og andre kontrakter
samt afledte finansiele instrumenter -322.668 0 0
I alt 309.881 1.127.492 900.504
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2015 2015 2014
Koncern Moderselskab Moderselskab

kr. kr. kr.
NOTE 9. Udgifter til personale og administration

Vederlag til bestyrelsen:
Fast del:
Gregers R, Lauridsen 45.100
Steen Dissing 0
Variabel del:
Gregers R, Lauridsen 0 0 0
Steen Dissing 0 0 0
Vederlag til direktionen:
Fast del:
Henrik Fournais 354.796
Variabel del;
Henrik Fournais 0 0 0
Ansatte hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pi
virksnmhedgns_ﬁsiknprnﬂl-
Fast del 3128.102
Variabel del 0]

3.527.998 0 0
Lgnninger til gvrige ansalte 1.307.749
Andre udgifter til social sikring 46.662 0 0
Afgift pd grundlag af personaleantallet eller
lgnsummen 589.958 0 0
Udgifter til personale i alt 5.472.366 0 0
Salgsomkostninger 75.072 0 0
Lokale omkostninger 353.028 0 0
IT og konsulentomkostninger 885.116 0 ¥]
@vrige administrationsomkostninger 1.671.753 50194 68.759
Udgifter til administration i alt 2.984,970 51.194 68.759
Udgifier til personale og administration i alt 8.457.336 51.194 68.759
Selskabet har ingen forpligtelser til at yde pension til medarbejdere.
Gennemsnitlige antal fuldtidsbeskftigede 8 0 0
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2015 2015 2014
NOTER Koncern Moderselskab Moderselskab
kr. kr. kr.
NOTE 9.
Jortsai Oplysning om antallet af personer i bestyrelse, direktion
og antal ansatte med indflydelse pi nisikoprofil
Bestyrelse 3 ¢ 4]
Direktion | 0 0
Ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil 6 0 0
Specilikation af honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Emst & Young
Honorar for lovpligtig revision af drsregnskabet inkl moms. 111,855 16.875 0
Honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed 0 0 0
Honorar for skatteradgivning 0 0 0
Honorar for andre ydelser 0 0 0
Samlet honorar til Ernst & Young 111.855 16,875 0
NOTE 10. @vrige materielle aktiver
Anskalfelsesvierdi, primo 425411 0 0
Tilgang til kostpris 0 0 (1]
Afgang til kostpris
Samlet anskaffelsesvardi ultimo 425411 0 0
Af-og nedskrivninger primo 256.313 0 0
Arets afskrivninger 116.010 0 0
Akk. af- og nedskrivninger p& athzndede og udrangerede
akliver
Af- og nedskrivninger ultimo 372.323 0 0
Indregnet veerdi ultimo 53,088 0 0
NOTE 11. Skat
Skat af drets indkomst 1.238.757 328.413 310.299
Regulering af udskudt skat 0 0 0
I alt 1.238.757 328.413 310.299
Effektiv skatteprocent fremkommer siledes:
Skatteprocent for Aret 23,5% 23 5% 24,5%
Skatteprocent vedr. associerede virksomheder -4,6% -15,8% -18,6%
Skatteprocent vedr, permanente afvigelser 0,9% 0.0% 0,0%
Effcktiv skatteprocent 19.8% 1,.7% 5.9%



2015 2015 2014
NOTER Koncern Moderselskab Moderselskab
kr. kr. kr.

NOTE 12. Tilgodchavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter - anfordring 4.256.420 21.780 2.088.570

T alt 4.256.420 21.780 2.088.570

NOTE 13. Obligationer til dagsveerdi

Danske obligationer 20.173.611 2.171.477 2.629.190
Udenlandske obligationer 3.283.449
I alt 20.173.611 2.171.477 5.912.640

NOTE 14. Andre aktiver

Tilgodehavende kurtager og provisionsindtzegter 3.136.218 0 )]
Tilgodehavende kupon renter 202.225 32.258 0
Husleje depositum 197.540 0 0
L alt 3.535.983 32.258 0
Gald til kreditinstitutter og centralbanker-anfordring 0 0 0
I alt 0 0 0
NOTE 16. Andre passiver
Forskellige kreditorer 10,111,142 53.000 53.000
I alt 10.111.142 53.000 53.000
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2015 2015 2014
NOTER Koncern Moderselskab Moderselskab
kr, kr. kr.
NOTE 17. Egenkapital
Solvensopggrelse og kapitalkrav
Egenkapital 43.296.365 34.281.182 30.142,782
Foresldet udbytte -1.350.000 -1.350.000 -1.500.000
Minoritet -9.015.183 0 0
Minoritetsinteressers andel af overdzkning 3.944.800 0 0
Immaterielle aktiver -16.529.194 -16.529.194 0
Prudent valuation -26.753 0 0]
Skatteaktiver -36.323 0 0
Kapitalgrundlag efter fradrag 20.283.712 16.401.988 28.642.782
Minimumskapitalkrav 0 0 0
Vaegiedc'z posfe.r med kredit-, modparts-, udvandings 4.385.901 36.614
og leveringsrisiko
Viegtede poster med markedsrisiko m.v. 48.620.463 5.719.188
—  __  Vaxgiede akliver med operationel risiko 38748350 12-784-938
Vagtede poster i alt 91.746.714 18.540.740 0
Solvensprocent ifslge Fil § 124, stk.1 eller § 125,
stk.| 22,1 88,5 0
Kernekapital efter fradrag i procent af vaglede
poster i alt 22,1 88,5 0
Udgifter til personale og administration 8.457.336 51.194 0
Afskrivninger p materielle aktiver 116.010 0 0
Faste omkostninger i alt 8.573.346 31194 0
25% heraf 2.143.337 12,799 0
Til opfyldelse heraf haves kapitalgrundlag 20.283.712 16.4001.988 28.642,782
NOTE 18. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Garantier 42.035 0 0
Huslejeforpligtelse vedr. uopsigelig huslejekontrakt 241.236 0 0

For koncemnen: Depot | Alm. Brand Bank udvisende tkr,
4.017 pr. 31. december 2015 er stillet til sikkerhed for alt
bank- mellemvarende med Alm. Brand Bank
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2015 2015 2014
NOTER Koncern Moderselskab Moderselskab
kr. kr. kr.
NOTE 19. Neertstiende parier
Neristiende parter med bestemmende indflydelse
Ingzen.
Andre nzertstiende parter
Andre nartstiende parter omfatter Direkigr Henrik Fournais.
Der forekommer ikke transaktioner med naristiende
parter udover lgn og udbytte,
Note 20, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 2.778.135 2.778.135
Tilgang 20.081.483 0
Kostpris ultimo 22.859.618 2.778.135
Opskrivninger primo 9.078.840 12.879.334
Andel af Arets resuliat 2.865.172 4,752,707
Udloddet udbytte -4.752.400 -8.553.201
Opskrivninger ultimo 7.191.612 9.078.840
Regnskabsmaessig verdi ultimo 30.051.230 11.856.975
Note 21.  Anpariskapital
Anpartskapitalen kr. 125.000 sammenszttes siledes:
125.000 anparter a kr. 1,00 125.000 125.000 125.000
Seleskbat anpartskapital har uzendret varet 125.000 de seneste 5 ar.
Note 21.  Immatericlle aktiver
Immaterielle aktiver vedr. goodwill for anskaffelse af aktier
i HP Fondsmaglerselskab A/S
Anskaffelsesvaerdi, primo 0 0 0
Tilgang til kostpris 16.529.194 0 0
Afgang til kostpris 0 0 0
Samlet regnskabsmassig vaerdi ultimo 16.529,194 0 0




