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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for
ADD Mikkelsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 05.10.2020

Direktion

Keld Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i ADD Mikkelsen Holding ApS

Revisionspategningen pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ADD Mikkelsen Holding ApS for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskabet og arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
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ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af skattelovgivning
Selskabet har efter vor opfattelse ikke foretaget korrekt indberetning af personalegoder, hvilket er en
overtraedelse af skattelovgivningen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Odense, den 05.10.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste (149) (239) (64) (177) (63)
Driftsresultat (253) (816) (140) (177) (63)
Resultat af finansielle poster (316) (9.030) 4.232 (2.991) 7.299
Arets resultat (14.977) 11.584 (1.269) (17.203) 5.548
Balancesum 95.786 77.253 72.568 70.068 86.426
Investeringer i materielle 49 0 502 869 2.166
aktiver
Egenkapital 64.213 76.722 65.272 66.540 83.744
Egenkapital ekskl. 61.622 76.722 65.272 66.540 83.744
minoritetsaktionaerer
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Soliditetsgrad (%) 64,33 99,31 89,95 94,96 96,90

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat ekskl. minoriteter * 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital ekskl. minoriteter * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde aktier i ADD Mikkelsen A/S samt drive virksomhed, der er beslaegtet med dette
selskabs virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernens resultatopgegrelse for 2019 udviser et underskud pa 14.977 t.kr., og koncernens balance udviser en
egenkapital ekskl. minoriteter pa 61.622 t.kr. Datterselskabet har i 2019 solgt de sidste varemaerker.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabets datterselskab har pr. 31.12.2018 udstedt et salgerkredit pa baggrund af salg af opharte aktiviteter.
Seaelgerkreditten afhaenger af fremtidige indtaegter og pengestremme fra kebers aktiviteter og er derfor
behaeftet med betydelig usikkerhed. Den maksimale vaerdi af saelgerkreditten repraesenterer 23.290 t.kr. med
renteberegning, men er forringet pa grund af usikkerhed. Saelgerkreditten indregnes til DKK 5.594 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 forventes ikke at pavirke virksomhedens omsaetning,
resultat, finansielle stilling og udvikling for regnskabsaret 2020. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke

muligt at fastsla omfanget heraf.
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Koncernens resultatopgerelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab (148.820) (239.429)
Af- og nedskrivninger (104.055) (576.634)
Driftsresultat (252.875) (816.063)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (13.344.759) 21.735.416
Andre finansielle indteegter 10.280.821 1.224.765
Andre finansielle omkostninger 4 (10.596.963) (10.254.603)
Resultat for skat (13.913.776) 11.889.515
Skat af arets resultat 5 (1.063.321) (305.828)
Arets resultat 6 (14.977.097) 11.583.687
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Koncernens balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018

Note kr. kr.
Erhvervede lignende rettigheder 0 0
Goodwill
Immaterielle aktiver 7 0 0
Investeringsejendomme 19.386.490 19.490.545
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler 34.000 0
Materielle aktiver 8 19.420.490 19.490.545
Kapitalandele i associerede virksomheder 602.857 15.345.538
Andre tilgodehavender 5.593.000 0
Finansielle aktiver 9 6.195.857 15.345.538
Anlaegsaktiver 25.616.347 34.836.083
Fremstillede varer og handelsvarer 922.000 500.000
Varebeholdninger 922.000 500.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 336.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.116.498
Udskudt skat 10 267.000 0
Andre tilgodehavender 13.785.456 0
Tilgodehavende selskabsskat 56.740 134.064
Periodeafgransningsposter 11 43.000 0
Tilgodehavender 14.488.196 1.250.562
Andre veerdipapirer og kapitalandele 43.184.816 40.058.719
Veerdipapirer og kapitalandele 43.184.816 40.058.719
Likvide beholdninger 11.574.909 607.780
Omsaetningsaktiver 70.169.921 42.417.061
Aktiver 95.786.268 77.253.144
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Passiver
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud 61.497.145 76.597.305
Egenkapital tilherende moderselskabets kapitalejere 61.622.145 76.722.305
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 2.591.319 0
Egenkapital 64.213.464 76.722.305
Andre hensatte forpligtelser 12 9.576.327
Hensatte forpligtelser 9.576.327
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.375.163 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 5.201.464 379.464
Skyldig selskabsskat 1.034.422 0
Anden geeld 10.385.428 151.375
Kortfristede gaeldsforpligtelser 21.996.477 530.839
Gaeldsforpligtelser 21.996.477 530.839
Passiver 95.786.268 77.253.144
Begivenheder efter balancedagen 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Eventualforpligtelser 14
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Transaktioner med naertstaende parter 16
Koncernforhold 17

Dattervirksomheder 18
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Koncernens egenkapitalopgerelse for
Egenkapital
tilherende Egenkapital til
Overfort modersel- herende
Virksomheds- overskud eller skabets minoritets-
kapital underskud aktionaerer interesser I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 76.597.305 76.722.305 0 76.722.305
Effekt af virksomhedskgb 0 0 0 2.591.319 2.591.319
o.l
Valutakursreguleringer 0 (123.063) (123.063) 0 (123.063)
Arets resultat 0 (14.977.097) (14.977.097) 0 (14.977.097)
Egenkapital ultimo 125.000 61.497.145 61.622.145 2.591.319 64.213.464
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Koncernens pengestromsopgorelse for

2019

2019 2018
Note kr. kr.
Driftsresultat (252.875) (816.063)
Af- og nedskrivninger 104.055 76.634
Andringer i arbejdskapital 13 (1.067.372) 3.790.048
Pengestromme vedrorende primaer drift (1.216.192) 3.050.619
Modtagne finansielle indtaegter 420.212 774.089
Betalte finansielle omkostninger (72.352) (4.011.420)
Pengestromme vedroerende drift (868.332) (186.712)
Keb/salg af veerdipapirer 5.711.590 (3.837.992)
Koncernetablering 6.123.871 0
Pengestromme vedrerende investeringer 11.835.461 (3.837.992)
Andring i likvider 10.967.129 (4.024.704)
Likvider primo 607.780 4.632.484
Likvider ultimo 11.574.909 607.780
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 11.574.909 607.780
Likvider ultimo 11.574.909 607.780
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Koncernens noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 forventes ikke at pavirke virksomhedens omsaetning,
resultat, finansielle stilling og udvikling for regnskabsaret 2020. Det er pa nuvarende tidspunkt ikke muligt at
fastsla omfanget heraf.
2 Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets datterselskab har pr. 31.12.2018 udstedt et szlgerkredit pa baggrund af salg af opherte aktiviteter.
Seelgerkreditten afthaenger af fremtidige indteegter og pengestremme fra kgbers aktiviteter og er derfor
behaeftet med betydelig usikkerhed. Den maksimale veerdi af saelgerkreditten repraesenterer 23.290 t.kr. med
renteberegning, men er forringet pa grund af usikkerhed. Saelgerkreditten indregnes til DKK 5.594 t.kr.
3 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 140.805 106.723
Dagsveerdireguleringer 9.299.804 0
@vrige finansielle indteegter 840.212 1.118.042
10.280.821 1.224.765
4 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i avrigt 1.572 0
Dagsveerdireguleringer 0 6.243.183
@vrige finansielle omkostninger 10.595.391 4.011.420
10.596.963 10.254.603
5 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 1.034.422 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 28.899 305.828
1.063.321 305.828
6 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
kr. kr.
Overfert resultat (14.977.097) 11.583.687
(14.977.097) 11.583.687
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7 Immaterielle aktiver
Erhvervede
lignende
rettigheder Goodwill
kr. kr.
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 1.365.000 1.669.000
Afgange (1.365.000) 0
Kostpris ultimo 0 1.669.000
Tilgang ved virksomhedskeb o.| (618.000) (1.669.000)
Arets afskrivninger (124.000) 0
Tilbagefersel ved afgange 742.000 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (1.669.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0

8 Materielle aktiver

Investerings-

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

ejendomme og inventar lejede lokaler

kr. kr. kr.

Kostpris primo 19.643.813 0 0
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 0 10.965.000 29.245.000
Tilgange 0 0 49.000
Afgange 0 (10.965.000) (27.438.000)
Kostpris ultimo 19.643.813 0 1.856.000
Af- og nedskrivninger primo (153.268) 0 0
Tilgang ved virksomhedskegb o.l. 0 (10.189.000) (28.927.000)
Arets nedskrivninger 0 0 (203.000)
Tilbagefersel af nedskrivninger 0 0 27.791.000
Arets afskrivninger (104.055) (262.000) (483.000)
Tilbagefersel ved afgange 0 10.451.000 0
Af- og nedskrivninger ultimo (257.323) 0 (1.822.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 19.386.490 0 34.000
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9 Finansielle aktiver
Kapitalandele i Andre
associerede tilgode-
virksomheder havender
kr. kr.
Kostpris primo 13.618.362 0
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 0 5.593.000
Overfarsler (13.593.612) 0
Kostpris ultimo 24.750 5.593.000
Opskrivninger primo 1.727.176 0
Overfersler 12.195.690 0
Andel af arets resultat (13.344.759) 0
Opskrivninger ultimo 578.107 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 602.857 5.593.000
Ejerandel
Associerede virksomheder Hjemsted %
Paw Capital ApS Kebenhavn 47,5
10 Udskudt skat
2019
Bevaegelser i aret kr.
Primo 6.399.000
Indregnet i resultatopggrelsen (6.132.000)
Ultimo 267.000
Udskudt skat vedrgrer forskellen mellem den regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdi af indretning af
lejede lokaler.
11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter leje og forsikringer mv.
12 Andre hensatte forpligtelser
Bestar af forpligtelse overfor gvrig virksomhed.
13 Andring i arbejdskapital
2019 2018
kr. kr.
Andring i varebeholdninger 0 500.000
£ndring i tilgodehavender (1.190.435) 3.101.084
Andring i leverandgrgaeld mv. 0 55.464
Andre aendringer 123.063 133.500
(1.067.372) 3.790.048
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14 Eventualforpligtelser
Der er rejst et krav pa 1,4 mio. vedrgrende provisions fee. Selskabets ledelse og advokat vurderer, at kravet ikke
vil fa betydning for selskabet.

15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor avrige virksomhedes engagement med pengeinstitutter.
Kautionen er omfattet til alt mellemvaerende. Bankgaelden udger pr. 31.12.2019 i alt O kr.

Moderselskabet har pantsat selskabets likvide beholdning overfor pengeinstitut. Bogfert veerdi udger pr.
31.12.2019i alt 3.028 t.kr.

Moderselskabet har pantsat veerdipapirer med bogfert vaerdi pr. 31.12.2019 pa 43,2 mio. kr.

Datterselskabet og koncernen har lejeaftaler om leje af bygninger op til 6 maneder. De arlige omkostninger er
DKK 1.175 t.kr.

Der er stillet et generelt belgb pa 60.000 t.kr. pa immaterielle rettigheder, simple fordringer hidrerende fra salg af
varer og tjenesteydelser, driftsinventar og materiel, drivmidler og andre hjzelpestoffer og lagre af ravarer,
halvfabrikata og feerdigvarer som sikkerhed for kreditfaciliteter hos bankerne. Den bogferte veerdi af de
inkluderede aktiver repraesenterer 857 t.kr..

Finansielle institutioner har stillet betalingsgarantier for i alt 1.335 t.kr. pa vegne af selskabet.

16 Transaktioner med naertstaende parter
Andre
naertstaende
parter
kr.
Ydelser/rente 4.077

Forpligtelser (7.438)

17 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
ADD Mikkelsen Holding ApS

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
ADD Mikkelsen ApS
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18 Dattervirksomheder
Ejerandel
Hjemsted Retsform %
ADD Mikkelsen ApS Danmark ApS 58,8
ADD Mikkelsen Il ApS Danmark ApS 58,8
ADD Mikkelsen AS Norge AS 100
ADD Mikkelsen AB Sverige AB 100
ADD Mikkelsen G.m.b.H. Tyskland G.m.b.H. 100
ADD Mikkelsen France Sarl Frankrig Sarl 100
ADD Mikkelsen S.L.U. Spanien S.L.U. 100
ADD Mikkelsen LTD England LTD 100
ADD Mikkelsen B.V. Holland B.V. 100
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Modervirksomhedens

resultatopgerelse for 2019
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2019 2018

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab (148.820) (239.429)
Af- og nedskrivninger (104.055) (576.634)
Driftsresultat (252.875) (816.063)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (13.344.759) 21.735.416
Andre finansielle indteegter 10.280.821 1.224.765
Andre finansielle omkostninger (10.596.963) (10.254.603)
Resultat for skat (13.913.776) 11.889.515
Skat af arets resultat 4 (1.063.321) (305.828)
Arets resultat (14.977.097) 11.583.687
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o
Modervirksomhedens balance pr.
31.12.2019
Aktiver
2019 2018

Note kr. kr.
Investeringsejendomme 19.386.490 19.490.545
Materielle aktiver 6 19.386.490 19.490.545
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.696.977 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 603.868 15.345.538
Finansielle aktiver 7 4.300.845 15.345.538
Anlaegsaktiver 23.687.335 34.836.083
Fremstillede varer og handelsvarer 500.000 500.000
Varebeholdninger 500.000 500.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 856.477 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.116.498
Andre tilgodehavender 1.450.456 0
Tilgodehavende selskabsskat 56.740 134.064
Tilgodehavender 2.363.673 1.250.562
Andre veerdipapirer og kapitalandele 43.184.816 40.058.719
Vaerdipapirer og kapitalandele 43.184.816 40.058.719
Likvide beholdninger 3.027.909 607.780
Omsatningsaktiver 49.076.398 42.417.061
Aktiver 72.763.733 77.253.144
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 1.727.176
Overfort overskud eller underskud 61.497.145 74.870.129
Egenkapital 61.622.145 76.722.305
Andre hensatte forpligtelser 8 9.576.327
Hensatte forpligtelser 9.576.327
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 379.464 379.464
Skyldig selskabsskat 1.034.422 0
Anden geld 151.375 151.375
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.565.261 530.839
Gealdsforpligtelser 1.565.261 530.839
Passiver 72.763.733 77.253.144

Begivenheder efter balancedagen
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

10
11
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Modervirksomhedens
egenkapitalopgerelse for 2019
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 1.727.176 74.870.129 76.722.305
Valutakursreguleringer 0 (123.063) 0 (123.063)
Arets resultat 0 (1.604.113) (13.372.984) (14.977.097)
Egenkapital ultimo 125.000 0 61.497.145 61.622.145
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Modervirksomhedens noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 forventes ikke at pavirke den virksomhedens omsaetning,
resultat, finansielle stilling og udvikling for regnskabsaret 2020. Det er pa nuvarendetidspunkt ikke muligt at
fastsla omfanget heraf.
2 Andre finansielle indteegter
2019 2018
kr. kr.
Renteindtaegter i avrigt 140.805 106.723
Dagsveerdireguleringer 9.299.804 0
Qvrige finansielle indteegter 840.212 1.118.042
10.280.821 1.224.765
3 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 1.572 0
Dagsveerdireguleringer 0 6.243.183
@vrige finansielle omkostninger 10.595.391 4.011.420
10.596.963 10.254.603
4 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 1.034.422 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 28.899 305.828
1.063.321 305.828
5 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
kr. kr.
Overfort resultat (14.977.097) 11.583.687
(14.977.097) 11.583.687
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6 Materielle aktiver

24

Investerings-

ejendomme

kr.

Kostpris primo 19.643.813
Kostpris ultimo 19.643.813
Af- og nedskrivninger primo (153.268)
Arets afskrivninger (104.055)
Af- og nedskrivninger ultimo (257.323)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 19.386.490

7 Finansielle aktiver

Kapitalandele Kapitalandele i

i tilknyttede associerede

virksomheder virksomheder

kr. kr.

Kostpris primo 0 13.618.362
Overfersler 13.593.612 (13.593.612)
Tilgange 2.423.129 0
Kostpris ultimo 16.016.741 24.750
Opskrivninger primo 0 1.727.176
Valutakursreguleringer (123.063) 0
Overfersler (12.196.701) 12.196.701
Andel af arets resultat 0 (13.344.759)
Opskrivninger ultimo (12.319.764) 579.118
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.696.977 603.868
Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Paw Capital ApS Kebenhavn ApS 47,5

8 Andre hensatte forpligtelser
Bestar af forpligtelse overfor gvrig virksomhed.

9 Eventualforpligtelser

Der er rejst et krav pa 1,4 mio. vedrgrende provisions fee. Selskabets ledelse og advokat vurderer, at kravet ikke

vil fa betydning for selskabet.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor gvrige virksomhedes engagement med pengeinstitutter.
Kautionen er omfattet til alt mellemvaerende. Bankgaelden udger pr. 31.12.2019 i alt O kr.

Selskabet har pantsat selskabets likvide beholdning overfor pengeinstitut. Bogfert vaerdi udger pr. 31.12.2019 i
alt 3.028 t.kr.

Selskabet har pantsat vaerdipapirer med bogfert vaerdi pr. 31.12.2019 pa 43,2 mio. kr.
Selskabet har pantsat kapitalandele i tilknyttede virksomhed, med bogfert veerdi pr. 31.12.2019 pa 3,7 mio. kr.

11 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Keld Mikkelsen har bestemmende indflydelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Selskabet har opnaet kontrol over datterselskab pr. 25.11.2019.
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Manglende sammenlignelighed
Selskabet er pr. 25.11.2019 forpligtet til at opstille koncernregnskab og sammenligningstallene er ikke
korrigerede.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
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forholdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en sarskilt post under koncernens
egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skannes en palidelig brugstid,
fastseettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt.

Ved kgb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfersel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de deltagende
virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes sammenlaegningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for gennemfert pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Efter
sammenlaegningsmetoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige
veerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skean. Forskellen
mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa
egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmeessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vardipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgarelser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede lignende rettigheder.

Erhvervede lignende rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler 3ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Regnskabsarets regulering er udelukkende afskrivning.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opga@res som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopge@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestreamme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



