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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Hvidtfeldt Invest ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 18. maj 2016

Direktion

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen



Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Hvidtfeldt Invest ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hvidtfeldt Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der om-
fatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasent-
lig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er
rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet



Den uafheengige revisors erkleeringer

Ringsted, den 18. maj 2016

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 9523

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Generalforsamling
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Molle Allé 16

4900 Nakskov
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4100 Ringsted

Lollands Bank
Nybrogade 3
4900 Nakskov

Ordinar generalforsamling atholdes 20. maj 2016.



Ledelsesberetning
Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive finansiel virksomhed, produktion og handel og dermed beslagtet virksomhed
efter direktionens sken.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pé kr. 1.767.126, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 4.570.375.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -4.971 -10.727
Bruttoresultat -4.971 -10.727
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.772.004 1.173.706
Finansielle indteegter 117 5.794
Finansielle omkostninger -24 -1.109
Resultat for skat 1.767.126 1.167.664
Skat af arets resultat 1 0 -127
Arets resultat 1.767.126 1.167.537
2015 2014
kr. kr.
Foreslaet udbytte 101.200 99.800
Overfort overskud 1.665.926 1.067.737
1.767.126 1.167.537
&a



Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
DKK DKK
2 4.404.346 2732342
4.404.346 2.732.342
4.404.346 2.732.342
103.186 103.186
0 329
103.186 103.515
1.343 1367
1.343 1.367
89.762 92.445
194.291 197.327
4.598.637 2.929.669
&Fa



Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gzld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
DKK DKK
125.000 125.000
4.154.346 2.482.342
189.829 195.907
101.200 99.800
3 4.570.375 2.903.049
23.620 23.620
4.642 3.000
28.262 26.620
28.262 26.620
4.598.637 2.929.669
4



Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
1  Skat af arets resultat

Regulering af skat vedrorende tidligere ar 0 127

0 127
Skat af arets resultat fordeles séledes:
Beregnet 23.5%/24.5% skat af arets resultat for skat 415.275 286.078
Skatteeftfekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige
indteegter -416.421 -287.558
Ikke aktiveret udskudt skat 1.146 1.480
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 127

0 127

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 250.000 250.000
Kostpris 31. december 2015 250.000 250.000
Vardireguleringer 1. januar 2015 2.482.342 1.408.636
Arets resultat 1.772.004 1.173.706
Udbytte til moderselskabet -100.000 -100.000
Veardireguleringer 31. december 2015 4.154.346 2.482.342
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 4.404.346 2.732.342
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
S.E.W. North Filtration A/S  Nakskov 50% 8.808.692 3.544.007

&Fa



Noter til arsrapporten

3  Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Resultat i associerede virksomheder

Egenkapital 31. december 2015

4 Nertstaende parter og ejerforhold
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Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  verdis meto- Overfort  regnskabs-
kapital de resultat aret Talt
125.000  2.482.342 195.907 0 2.803.249
0 0 1.767.126 101.200  1.868.326
0 0 -101.200 0 -101.200
0 1.672.004 -1.672.004 0 0
125.000  4.154.346 189.829 101.200  4.570.375

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen, Mplle Allé 16, 4900 Nakskov



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvidtfeldt Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes verdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser

under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgorelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat - herunder som folge af &ndring i
skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige verdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Hvidtfeldt Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pd,
at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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