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LEDELSESPATEGNING.

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar til
31. december 2016 for Handvaerk- og Industrifond 2000 Helsinger.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten godkendes hermed.

Helsinger, den 17. maj 2017.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING.

Til ledelsen i Handvaerk- og Industrifond 2000 Helsingor.,

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Handvaerk og Industrifond 2000 Helsingor for regnskabséret 1.
januar —31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven og fondens vedtzgter.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven og fondens vedtagter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven og fondens vedtegter. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sédan findes.

Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

 Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnngen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vor revision af &rsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
medarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 17. maj 2017.

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS

CVR-nr. 670

<5

Peter Willads
statsautoriseret revisor



BESTYRELSENS ARSBERETNING.

Fondens hovedaktiviteter,

Fondens aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i udlejning af fast ejendom samt
opfyldelse af fondens formalsparagraf.

Udvikling i regnskabsaret.

Med hensyn til fondens drift i 2016 og gkonomiske status 31. december 2016 henvises til efter-
folgende resultatopgerelse for aret 2016, balance pr. 31. december 2016 og noter. Det er
bestyrelsens opfattelse, at alle vasentlige oplysninger til bedemmelse af fondens skonomiske
stilling, &rets resultat og den finansielle udvikling fremgér af arsrapporten

Fondens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pé kr. 1.222.759 og fondens balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pé kr. 23.855.317.

Bestyrelsen finder, under hensyntagen til konjunkturerne, resultatet af ejendommenes drift
tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne. Udviklingen pa de finansielle
markeder har vearet stabil hvorfor indtagterne i indevaerende &r primert bestar af det lebende
afkast af vaerdipapirbeholdningen.

Fonden har 1 2016 foretaget uddelinger til kulturelle- og vedtaegtsmessige formal mv.
paialt ca. tkr. 330.

Redegsrelse for god fondsledelse og uddelingspolitik.

Som bestyrelse i en erhvervsdrivende fond er vi opmarksom pa og efterlever corporate
governance i enhver henseende. Bestyrelsen besidder de nedvendige kompetencer til at udfere
deres hverv som bestyrelsesmedlemmer.

Uddelinger vedtages pa bestyrelsens meder i lobet af &ret. Bestyrelsen sikrer ved hver uddeling at
denne foretages til formal der er i overensstemmelse med vedtegten. Samtidig sikrer bestyrelsen
at der ikke uddeles af bundne reserver eller grundkapitalen, samt hvad der i evrigt er forsvarligt
under hensyntagen til fondens gkonomiske stilling.

Ifolge fondens formalsparagraf kan der uddeles til stette af udviklingen af handveark og industri
i Helsinger og omegn, herunder med henblik pa en udvikling af den lokale erhvervsstruktur. Der

kan ligeledes uddeles til kulturelle formal af forskellig art.

Betydningsfulde heendelser efter regnskabséirets udleb.

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning, der vil kunne
pavirke fondens finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Generelt.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fonden folger lovens regler for regnskabsklasse B.

Udarbejdelsen af &rsrapporten er foretaget efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

Generelt om indregning og maling.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragéd fonden, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgore, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN.

Nettoomszetning.

Nettoomsztningen ved udlejningen af ejendommene indregnes i resultatopgerelsen, safremt
lejer er forpligtet til at betale leje ifelge indgéet lejekontrakt. Nettoomseetning indregnes
ekskl. moms og med fradrag af eventuelle nedslag i lejen.

Bruttoresultat.
Fonden anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens §32, hvorefter fondens omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsatning, endring 1 lagre samt andre driftsindtegter
med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.



Andre driftsindtsegter og -omkostninger.
Andre driftsindtaegter og - omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til fondens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger.
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til fondens medarbejdere.

Finansielle poster.

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og realiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan m.v.

Ekstraordinzere indtaegter og omkostninger.

Ekstraordinere indtaegter og omkostninger indeholder indteegter og omkostninger, som hidrerer
fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordineere drift og som ikke forventes
at veere af tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN.

Materielle anleegsaktiver.

Investeringsejendomme indregnes til kostpris og maéles til en skennet markedsveerdi efter en afkast-
baseret beregningsmodel. Verdireguleringer fores via resultatopgerelsen og der foretages ikke
afskrivninger.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r



Smaanskaffelser med en kostpris under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver.
Finansielle anlaegsaktiver omfatter bersnoterede vardipapirer, der ikke forventes afthaendet. Disse
verdipapirer males til dagsveerdi (berskurs) pé balancedagen.

Tilgodehavender.
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter. aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vare gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

For indevearende &r er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte l4neomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

Prioritetsgeld er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzld,
og for obligationslan svarer til restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontant-
veerdi pa laneoptagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, dattervirksomheder samt anden
geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgrensningsposter indregnet under passiver indgér modtagne betalinger ved-
rerende indtegter i de efterfelgende ar.



10.

Omregning af fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, males til kursen p4 transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre
tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med @ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER.

2016 2015

Brutfofortjeneste............oooviiiniiiniiii i, 922.635 772.363
Personaleomkostninger...............cocooviviiiiiiininn... -296.595 -272.434
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver........ 0 0
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER.......... 626.040 499.929
Andre finansielle indteegter...................cooiiiinnnn, 311.002 314.729
Andre finansielle omkostninger............................. -514.283 -477.378
Regulering af investeringsejendomme til dagsveerdi..... 800.000 78.952
RESULTATFORSKAT ..o, 1.222.759 416.232
Skat af &rets resultat..........c.ooviiiiiiiiiiiiii 0 56
ARETS RESULTAT........coeviviiieeeeeiiieeeeeen, 1.222.759 416.288
RESULTATDISPONERING:
Foreslas anvendt séledes:
Hensat til konsolideringsfond............................L 107.309 101.184
Hensat til senere almennyttige uddelinger.................. 0 0
Overfort til vedtaegtsmessig opskrivningsreserve
for ejendomme. .........oiiiiiiiiii i 873.264 78.952
Anvendt til vedtegtsmaessige uddelinger.................. 65.000 0
Anvendt til almennyttige uddelinger........................ 207.231 0
Overforttil naeste &r.........ccovviiiiiiiici e -30.045 236.152

1.222.759 416.288




NOTE:
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BALANCE PR. 31. DECEMBER.

AKTIVER.

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER:
Investeringsejendomme.............o.oeviviiiiiiinininens ..
Andre anleg, driftsmateriel og inventar....................

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER:
Andre verdipapirer og kapitalandele.......................

ANLAGSAKTIVERTIALT.............cooiin,

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:
Andre tilgodehavender.......................

LIKVIDE BEHOLDNINGER..............cooiiil,

OMSATNINGSAKTIVERTALT.......................

AKTIVERTALT. ...

2016 2015
31.525.000 30.725.000
0 0
31.525.000 30.725.000
3.942.875 4.330.137
35.467.875 35.055.137
88.583 162.009
88.583 162.009
1.229.831 641.426
1.318.414 803.435
36.786.289 35.858.572




NOTE:
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10.
11.

12.
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BALANCE PR. 31. DECEMBER.

PASSIVER.

EGENKAPITAL:

GRUNDKAPITAL. ...t

ANDRE RESERVER:

Konsolideringsfond...........c.ccoooviiiiininiiiinin .
Vedtegtsmassig opskrivningsreserve for ejendomme. ..

OVERFORT OVERSKUD......cocoiviiiiiiiiiiiiiii,

EGENKAPITAL.........cooccooiiiiiiiiiiie e,

HENSATTE FORPLIGTELSER:

Hensettelse til senere almennyttige uddelinger...........
Hensattelse til udskudt skat.................................

GALDSFORPLIGTELSER:
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Prioritetsgeeld.......o.oiviiii

KORTFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER:

Prioritetsgaeld...........ooooiii i
Afledte finansielle instrumenter.............covveiivinnn...
Andengald.........coooiiiiiiiii

GALDSFORPLIGTELSERTIALT......................

PASSIVERTALT.........oo

Sikkerhedsstillelser og pantsetninger.
Eventualforpligtelser.

2016 2015
3.000.000 3.000.000
1.580.607 1.473.298

15.279.985 14.406.721
16.860.592 15.880.019
3.994.725 4.024.770
23.855.317 22.904.789
0 57.769

0 0

0 57.769
8.995.494 10.008.200
1.004.506 0
2.008.450 2.073.514
922.522 814.300
3.935.478 2.887.814
12.930.972 12.896.014
36.786.289 35.858.572
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN.
2016 2015
NOTE 1: Personaleomkostninger.
Gager og lonninger..........cooviiiiiienii i 275.892 251.600
Andre omkostninger til social sikring..................... 20.703 20.834
296.595 272.434
Gennemsnitligt antal beskeftigede........................ 1 1
Heraf udger vederlag til fondens bestyrelse kr. 105.728.
NOTE 2: Materielle anlzegsaktiver.
Andre anlag,
Investerings-  driftsmateriel 2016 2015
ejendomme  og inventar I alt I alt
Anskaffelsessum primo............... 14.236.565 111.280 14.347.845  14.347.845
Tilgang i dret...............ceveennene. 0 0 0 0
Afgangidret............ocoeviieinnne, 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo.............. 14.236.565 111.280 14.347.845  14.347.845
Opskrivninger primo.................. 16.488.435 0 16.488.435 16.713.435
Opskrivninger i aret................... 800.000 0 800.000 -225.000
Opskrivninger ultimo................. 17.288.435 0 17.288.435  16.488.435
Af- og nedskrivninger primo......... 0 111.280 111.280 111.280
Af- og nedskrivninger i éret.......... 0 0 0 0
Af- og nedskrivning ultimo.......... 0 111.280 111.280 111.280
Regnskabsmeessig veerdi ultimo...  31.525.000 0  31.525.000 30.725.000

Investeringsejendomme omfatter ejendommene Stengade 51, Helsinger og Mediterra, Blq. Torre-
quebra 3-1 59, 29630 Benalmadena, Spanien.
Ejendommenes verdi er beregnet ved hjelp af en afkastbaseret model. I beregningen er anvendt
et afkastkrav pa 6,0%. En &ndring i afkastkravet pa 0,5% medferer en @ndring i den beregnede

veaerdi pa ca.t.kr.2.500.



15.

2016 2015
NOTE 3: Skat af arets resultat.
Regulering til tidligere &r...............oooiiiiiiiiiinn, 0 -56
Skat af arets indkomst...........ccooviiiiiiiiiiiin. 0 0
0 -56
NOTE 4: Grundkapital.
Grundkapital..........cooviiiiiiii 3.000.000 3.000.000
NOTE 5: Konsolideringsfond.
Saldo Primo.......oeeveiiveriiiiiii 1.473.298 1.372.114
Overfort af arets resultat...........cooooeniiiiiiiinnni, 107.309 101.184
Saldo ultimo.......ooviviiiiie 1.580.607 1.473.298
NOTE 6: Vedtaegsmeessig opskrivningsreserve for ejendomme.
Saldo Primo.......c.eoivieiiiii 14.406.721  14.327.769
Arets OpSKIIVIING. . ...ovveiieeeiie e 873.264 78.952
Saldo UIMO. ..o 15.279.985  14.406.721
NOTE 7: Overfort overskud.
Saldo Primo......ooeveiiiii e 4.024.770 3.788.618
Overfort af drets resultat..............ooocviiiiiiL, -30.045 236.152
3.994.725 4.024.770
NOTE 8: Hens=ettelse til senere uddeling.
Hensati2012......cciiiviiiiniiinenn.. 300.000
Heraf uddelti2014..................... -50.317
Heraf uddelti2015..................... -223.750
Heraf uddelt12016..................... -25.933 0 25.933
Hensati2013......cooiiiiiiiiiiinn.. 31.836
Heraf uddelt12016..................... -31.836 0 31.836
0 57.769




NOTE 9:

16.

Udskudt skat.

NOTE 10:

Der péhviler udskudt skat pa mio.kr. 4,3 pa fondens materielle anlgsaktiver m.v.

Prioritetsgaeld.

NOTE 11:

Af de samlede geldsforpligtelser forfalder mio.kr. 5,0 til betaling mere end 5 &r
efter balancetidspunktet,

Afledte finansielle instrumenter.

NOTE 12:

Der er pr. statusdagen 2 renteswaps med hver en hovedstol pa mio. kr. 5.
Renteswap-kontrakterne en indgdet som sikring/fastlésning af renten pa den variabelt
forrentede prioritetsgaeld. Renteswap-kontrakterne og prioritetsgzelden udleber i &r
2026.

Sikkerhedsstillelser og pantszetninger.

NOTE 13:

Prioritetsgzld er sikret ved pant i ejendommen beliggende Stengade 51.

Eventualforpligtelser

Ingen.



