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Independent auditor’s report 
 
To the shareholders of KRM (Danmark) A/S 
 
Opinion  
We have audited the financial statements of KRM (Danmark) A/S for the financial year 1 January – 31 December 
2016, which comprise accounting policies, income statement, balance sheet, statement of changes in equity and 
notes. The financial statements are prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.  
 
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company at 31 
December 2016 and of the results of the Company's operations for the financial year 1 January – 31 December 
2016 in accordance with the Danish Financial Statements Act. 
  
Basis for opinion  
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs) and additional 
requirements applicable in Denmark. Our responsibilities under those standards and requirements are further 
described in the "Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements" section of our report. We are 
independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants' Code of 
Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and additional requirements applicable in Denmark, and we have 
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these rules and requirements. We believe that the 
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.  
 
Management's responsibilities for the financial statements  
Management is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in accordance 
with the Danish Financial Statements Act and for such internal control as Management determines is necessary to 
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or 
error.  
 
In preparing the financial statements, Management is responsible for assessing the Company's ability to continue 
as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of 
accounting in preparing the financial statements unless Management either intends to liquidate the Company or to 
cease operations, or has no realistic alternative but to do so. 
 
Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements  
Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free 
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our 
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in 
accordance with ISAs and additional requirements applicable in Denmark will always detect a material 
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, 
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users 
taken on the basis of the financial statements.  
 
As part of an audit conducted in accordance with ISAs and additional requirements applicable in Denmark, we 
exercise professional judgement and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:  
 

 Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, 
design and perform audit procedures responsive to those risks and obtain audit evidence that is sufficient and 
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from 
fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, 
misrepresentations or the override of internal control. 

 Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are 
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the 
Company's internal control.  
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• Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and

related disclosures made by Management.

• Conclude on the appropriateness of Management's use of the going concern basis of accounting in preparing the

financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to

events or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we

conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related

disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusion

is based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or

conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

• Evaluate the overall presentation, structure and contents of the financial statements, including the disclosures,

and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that gives a

true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and

timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we

identify during our audit.

Statement on the Management's review

Management is responsible for the Management's review.

Our opinion on the financial statements does not cover the Management's review, and we do not express any

form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the Management's review

and, in doing so, consider whether the Management's review is materially inconsistent with the financial

statements or our knowledge obtained during the audit, or otherwise appears to be materially misstated.

Moreover, it is our responsibility to consider whether the Management's review provides the information required

under the Danish Financial Statements Act.

Based on our procedures, we conclude that the Management's review is in accordance with the financial

statements and has been prepared in accordance with the requirements of the Danish Financial Statement Act. We

did not identify any material misstatement of the Management's review.

Aarhus, 30 May 2017

ERNST Hi YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR no. 30 70 02 28

~J ~~~

ns Weiefs~e Jakobsen

State Authorised
Public Accountant
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Company Information 
 
 
KRM (Danmark) A/S 
Østergade 55 
1100 Copenhagen  
 
CVR‐no.:      25 44 18 77 
Established:    20 May 2000 
Headquarter:    Copenhagen 
Accounting Period:    1 January – 31 December 2016 

 
 
Supervisory Board: 
Gerd Rahbek‐Clemmensen 
Per Rommelhof Reimer 
Lise Jung Brogaard Falkenberg   

 
Management Board: 
Lise Jung Brogaard Falkenberg     

 
Auditor: 
Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab 
Værkmestergade 25, 8000 Aarhus C  
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Management’s review 
 
 
Financial highlights 
tDKK  2016 2015 2014 2013  2012 

     
Key figures     

Gross profit  47,335 46,591 37,903 30,851  28,326 
Profit/loss before tax  1,791 2,706 2,814 1,396  1,617 
Profit/loss for the year  1,347 1,887 2,325 302  1,191 

     

Total assets  36,178 39,140 30,527 27,640  29,462 
Investment in property, plant and 
equipment  334 1,898 4,944 2,566  1,689 

Equity  12,706 11,359 9,466 7,156  6,854 

     
Financial ratios     
Equity ratio  35.1 29.0 31.0 25.9  23.3 
Return on equity  11.2 18.1 28.0 4.3  19.0 

     

Average number of full‐time 
employees  72 65 44 35  34 

     

Financial  ratios  are  calculated  in  accordance with  the Danish  Finance  Society's  guidelines on  the  calculation of 
financial ratios, "Recommendations and Financial Ratios 2015". For terms and definitions, please see the accounting 
policies.  
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Management’s review 
 
Management commentary 
 
Main Activity 
The company’s main business is retail of shoes and accessories. 

 
Financial review 
The company’s income statement for the year ended 31 December 2016 shows a profit for the year of tDKK 1,347 
(2015: tDKK 1,887), and the balance sheet at 31 December 2016 shows equity og tDKK 12,706 (2015: tDKK 11,359). 
 
The profit for the year is in accordance with expectations. 

 
Impact on the external environment 
The company is working on reduction of the environment influences from the company’s operation 

 

Events after the balance sheet date 

No events have occurred after the financial year‐end, which could significantly affect the company’s financial 
position. 
Lise Jung Brogaard Falkenberg has been appointed as the director for KRM DK replacing Michael Dahl Christensen. 
 

Outlook 
The company expect activities and earnings for 2017 to be at the same level as 2016. 
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statement under other operating income or other operating expenses, respectively. Intangible assets are 
recognised at cost less accumulated amortisation. 
 

Property, plant and equipment 
Plant and machinery and fixtures and fittings, tools and equipment are measured at cost less accumulated 
depreciation and impairment losses. 
 
Cost comprises the purchase price and any costs directly attributable to the acquisition until the date when the 
asset is ready for use. 
 
Depreciation is provided on a straight‐line basis over the expected useful lives and estimated residual values of the 
assets. The expected useful lives are as follows: 
 
Fixtures and fittings, tools and equipment                 3‐5 years 
 
Gains and losses on the disposal of property, plant and equipment are determined as the difference between the 
selling price less selling costs and the carrying amount at the date of disposal. Gains or losses are recognised in the 
income statement as other operating income or other operating expenses, respectively. 
 

Impairment of assets 
The carrying amount of intangible assets and property, plant and equipment is subject to an annual test for 
indications of impairment other than the decrease in value reflected by depreciation or amortisation. Impairment 
tests are conducted of individual assets or groups of assets when there is an indication that they may be impaired. 
Write‐down is made to the recoverable amount if this is lower than the carrying amount. 

Inventory 
Inventories are measured at cost in accordance with the FIFO method. Where the net realisable value is lower than 
cost, inventories are written down to this lower value. 
 

Receivables 
Receivables are measured at amortised cost less provisions for anticipated losses determined based on an 
individual evaluation. 
 

Prepayments 
Prepayments comprise costs incurred in relation to subsequent financial years. 
 

Current and deferred tax 
Current tax is recognized in the balance sheet as tax computed on the taxable income for the year, adjusted for tax 
on the taxable income of prior years and for tax paid on account. 
 
Deferred tax is measured using the balance sheet liability method on all temporary differences between the carrying 
amount and the tax value of assets and liabilities.  
 

Liabilities 
Other liabilities are measured at net realisable value. 
 

Financial ratios 
Financial ratios are calculated in accordance with the Danish Society of Financial Analysts' guidelines on the 
calculation of financial ratios "Recommendations and Financial Ratios 2015". 
The financial ratios stated in the survey of financial highlights have been calculated as follows: 
 

Equity ratio    
Equity, year‐end x 100

Total equity and liabilities, year‐end  

 

Return on equity   
Profit/loss for the year x 100

Average equity    



  10     

Financial statements 1 January ‐ 31 December 2016 

Income Statement 
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Financial statements 1 January ‐ 31 December 2016 

Balance Sheet 
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Financial statements 1 January ‐ 31 December 2016 

Balance Sheet 
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Financial statements 1 January ‐ 31 December 2016 

Statement of changes in equity 
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Financial statements 1 January ‐ 31 December 2016 

Notes 
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