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L edel sespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2017 for Forest Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar til 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 30/05/2018

Direktion

Michael Casper Henriksen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalegjerne i Forest Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Forest Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Holbak, 30/05/2018

Roland Petersen , mnel7408

registreret revisor

REVISORGARDEN HOLBAK REGISTRERET REVISORAKTIESELSKAB
CVR: 19720705
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L edelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at fungere som Holdingsel skab for Skoventreprenar Michael Henriksen A/S og

Hela Ejendomme ApS, samt virksomhed naturligt forbundet hermed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Der er i henhold til &rsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgarel sen.

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen, som omfatter faktureret salg af handelsvarer og faardigvarer, indregnesi
resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted og hvis indtaagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsagning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb der vedrarer
regnskabsaret og omfatter renteindtasgter og —omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-gevinster og
-tab vedrarende vaardipapirer samt tillasg og godtgerel se under a conto-skatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den aktuelle danske sel skabsskat
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fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Modersel skabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen,
sdledes at modersel skabet forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsuttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

Brugstid Restvaadi
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veardi pa sal gstidspunk-tet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veaadiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode.

| balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” og "Kapitalandele i
associerede virksomheder” den forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
vaadi, opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet
med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af
positiv forskelsvaardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder henlaggges via
overskudsdisponeringen til " Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbevagyel ser i de tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr, 0. Har
modervirksomheden en retlig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens underbalance
indregnes en hensat forpligtelse hertil.
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Andre kapitalandele males til indre vaardis metode pa bal ancedagen. Realiserede og urealisere-de
kursgevinster og —tab indregnesi resultatopgerel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af sadttes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt
skat som falge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved | aneoptagel sen til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnes i resultatopgerel sen som
renteomkostninger over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, samt anden gedd malestil amortiseret
kostpris, der i a vaesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
Bruttoresultat .........cocveveeieccee e e 44.085 46.838
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 1 -10.000 .8.333
Resultat af ordinaar primaar drift ..., 34.085 38.505
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........cccocvevvveeiecceviccieens 2 1.551.794 724.859
Andrefinansielle indtaagter .........cccccccevviee i, 3 38.038 26.277
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccocvvevenieieeeeeree e -971.549 -97.006
Ordinaert resultat far skat .......ccccceeeevierin e 652.368 692.635
SKat af ArEtSTESUILAL .....cvcveeiiereeccee et 4 -178.176 6.703
AretSTESUItal .......ccoveveveiecicceeee e 474.192 699.338
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. 1.551.794 724.859
OVEIfArt reSUtaL .....ccoveeeeieeeee e -1.077.602 -25.521
LAl e 474.192 699.338
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocveevevieciieenen.

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccocvevvieeivcenee.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccovveevcecvieecinee,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccocveriiieiiier e

ANlaegsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccoooeeeeees
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........cccceeeenee.

Tilgodehavender i alt ........cccoeeeiieie i

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt ....cccccoeceeieereee e

Aktiver i alt

2017
kr.
31.671

31.671

4.994.021
186.393
4.250.583

9.430.997

9.462.668

1.126.553
96.820

1.223.373
0
1.223.373

10.686.041
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2016
kr.
41.671

41.671

3.494.221
133.798
0

3.628.019

3.669.690

899.879
93.106

992.985
0
992.985

4.662.675
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Balance 31. december 2017

Passiver

Note 2017 2016
kr. Kr.
Registreret kapital MV. ..o 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .. 3.890.455 2.338.060
OVErfart reSUltal .......cccceeeeeeereee e e -1.055.095 22.507
Fordag til udbYtte .........ccoveeieeeee e 0 0
Egenkapital i @lt .....cooeeieiieeee 2.960.360 2.485.567
Hensadtelse til udskudt skat .........cccooevereienenineereeere e 0 0
Hensatteforpligtelser i alt .......ccooieiecieieeeeee e 0 0
Gadd til realKreditinStitutter ........occoveeeireeee e 5.142.800 0
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooeiiiiiininenineens 5.142.800 0
Gaadd til DanKEr ....oeeieeeeee s 489.818 375.641
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......cccooevvvieveeieneennns 12.000 12.000

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING e 847.628 489.467
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ... 1.233.435 1.300.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevievvicevicceceeee 2.582.881 2.177.108
Gaddsforpligtelser i alt ..o 7.725.681 2.177.108
PaSSIVEr T AT oo 10.686.041 4.662.675
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

2017 2016

kr. kr.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 10.000 8.333
10.000 8.333

2. Indtaggter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

2017 2016
Skoventreprengr Michael Henriksen A/S 647.965 9.105
Hela Ejendomme ApS 851.234 718.018
Golf-Ski A/S 52.595 -2.264

1.551.794 724.859

3. Andrefinansielle indtasgter

2017 2016
kr. kr.
Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder 34.324 22.696
@vrige renteindtaegter 3.714 3.581
38.038 26.277

4. Skat af aretsresultat
2017 2016
kr. kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 178.176 -6.703
Regulering af udskudt skat 0 0
178.176 -6.703
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andreanlaeg,

driftsmateriel og

inventar

Anskaffel sessum primo 529.000

Tilgang i aretslab 0

Afgangi arets lab 0

Kostprisultimo 529.000

Akkumulerede af skrivninger primo 487.329

Arets af skrivninger 10.000

Afskrivninger pa afhaandede aktiver 0

497.329

Regnskabsmaessig veer di ultimo 31.671

6. Finansielle anlasgsaktiver i alt

. KapitalandeleK apitalandele

e i 198" associerede | tilknyttede

PaPITEr \ir k somheder virksomheder

kr. Kr. Kr.

Anskaffel sessum primo 0 101.001 1.188.959

Tilgang 5.142.800 0 0

Afgang 0 0 0

Samlet anskaffelsessum 5.142.800 101.001 1.188.959

Op- og nedskrivninger primo 0 32.797 2.305.262

Arets resultat Skoventreprengr Michael Henriksen A/S 0 0 647.965

Aretsresultat Hela Ejendomme ApS 0 0 851.234

Arets resultat Golf-Ski A/S 0 52.595 0

Op- og nedskrivning i aret -892.217 0 601

Samlede op- og nedskrivninger ultimo -892.217 85.392 3.805.062

Regnskabsmaessig vaer di ultimo 4.250.583 186.393 4.994.021
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Skoventreprengr Michael Henriksen A/S 100% 763.989 647.965
Hela Ejendomme ApS 100%  4.230.032 851.234
Golf-Ski A/S 25% 745.572 210.382
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7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med Hela Ejendomme ApS og Skoventreprengr Michael Henriksen
A/S og hadter som falge heraf solidarisk for sambeskatningens samlede selskabsskatter og
udbytteskatter m.v.

8. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed i sine aktiver.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor hele Skoventreprenar Michael Henriksen A/S's
engagement med Sparekassen Sjadland.
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