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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for regnskabséret 1. januar

- 31. december 2015 for 1ST-RETAIL HOLDING A/S.
Arsrapporten aflagges | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

dret 1. januar - 31. december 2015.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 9. juni 2016
Direktion:

v

Bdérk Neubert-Luckner

Bestyrelse:

Malene Neubert—Lt'J{ckner Mark Neubert-Luckner

formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i 1ST-RETAIL HOLDING A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for 1ST-RETAIL HOLDING A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og avrig requlering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har ikke overholdt sin forpligtelse til indberetning af udbytte og indeholdelse af udbytteskat,
og ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Den manglende indberetning samt indbetaling af udbytteskat
heraf er berigtiget efter balancedagen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by
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1ST-RETAIL HOLDING A/S
Rodskovvej 51, 8543 Hornslet

CVR-nr. 25437152
Stiftet 7. juni 2000
Hjemstedskommune Syddjurs
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse Malene Neubert-Luckner, formand
Mark Neubert-Luckner
Nicholai Wiig-Hansen
Direktion Mark Neubert-Luckner
Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i bl.a. datterselskaberne 1st-Retail A/S og
Tilbudsugen.dk ApS samt @vrig formuepleje.

Usikkerhed ved indregning og maling

I moderselskabet er der usikkerhed forbundet med indregning af et langfristet tilgodehavende samt
med de udskudte skatteaktiver, som er indregnet i de underliggende dattervirksomheder. Der hen-
vises til note 2.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -1.072.845 kr. mod 1.282.132
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 2.492.682
kr.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. Den vaesentligste drsag hertil er udlodning af til-
godehavende hos selskabsdeltager i alt 1,8 mio. kr. via Ilenomkostning i datterselskabet 1st-Retail
A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer en positiv indtjeningen for det kommende &r, da aktiviteten forventes at
stige samt at 2016 ikke vil vaere pavirket af vasentlige engangsomkostninger, som det har veret til-
feeldet i 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under geeldsforpligtelser
Overfart resultat

1ST-RETAIL HOLDING A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
-45.139 -19.828
-45.139 -19.828

-966.669 1.285.308
-30.000 0
42.900 8.370
-88.382 -18.370

-1.087.290 1.255.480
14.445 26.652
-1.072.845 1.282.132
126.500 123.000
-1.199.345 1.159.132
-1.072.845 1.282.132
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver

Veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital

6 Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

W~
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2015 2014
3.050.151 4.016.821
0 0]
1.301.270 1.258.370
4.351.421 2.275:191
4.351.421 5.275.191
41.097 26.652
41.097 26.652

0] 24.961

0 24.961

2:759 2.760
43.856 54.373
4.395.277 5.329.564
1.110.000 1.110.000
1.382.682 2.582.027
2.492.682 3.692.027
1.633.095 1.514.536
143.000 1
126.500 123.000
1.902.595 1.637.537
1.902.595 1.637.537
4.395.277 5.329.564




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

1ST-RETAIL HOLDING A/S

Arsrapport 2015

Aktiekapital Overfert resultat 1 alt
1.110.000 1.422.895 2.532.895
0 1.159.132 1.159.132
1.110.000 2.582.027 3.692.027
0 -1.199.345 -1.199.345
1.110.000 1.382.682 2.492.682
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 1ST-RETAIL HOLDING A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder 0g associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa
goodwill og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved farste indregning til kost-
pris og efterfelgende til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgpdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Andre geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

1ST-RETAIL HOLDING A/S

Arsrapport 2015

Der er i balancen indregnet et tilgodehavender pa 1,3 mio. kr. Ledelsen forventer, at debitor vil kunne
betale sine forpligtelser som de forfalder. Der er usikkerhed forbundet hermed, da det afhanger af

fremtidige forhold hos debitor.

I balancen for datterselskabet Tilbudsugen.dk ApS og datterselskabet 1st-Retail A/S er indregnet et
udskudt skatteaktiv pa henholdsvis 476 t.kr. og 905 t.kr. Ledelsen forventer, at skatteaktivet kan
udnyttes inden for en periode pa maksimalt 4-5 &r. Der er usikkerhed forbundet med udnyttelsen, da
det afhanger af fremtidige forudsatninger og indtjening.

kr.
Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgange

Kostpris 31. december 2015

Veerdireguleringer

1. januar 2015
Arets resultat
Arets vaerdireguleringer

Veerdireguleringer
31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

Dattervirksomheder

1st-Retail A/S
Tilbudsugen.dk ApS

Associerede virksomheder
360 Degrees Insight ApS

2015 2014
63.421 18.370
24.961 0
88.382 18.370
-14.445 -26.652
-14.445 -26.652
Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede associerede Andre
virksomheder virksomheder  tilgodehavender | alt
8.105.004 0 1.258.370 9.363.374
0 30.000 42.900 72.900
8.105.004 30.000 1.301.270 9.436.274
-4.088.183 0 0 -4.088.183
-867.305 -30.000 0 -897.305
=99.365 0 0 -99.365
-5.054.853 -30.000 0 -5.084.853
3.050.151 0 1.301.270 4.351.421
Hjemsted Ejerandel
Hornslet 100 %
Hornslet 75 %
Hjemsted Ejerandel
Hornslet 100 %
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Aktiekapital
Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 1.110.000 kr. de seneste 5 &r.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra 0og med ind-
komstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den

1. juli 2012 eller senere.
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