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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 for NSU - Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 20. maj 2016

Direktion

Preben Kluug Korsgaard
direktør

Bestyrelse

Preben Kluug Korsgaard
formand

Stefan Verner Korsgaard Niels Leif Hejselbak

Jesper Børge Møller Jensen Peter Martin Johansen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i NSU - Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for NSU - Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.  Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vor revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den sam-
lede præsentation af årsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vor opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet

Thisted, den 20. maj 2016

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Lars Ballebye Jensen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Bestyrelse Preben Kluug Korsgaard, formand       
Stefan Verner Korsgaard
Niels Leif Hejselbak
Jesper Børge Møller Jensen
Peter Martin Johansen

Direktion Preben Kluug Korsgaard, direktør 

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Bødkervej 12
7700  Thisted

Advokat ADVODAN v/ advokat Ole Wagner (H)
Mølleå 1
9000 Aalborg

Pengeinstitut Arbejdernes Landsbank A/S
Hadsundvej 39
9000 Aalborg
Vejgaard Afdelingen
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Koncernen består af moderselskabet (NSU Holding A/S) samt det 100 % ejede datterselskab Nordjysk
Stillads Udlejning A/S og det 100 % ejede datterselskab BERA Stilladser A/S. Datterselskabernes
hovedformål er montering og udlejning af stilladsmateriel til byggebranchen.

Regnskabspraksis
Selskabets regnskabspraksis vedrørende indregning og måling af selskabets anlægsaktiver er uændret
i forhold til tidligere år.

Folketinget har som et element af vækstpakken vedtaget en gradvis nedsættelse af selskabsskatte
procenten fra 25% til 22%. Selskabets skatteberegninger for 2015 er derfor gennemført med 22%.

Herudover er der ikke sket ændringer i regnskabspraksis.

Udviklingen i regnskabsåret 2015
Selskabet har i regnskabsårets alene haft indtægter fra dattervirksomhederne.

Årets resultat er positiv og udgør efter skat t.DKK 5.357.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse på t.DKK. 18.957, og en egenkapital på t.DKK. 6.833
efter foreslået udbytte for regnskabsåret 2015 på t.DKK. 9.000.

Hændelser efter regnskabsårets udløb
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på
bedømmelsen af årsrapporten for 2015.

Den forventede udvikling i regnskabsåret 2016
Datterselskabernes ordrebeholdninger og forventninger til regnskabsåret 2016, er på grund af den
uændrede finansielle ustabilitet i bygge- og anlægsbranchen fortsat forsigtigt vurderet.

Det er dog ledelsens opfattelse, at den forventede omsætning og indtjening i dattervirksomhederne for
2016 vil medføre et rimeligt aktivitetsniveau og indtjening samt et positivt driftsresultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for NSU - Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttotabet er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som følge af
ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre
værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko
for værdiændringer.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, indregnes under gældsforpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015
kr.

2014
kr.

Bruttotab -67.003 -17.254

Resultat før finansielle poster (EBIT) -67.003 -17.254

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.375.519 4.947.038
Finansielle indtægter 1 59.325 17.795
Finansielle omkostninger 2 -16.728 -20.500

Resultat før skat 5.351.113 4.927.079

Skat af årets resultat 5.563 5.081

ÅRETS RESULTAT 5.356.676 4.932.160

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 9.000.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -3.756.345 2.347.038
Overført resultat 113.021 585.122

5.356.676 4.932.160
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Balance 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Aktiver

Anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 14.834.643 11.468.732

Finansielle anlægsaktiver 14.834.643 11.468.732

ANLÆGSAKTIVER 14.834.643 11.468.732

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.607.250 967.800
Selskabsskat 5.563 0

Tilgodehavender 3.612.813 967.800

Likvide beholdninger 510.119 2.017.246

OMSÆTNINGSAKTIVER 4.122.932 2.985.046

AKTIVER 18.957.575 14.453.778
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Balance 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 625.000 625.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 3.296.996 8.858.733
Overført resultat 2.911.248 992.835

EGENKAPITAL 4 6.833.244 10.476.568

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.004.197 1.124.685
Gæld til associerede virksomheder 853.128 836.400
Anden gæld 267.006 16.125
Foreslået udbytte for regnskabsåret 9.000.000 2.000.000

Kortfristede gældsforpligtelser 12.124.331 3.977.210

GÆLDSFORPLIGTELSER 12.124.331 3.977.210

PASSIVER 18.957.575 14.453.778

Eventualposter mv. 5
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 6
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Noter

2015
kr.

2014
kr.

1 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 49.450 4.800
Andre finansielle indtægter 9.875 12.995

 59.325 17.795

2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 4.100
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 16.728 16.400

 16.728 20.500

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Nordjysk Stillads Udlejning
A/S Aalborg %100 9.949.161 4.526.036
BERA Stilladser A/S Aalborg %100 4.653.227 849.483
Koncerngoodwill Aalborg %100 232.255 0

14.834.643 5.375.519
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Noter

4 Egenkapital

Virksomheds-
kapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2015 625.000 8.858.733 992.835 10.476.568
Overført 0 -1.805.392 1.805.392 0
Årets resultat 0 -3.756.345 113.021 -3.643.324

Egenkapital 31. december
2015 625.000 3.296.996 2.911.248 6.833.244

Der har ikke været ændringer i  selskabskapitalen i de seneste 5 år.

5 Eventualposter mv.
Selskabets datterselskab NSU A/S er kommanditist og komplementar i NSU K/S. Moderselskabet
hæfter derfor for alle kommanditselskabets forpligtelser pr. 31/12 - 2015 opgjort til ca. t.DKK. 792.
Heraf udgør koncernforbundne forpligtelser ca. t.DKK. 533.

6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsætninger eller sikkerhedsstillelser pr. statusdagen.
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