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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Hjulsegard Ejendomsfond.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 10. marts 2020

Direktion

Frands Kristensen

Bestyrelse

Jakob Brodersen Steen Liestmann Lars Serensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Hjulsggard Ejendomsfond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hjulsagard Ejendomsfond for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 10. marts 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars £bela-Nielsen
statsautoriseret revisor
mne33693
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Selskabsoplysninger
Selskabet Hjulsegard Ejendomsfond
c/o Steen Rosendahl Liestmann
Kaj Munks Vej 11
6800 Varde
Telefon: 75 2550 63
Telefax: 75 25 61 26
CVR-nr.: 25 43 43 58
Stiftet: 8. juni 2000
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
20. regnskabsar
Bestyrelse Jakob Brodersen
Steen Liestmann
Lars Serensen
Direktion Frands Kristensen
Revision Martinsen

Bankforbindelser

Dattervirksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Edison Park 4
6715 Esbjerg N

Sparekassen for Narre Nebel og Omegn, Bredgade 46, 6830 Ngrre

Nebel

Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V

Psykoterapeutuddannelsen A/S, Varde
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Ledelsesberetning

Fondens vaesentligste aktiviteter

Fondens vaesentligste aktivitet er udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 485 t.kr. mod 630 t.kr. sidste ar. Arets resultat udger 447 t.kr. mod 41
t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Uddelingspolitik

Fondens formal er at yde praktisk og padagogisk statte til socialt truede gennem familiepraeget
faellesskab omkring dagligt arbejde, herunder husdyrhold, stutteri, landbrugsarbejde samt forskellige
vaerkstedsaktiviteter. Der laegges vaegt pa muligheden for benyttelse af de tilbud, som lokalmiljget
indebaerer med uddannelse- og praktikpladser tilpasset den enkeltes behov.

Fonden har i 2019 ikke foretaget uddelinger.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke fondens fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Ledelsesberetning

God fondsledelse
Fonden er omfattet af Anbefalingerne for god Fondsledelse, som er tilgeengelige pd Komiteen for god
Fondsledelses hjemmeside, www.godfondsledelse.dk.

1. Abenhed og kommunikation

Punkt 1.1, 8benhed og kommunikation: Fonden falger anbefalingen.

e Det er formanden, som pa fondens vegne udtaler sig til offentligheden om alle forhold vedrgrende
Fonden. Formanden kan dog efter naermere aftale med fondens @vrige bestyrelsesmedlemmer
overlade til disse at udtale sig om mindre vaesentlige forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

Punkt 2.1, overordnede opgaver og ansvar: Fonden fglger anbefalingen.

e Der tages stilling til fondens strategi og uddelingspolitik pa det &rlige regnskabsmgde med
bestyrelsen.

Punkt 2.2, formanden og neaestformanden for bestyrelsen: Fonden fglger anbefalingen.

e Formanden indkalder, organiserer og leder bestyrelsesmgderne.

e Alle seerlige driftsopgaver, der overlades til formanden, godkendes af bestyrelsen. Der afholdes
arligt mindst to bestyrelsesmgder, og samarbejdet mellem formanden og de gvrige
bestyrelsesmedlemmer i perioder mellem bestyrelsesmg@gderne sikres via mailkorrespondance og
telefoniske konferencer mellem disse.

Punkt 2.3, bestyrelsens sammensaetning og organisering: Fonden fglger delvis anbefalingen.

o [ vedtaegternes § 4, er kriterierne for valg af bestyrelsesmedlemmer fastlagt. Bestyrelsen vurderer
Igbende, at de rette kompetencer er til stede i bestyrelsen.

e Anbefalingen i punkt 2.3.4, redeggrelse for sammensatningen af bestyrelsen fglges ikke, idet det
ikke findes relevant i forhold til fondens stgrrelse, virksomhed og formal.

e Anbefalingen i punkt 2.3.5, flertallet af bestyrelsesmedlemmerne anbefales ikke samtidig at veere
medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er) fglges ikke, idet to af
fondens bestyrelsesmedlemmer ogsa indgar i bestyrelsen i et datterselskab.

Punkt 2.4, uafheaengighed: Fonden fglger anbefalingen.
* Bestyrelse bestdr af fire medlemmer, hvoraf ét medlem er uafhaengigt.

Punkt 2.5, udpegningsperiode: Fonden fglger delvis anbefalingen.

 Anbefalingen i punkt 2.5, udpegning af bestyrelsens medlemmer for en periode p& minimum to &r og
maksimalt for en periode pa fire ar fglges ikke.

* Bestyrelsen er selvsupplerende jf. vedteegternes § 4. Der er ifglge vedtaegterne en aldersgraense for
bestyrelsesmedlemmer. Ingen, der er fyldt 70 3r, kan fortsaette sit virke i bestyrelsen.

Punkt 2.6, evaluering af arbejdet i bestyrelsen: Fonden fglger anbefalingen.

3. Ledelsens vederlag
Punkt 3, ledelsens vederlag: Fonden fglger anbefalingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hjulsegard Ejendomsfond er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skan af belagb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede faellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtaegter vedrgrende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame og administration.

Omkostninger vedragrende investeringsejendomme

Omkostninger vedregrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrarende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdiregulering af investeringsejendomme

Veaerdiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaeg af
negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhed vurde-
res arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgagres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Ejendom-
mene vardiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det
kommende ar sammen med et afkastkrav danner grundlag for ejendommenes dagsvaerdi. Den anvendte
vaerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopgarelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset le-
vetid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraeldes, afspej-
les i investeringsejendommens labende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten ”vaerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden vaerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negati-
ve indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaeren-
de arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegel-
ser i tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 484.544 629.788

1 Personaleomkostninger -339.375 -327.880
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -3.500 -3.500
Driftsresultat 141.669 298.408
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 10.520 17.170
Andre finansielle indtaegter 499.218 158.474
@vrige finansielle omkostninger -202.683 -431.005
Resultat for skat 448.724 43.047
Skat af arets resultat -2.144 -2.215
Arets resultat 446.580 40.832

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 10.520 17.170
Overfares til overfert resultat 436.060 23.662
Disponeret i alt 446.580 40.832
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018

Anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.500 7.000
Investeringsejendomme 8.800.000 8.800.000
Materielle anlasgsaktiver i alt 8.803.500 8.807.000
4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 616.214 605.694
Finansielle anlagsaktiver i alt 616.214 605.694
Anlaegsaktiver i alt 9.419.714 9.412.694
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.186 0
Tilgodehavende selskabsskat 6.681 6.750
Andre tilgodehavender 14.683 198.237
Tilgodehavender i alt 24.550 204.987
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.263.637 1.894.954
Verdipapirer i alt 2.263.637 1.894.954
Likvide beholdninger 1.051.052 1.141.931
Omsatningsaktiver i alt 3.339.239 3.241.872
Aktiver i alt 12.758.953 12.654.566
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Egenkapital
Grundkapital 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 116.214 105.694
Overfert resultat 6.301.225 5.865.165
Egenkapital i alt 6.717.439 6.270.859
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 4.913.646 5.215.741
Deposita 315.464 319.264
Anden geeld 2.385 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.231.495 5.535.005
Kortfristet del af langfristet gaeld 296.755 284.447
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.300 0
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 42.782 35.042
Anden geeld 466.182 529.213
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 810.019 848.702
Geeldsforpligtelser i alt 6.041.514 6.383.707
Passiver i alt 12.758.953 12.654.566
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2019 2018

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 339.375 327.812
Personaleomkostninger i gvrigt 0 68
339.375 327.880
Bestyrelse 205.000 250.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
31/12 2019 31/12 2018

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 17.500 17.500
Kostpris ultimo 17.500 17.500
Af- og nedskrivninger primo -10.500 -10.500
Arets af-/nedskrivninger -3.500 0
Af- og nedskrivninger ultimo -14.000 -10.500
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.500 7.000

Investeringsejendomme
Kostpris primo 12.932.948 12.932.948
Kostpris ultimo 12.932.948 12.932.948
Regulering til dagsvaerdi primo -4.132.948 -4.132.948
Regulering til dagsvaerdi ultimo -4,132.948 -4.132.948
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.800.000 8.800.000

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaeg-
ter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-

omkostninger fratraekkes.

Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af markedsniveauet.

Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er uandret i forhold til sidste ar.
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Noter

Investeringsejendomme (fortsat)

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfert veerdi) er der anvendt en gennemsnitlig

afkastprocent pa 7%.

Falsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen farer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfare et aen-

dret krav til forrentningen af fast ejendom.

31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum primo 500.000 500.000
Kostpris ultimo 500.000 500.000
Opskrivninger primo 105.694 88.524
Arets resultat far skat 10.520 17.170
Opskrivninger ultimo 116.214 105.694
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 616.214 605.694
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Psykoterapeutuddannelsen A/S Varde 100 %
31/12 2019 31/12 2018
Grundkapital
Grundkapital primo 300.000 300.000
300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 105.694 88.524
Resultatandel 10.520 17.170
116.214 105.694
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Noter

7. Overfeort resultat

Overfert resultat primo
Arets overforte overskud eller underskud

8. Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

31/12 2019 31/12 2018
5.865.165 5.841.503
436.060 23.662
6.301.225 5.865.165
5.210.401 5.500.188
-296.755 -284.447
4.913.646 5.215.741
3.743.470 4.080.310

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 5.210 t.kr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 7.400 t.kr.
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