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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret
I. januar - 31. december 2015 for Nord Energi Net A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, érets resultat og for
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 29. marts 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Nord Energi Net A/S

Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nord Energi Net A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 29. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Allan Terp
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

tkr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal

Nettoomsztning 435.307 406.649 365.140 365.998 295.303
Resultat af ordinzr primar drift 18.709 11.157 -4.940 32313 9.978
Resultat af finansiclle poster 171 220 =733 67 -1.562
Indtaegter fra kapitalandele - 43 615 17.117 6.521
Arets resultat 14.088 7.607 -4.244 41.391 8.973
Anlagsaktiver 1.358.946  1.331.214  1.305.831 1.287.935  1.374.775
Omsztningsaktiver 134.599 166.884 145.615 239.615 53.432
Aktiver i alt (balancesum) 1.493.545  1.498.098  1.451.446 1.527.550  1.428.207
Aktiekapital 71.000 71.000 70.500 70.500 70.500
Egenkapital 1155423 1.141.335  1.129.369  1.133.613  1.092.224
Langfristede galdsforpligtelser 178.762 162.130 154.497 146.778 140.001
Kortfristede geldsforpligtelser 159.361 194.633 167.580 229.986 184.413
Nogletal

Overskudsgrad 4.3 % 2.7% -1,4 % 8.8 % 3.4 %
Afkast af den investerede kapital 1,6 % 1.0 % 0.0 % 3,0 % 0.8 %
Bruttomargin 23,5% 22,7% 23,6 % 27,7 % 31,2 %
Solvensgrad 77.4 % 76.2 % 77,8 % 74.2 % 76,5 %
Egenkapitalforrentning 1.2 % 0.7 % -0.4 % 3,7 % 1,1 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 28 29 30 28 50|

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og
Nogletal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Fusionen med Térs Elnet A/S er gennemfort med regnskabsvirkning pr. 1. januar 2014 efter
sammenlegningsmetoden. Koncernetableringen med Tars Elnet A/S er sket i 2014, hvorfor
hoved- og negletal for foregdende ar ikke er tilrettet.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven.

Selskabet kan inden for rammerne af den til enhver tid gwmldende lovgivning drive
virksomhed med el produktion eller anden tilknyttet virksomhed. Herudover kan selskabet
drive anden elforsyningsvirksomhed, hvis aktiviteten udeves i et selskab med begrenset
ansvar.

Selskabets hovedaktivitet omfatter drift af elforsyningsnet i Vendsyssel. Desuden varetages
den lovpligtige energiradgivning for forbrugerne i forsyningsomradet sammen med HEF i
selskabet Energi Nord A/S.

Da netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven fastsattes og reguleres af
Energitilsynet, er selskabet underlagt bekendtgerelser, regler m.v. fra denne myndighed.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er usikkerhed omkring selskabets reguleringsmaessige indtagter samt nettab. Forholdene
er omtalt i note 1, hvortil der henvises.

Uszdvanlige forhold der kan have pavirket indregning eller maling

Arets resultat er pavirket af en regulering af tidligere hensatte belab til dekning af diffe-
rencer i selskabets indtegtsramme i henhold til Elloven samt nettab vedrerende tidligere ar.
Disse to forhold ophaver nasten hinanden, hvorfor arets resultat netto ikke er vasentligt
pavirket heraf,

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udger 14.088 tkr. mod 7.607 tkr. i 2014. Arets resultat anses for tilfreds-
stillende.

Nord Energi Net A/S klarede sig mindre flot end tidligere i Energitilsynets arlige
effektivitetsmaling — benchmark — af landets netselskaber. Nord Energi Net A/S kom ind pa
en 7. plads blandt de 45 tilbagevarende netselskaber. Resultatet resulterede i en varig
nedsattelse af selskabets indteegtsramme med 435 tkr.

Energitilsynet har heller ikke i 2015 fremkommet med en godkendt indtazgtsramme for
selskabet geldende fra 2004 og fremefter. Det er grotesk, at selskabet i mere end 10 ar ikke
har et godkendt grundlag for opkrevning af tariffer! Vi haber pa at f4 en udmelding fra
Energitilsynet medio 2016.

12015 blev et nyt radioanlag idriftsat. Radioanlagget bruges til kommunikation mellem den
centrale driftsvagt og alle vores monterer/mandskabsvogne. Anlagget, som dakker hele
vores forsyningsomrade, er opbygget med sendere pd udvalgte 60/10 kV stationer og mobile
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Ledelsesberetning

Beretning

kommunikationsenheder i alle mandskabsvogne. Vi ved af erfaring, at mobiltelenettet
hurtigt bryder ned under storre stremafbrydelser, og vi ter derfor ikke alene bruge
mobiltelefoner til kommunikation mellem driftsvagt og monterer.

[ 2015 afsluttedes tre 60 kV kabellzgningsprojekter:

Bouet — Vodskov
Saby Syd — Lyngsa
Nordby — @sterby i Skagen.

Desuden blev en 60 kV ringforbindelse mellem Ostervra og Lendum ferdiggjort.
60/10 kV station Hals blev opgraderet med en ny ekstra 10 MVA transformer.

Aret har desuden varet praget af forberedelserne til indforelse af et nyt fjernstyringssystem.
Fjernstyringssystemet er indkobt i fellesskab med flere andre netselskaber, og tidsplanen for
idriftszttelsen hos Nord Energi er udsat flere gange pa grund af forsinkelser hos de andre
deltagende selskaber.

Ved udgangen af 2015 mangler vi at fa udskiftet ca. 1.700 gamle malere til nye fjernaflaste
madlere. Cirka 400 af disse er en speciel type — sakaldte DIN-skinne malere. Disse vil forst
kunne leveres fra fabrikanten primo 2017, og vi nar derfor ikke vores mal med at have 100
% fjernaflaste milere hos alle vores forbrugere inden Engros-modellens ikrafttraeden den 1.
april 2016.

Forventet udvikling

Der forventes et tilsvarende resultat for 2016.

Szerlige risici
Prisrisici

Selskabet er, som alle netselskaber i Danmark, omfattet af Energitilsynets bekendtgerelse
om indtegtsrammer. Det betyder, at selskabet er underlagt visse begraznsninger i omfanget
og sterrelsen af indtaegter, der ma opkraves hos kunderne.

Begransningen, i hvor meget der ma opkraves hos kunderne, forhindrer dog ikke selskabet i
at opfylde de vedtagne mal vedrerende drift og udbygning af el-nettet pa hverken kortere
eller lengere sigt.

Energitilsynet skal ifelge elforsyningsloven benchmarke elnetselskaberne. P4 grundlag af
denne benchmarking udmelder tilsynet varige og individuelle effektiviseringskrav til selska-
berne.

En reduktion af indtagtsrammen betyder, at Nord Energi Net A/S mister en del af det frem-
tidige indtaegtsgrundlag.
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Beretning

Den nuvarende prisreguleringsmodel anses dog ikke for en vasentlig risiko for selskabet.

Selskabet har som tidligere nevnt en razkke uafklarede ansegninger hos Energitilsynet. De
endelige indtagtsrammer fra 2004 og frem til 2015 er ikke endeligt godkendte. Vi har bereg-
net forventede indtagtsrammer i arsrapporten. Endelige indtzgtsrammer vil kunne afvige
herfra. Afvigelsen vil kunne reprasentere en eventualforpligtelse eller et eventualaktiv, som
ikke er indregnet i arsrapporten.

Valutarisici
Selskabet har ikke vasentlige direkte transaktioner i fremmed valuta.
Kreditrisici

Selskabet har ikke pdtaget sig serlige kreditrisici.

Videnressourcer

Nord Energi Net A/S' medarbejdere har stor betydning for driften, herunder at disse besidder
et hejt niveau af faglig viden og evnen til at kunne formidle denne. Der anvendes derfor et
forholdsvis stort kursusbudget for at sikre, at medarbejderne til enhver tid besidder opdateret
og tilstrekkelig viden til at lese de opgaver, de har ansvar for. Ligeledes gores en stor
indsats for til stadighed at tiltrekke kvalificeret personale til ledige stillinger.

Miljeforhold

Bade det interne og eksterne arbejdsmilje har meget hgj prioritet hos selskabet, og der er i
den forbindelse udarbejdet en arbejdsmiljepolitik. Der udarbejdes lebende arbejdsplads-
vurderinger og lebende opfelgning pa medarbejdernes fysiske og psykiske trivsel.

Nord Energi Net A/S arbejder lebende pa at reducere miljepavirkninger fra virksomhedens
drift.

Virksomhedens politikker for samfundsansvar, menneskerettigheder og
klimapavirkning

Selskabet har ingen politikker for samfundsansvar, menneskerettigheder eller reduktion af
klimapavirkning.
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Underrepreesenteret kon
Nord Energi Net A/S' bestyrelse er identisk med bestyrelsen i Nord Energi A.m.b.a.

Moderselskabet Nord Energi A.m.b.a. i Nord Energi-koncernen har et demokratisk valgt
reprasentantskab.

Reprasentantskabet vzlges blandt forbrugerne i forsyningsomradet.

Seneste reprasentantskabsvalg var i efteraret 2013. Det nye reprasentantskab valgte en
bestyrelse med 7 medlemmer (1 kvinde og 6 mand). Valgbar til bestyrelsen er samtlige re-
prasentanter, som ikke pa valgtidspunktet var fyldt eller fyldte 70 ar i 2014.

Efter det gennemforte reprazsentantskabsvalg bestar reprasentantskabet af 6 kvinder og 64
meand, dvs. at knap 10 % er kvinder.

For at oge andelen af kvinder i bestyrelsen yderligere har selskabet fastsat et mal pa min. 2
kvinder i bestyrelsen senest i 2019.

Dette mél er endnu ikke opfyldt. Der har i indevarende ar ikke veret udskiftning i besty-
relsen.

Den siddende bestyrelse vil opfordre til, at maltallet opfyldes i forbindelse med opstilling af
bestyrelseskandidater ved valg til bestyrelsen pd kommende reprasentantskabsmeder, hvor
valg til bestyrelsen er pa dagsordenen.

Den overste driftsledelse bestar af en administrerende direkter og 4 afdelingschefer (1
kvinde og 3 mand).

Det er et mdl, at mindst 30 % af driftsledelsen, dvs. mindst 2 personer bestar af personer af
det andet kon inden 2017.

Andelen af kvindelige chefer er uandret i 2015, og malet er p.t. ikke opfyldt. Bestyrelsen og
den administrerende direkter vil vaere opmarksom pa dette ved fremtidige ansettelser af
personer til driftsledelsen, lederudvikling m.v. Det tilstrzbes, at kandidater fra begge ken
som udgangspunkt skal indgd i forbindelse med rekrutering af nye ledere.

Selskabet er dog bevidst om, at de agerer i en mandsdomineret branche, hvorfor en opfyl-
delse af malet kan blive vanskelig.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter arets afslutning, der har vasentlig indflydelse pa
selskabet finansielle stilling pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nord Energi Net A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke pengestremsopgo-
relse.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Nord Energi A.m.b.a.
Resultatopgorelse

Nettoomsztning

Salg af el ekskl. moms og energiafgifter indregnes i selskabets nettoomsztning som offentlig
reguleret netvirksomhed i henhold til elforsyningsloven.

Salg af el indregnes pa leveringstidspunktet. Nettoomsatningen fra en del af forbrugerne
opgeres endeligt pa statustidspunktet, mens evrige forbrugere slutafregnes pd forskellige
terminer. Nettoomstningen omfatter siledes indtagter, som ikke er slutafregnet pa status-
tidspunktet.

Desuden indeholder nettoomsatningen abonnement, gebyrer og opkrazvede nettariffer for
overliggende net.

Herudover indeholder nettoomsatningen indteegtsfort andel af periodeafgransningsposter
vedrerende investeringsbidrag m.v.

Takstmzessige forskelle

Takstmassige forskelle i opkraevede indtzgter vedrorende indeveaerende ar og tidligere ar og
som i de kommende dr kan indregnes i elprisen og opkraves hos kunderne, indregnes i
balancen under tilgodehavender til en vardi svarende til det beleb, som ledelsen forventer
vil blive opkravet i de kommende ar.

Takstmassige forskelle i opkraevede indtagter vedrorende indevarende ar og tidligere ar, og
som i de kommende ar skal afregnes overfor kunderne, indregnes i balancen under anden
geld til en verdi svarende til det beleb, som ledelsen forventer vil blive tilbagebetalt i de
kommende ar.

Arbejde udfert for egen regning

Arbejde udfort for egen regning omfatter personaleomkostninger m.v. overfort til anlzgs-
aktiver.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til el-keb m.v.
Kob af el indeholder nettarif, overliggende net, PSO-tarif og nettab pa markedsdel.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af lednings-
nettet opdelt pé de forskellige spandingsniveauer og administrative omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtaeegter og -omkostninger,
udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gzld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen m.v.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsiret.

Rente- og evrige omkostninger samt omkostninger pd lan til finansiering af materielle
anlazgsaktiver, som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen.

Udbytte fra andre vardipapirer og kapitalandele indregnes i resultatopgerelsen i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring
i udskudt skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis
Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, netaktiver, andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restverdi efter
afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt
vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner og
udstyr samt omkostninger til husleje. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linexre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pi folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Netaktiver 15-50 éar
Malere 10 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-54ar

Fortjeneste og tab ved afhazndelse af materielle anlegsaktiver opgoeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veardi af nettorealisationspris og kapital-

verdi. Kapitalvaerdien opgeres som nettovaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelse af aktivet eller aktivgrupper.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa
individuelt niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse.
Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestreomme, herunder realisationsvardi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende eller portefelje.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopgorelsen

[ resultatopgorelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de tilknyttede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmasssig andel af intern avance/tab.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder fares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaes-
sige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige veardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vardipapirer med en ejerandel pa
under 20 %, som anses for anlzgsaktiver.

Andre kapitalandele males til dagsvaerdi. Hvis dagsvaerdi ikke kan opgerels palideligt, miles
disse kapitalandele til kostpris med fradrag af nedskrivninger.

I tilfelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten "Resultat af andre kapital-
andele, som er anlagsaktiver".

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordina-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret,
vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser, som omfatter gald til kreditinstitutter, leverandergzld og
gald til tilknyttede virksomheder m.v., indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den veardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Fnd-
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Anvendt regnskabspraksis

ring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Modtagne investeringsbidrag m.v.

Modtagne investeringsbidrag m.v. indeholder bidrag fra udligningsordningen samt
modtagne investeringsbidrag. Indtgter fra investeringsbidrag og udligningsordning
indtzzgtsfores over de tilherende materielle anlagsaktivers afskrivningsperiode. Herved
opnas symmetrisk indregning af indtagter og omkostninger. Arets indtagt medregnes i
omsatningen i resultatopgerelsen.

Nagletal

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og
Nogletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Resultat af primzr drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede Kapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Ordinzrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

tkr.

Nettoomszetning

Arbejde udfert for egen regning
Kab af el m.v.

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeaer drift

Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud

Nord Energi Net A/S

Arsrapport 20135

Note 2015 2014
2 435.307 406.649
8.834 8.521
3 -279.043 -261.153
-62.763 -61.636
102.335 92381
4 -15.640 -15.685
7 -67.986 -65.539
18.709 11.1587
0 43
203 323
5 -32 -103
18.880 11.420
6 -4.792 -3.813
14.088 7.607
14.088 7.607




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anl=zgsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde

Netaktiver

Netaktiver under udforelse

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Omsa=etningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Udskudt skatteaktiv

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT

Nord Energi Net A/S

Arsrapport 2015

Note 2015 2014
7
1.732 1.732
1:.323.355 1.295.911
29.168 28.878
1.255 1.749
1.355.510 1.328.270
8
232 232
3.204 2.712
3.436 2.944
1.358.946 1.331.214
6.303 16.317
0 206
65.468 52.851
6.955 10.074
0 41
9 20.334 15.149
99.060 94.638
35.539 72.246
134.599 166.884
1.493.545 1.498.098
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Langfristede gzeldsforpligtelser
Medarbejderobligationer
Modtagne investeringsbidrag m.v.

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Kort del af modtagne investeringsbidrag m.v.
Periodeafgransningsposter

Gazldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Usikkerheder ved indregning og miling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Neertstiende parter

Nord Energi Net A/S

Arsrapport 2015
Note 2015 2014

71.000 71.000

1.084.423 1.070.335

1.155.423 1.141.335

0 220

10 178.762 161.910

178.762 162.130

7.600 6.600

45.429 52.101

5.344 34.999

9.994 9.724

80.028 85.615

6.180 5.594

11 4.785 0

159.360 194.633

338.122 356.763

1.493.545 1.498.098
1
12
13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Aktie- Overfort
tkr. kapital resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2015 71.000 1.070.335 1.141.335
Overfort. jf. resultatdisponering 0 14.088 14.088

Egenkapital 31. december 2015 71.000 1.084.423 1.155.423

Aktiekapitalen bestar af 1 aktie a nominelt 71.000 tkr. Ingen aktier er tillagt serlige rettig-
heder.

ZEndring i aktiekapital

tkr. 2015 2014 2013 2012 2011
Aktiekapital 1. januar 71.000 70.500 70.500 70.500 20.000
Fusion 0 500 0 0 50.500

Aktiekapital 31. december 71.000 71.000 70.500 70.500 70.500
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerheder ved indregning og maling

Reguleringsmzessige indtzegter

Selskabet er underlagt ellovens bestemmelser omkring begransning i opkravning af ind-
taegter hos forbrugerne. Selskabets regnskabspraksis er indregning af indtzgter i henhold til
de regulatoriske indtegter.

Selskabet har - i lighed med den evrige el-branche - ikke modtaget tilsagn fra Energitilsynet
pa de endelige indtegtsrammer m.v. for 2015 og tidligere ar, ligesom der ikke er udmeldt
endelige beregninger af tilleg for fjernaflaeste malere m.v. Selskabet har indregnet bereg-
nede forventede indtagtsrammer i arsrapporten. Endelige indteegtsrammer vil kunne afvige
herfra. Afvigelsen vil kunne reprasentere en eventualforpligtelse eller et eventualaktiv for
selskabet, som ikke er indregnet i arsregnskabet.

Nettab

Selskabet indregner og betaler labende et acontobelgb til nettab. Det konkrete nettab bliver
opgjort med min. 15 maneders forsinkelse. P4 nuvarende tidspunkt har selskabet alene
modtaget beregning af nettabet til og med 2012. Den manglende genberegning af nettabet
for 2013-2015 kan reprasentere en eventualforpligtelse eller et eventualaktiv for selskabet,
som ikke er indregnet i arsregnskabet.

tkr. 2015 2014
Nettoomszetning
PSO-tarif, nettarif og systemydelser, energinet.dk 242.230 236.004
Abonnement 95.196 94.642
Nettarif, Nord Energi Net A/S 85.483 64.304
Nettarif, transitsalg 1.948 2215
Regningsarbejder m.v. 3.152 2.455
Gebyrer 1.285 1.589
Indtegtsfort investeringsbidrag m.v. 6.013 5.440
435.307 406.649

Selskabets aktivitet foregdr inden for et forretningsomrade og under ensartede markedsvilkar
og risici. Det er derfor ikke aktuelt at afgive segmentoplysninger.

20



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr.

Keb af el m.v.

Keb af PSO-nettarif, nettarif og systemydelser, energinet.dk
Nettab

Nettab, regulering tidligere &r

Vareforbrug

Personaleomkostninger

Lon og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Nord Energi Net A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
242.228 235.999
20.161 22.309
14.227 1.001
2.427 1.844
279.043 261.153
13.603 13.639
1.317 1.316
311 319
409 411
15.640 15.685
28 29

Andel af vederlag til direktion og bestyrelse er indeholdt i betalt administrationsvederlag til
Nord Energi A.m.b.a., som indgar under andre eksterne omkostninger.

Andel af vederlag for direktion udger 685 tkr. (649 tkr. i 2014), og andel af vederlag for

bestyrelse udger 234 tkr. (281 tkr. i 2014).

Finansielle omkostninger

I finansielle omkostninger indgér renter til tilknyttede virksomheder med 31 tkr. mod 81 tkr.

2014,
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Noter
tkr. 2015 2014
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 4,792 3.813
Specificeres séledes:
Sambeskatningsbidrag 9.994 9.750
Sambeskatningsbidrag, tidligere &r -17 0
Andring i udskudt skat -5.185 -6.153
Zndring af udskudt skat som folge af nedsattelse af
selskabsskatteprocenten 0 216
4,792 3.813
Materielle anlaegsaktiver
Andre an-
Netaktiver  lag, drifts-
under materiel og
tkr. Grunde Netaktiver  udforelse inventar I alt
Kostpris 1. januar 2015 1.732 1.952.094 28.878 9.791 1.992.495
Arets tilgang 0 66.031 29.168 28 95.227
Overfort 0 28.878 -28.878 0 0
Arets afgang 0 -16.097 0 -952 -17.049
Kostpris 31. december 2015 1.732 2.030.906 29.168 8.867 2.070.673
Ned- og afskrivninger 1. januar 20135 0 656.183 0 8.042 664.225
Afskrivninger 0 67.036 0 522 67.558
Afgang 0 -15.668 0 -952 -16.620
Ned- og afskrivninger 31. december
2015 0 707.551 0 7.612 715.163
Regnskabsm:essig vaerdi 31. december
2015 1.732 1.323.355 29.168 1.255 1.355.510
tkr. 2015 2014
Afskrivninger kan specificeres séledes:
Af- og nedskrivninger, jf. ovenfor 67.558 62.176
Avance/tab ved salg/skrotning af anlegsaktiver 428 3.010
Nedskrivning af mekaniske mélere 0 353
67.986 65.539
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Andre

verdi-

papirer og Andre

kapital- tilgode-
tkr. andele havender [ alt
Kostpris 1. januar 2015 232 2.712 2.944
Arets tilgang 0 492 492
Kostpris 31. december 2015 232 3.204 3.436
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 232 3.204 3.436
tkr. 2015 2014
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar -15.149 -9.154
Tilgang ved fusion 0 -58
Arets regulering af udskudt skat -5.185 -6.153
Arets regulering af udskudt skat som falge af nedszttelse af

selskabsskatteprocenten 0 216

Udskudt skat 31. december -20.334 -15.149
Henszattelse til udskudt skat vedrerer:
Materielle anlaegsaktiver 20.353 21.702
Gezldsforpligtelser -40.687 -36.851

-20.334 -15.149

Udligning af udskudt skat forventes pr. 31. december 2015 at blive 251 tkr. fra 0-1 ar (2014:
3.271 tkr.) og over 1 ar -20.585 tkr. (2015: -18.420 tkr.).

tkr. 2015 2014
Modtaget investeringsbidrag m.v.

Modtaget tilskud og investeringsbidrag 1. januar 211.483 197.856
Modtaget tilskud og investeringsbidrag i aret 23.451 13.627
Indtaegtsfort 1. januar -43.979 -38.538
Indtzgtsfort i aret -6.013 -5.441
Modtaget tilskud og investeringsbidrag 31. december 184.942 167.504

Der indtagtsfares 6.180 tkr. inden for det naste ar. Investeringsbidrag m.v. til indtzgtsforsel
efter 5 ar udger 154.042 tkr.

23



11

12

Nord Energi Net A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraznsningsposter omfatter modtagende betalinger vedrerende indtzgter i de folg-
ende ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber under Nord Energi-koncernen, som be-
skattes efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1., nr. 1. Som helejet dattervirksomhed hafter sel-
skabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-
skabsskatter og danske kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT udger 0 kr. pr.
31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatnings-
indkomst vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger et sterre belab.

Nettab

Som omtalt i note 1 indregner og betaler selskabet lobende et acontobelob til nettab. Det
konkrete nettab bliver opgjort med min. 15 méneders forsinkelse. P4 nuvarende tidspunkt
har selskabet alene modtaget beregning af realiseret nettab til og med 2012. Den manglende
genberegning af nettabet i perioden 2013-2015 kan reprasentere en eventualforpligtelse
eller et eventualaktiv for selskabet, som ikke er indregnet i arsregnskabet.

Vedligeholdelsesaftale m.v.

Selskabet har indgdet en uopsigelig serviceaftale. Aftalen er uopsigelig indtil 2030, og de
samlede ydelser i perioden udger 2.156 tkr.

Herudover har selskabet indgdet en uopsigelig vedligeholdelsesaftale. Aftalen er uopsigelig
indtil 2019, og de samlede ydelser i perioden udger 4.319 tkr.

Reguleringsmzessige indtegter

Som omtalt i note 1 er der usikkerheder omkring selskabets reguleringsmassige indtagts-
rammer. Selskabet har indregnet beregnede forventede indtazgtsrammer i Arsrapporten.
Endelige indtegtsrammer vil kunne afvige herfra. Afvigelsen vil kunne reprasentere en
eventualforpligtelse eller et eventualaktiv for selskabet, som ikke er indregnet i drsregn-
skabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr. 2015 2014
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar, revisor 453 566
Honorar vedrerende lovpligtig revision 80 77
Erkleringsopgaver med sikkerhed 65 95
Skatteradgivning 6 0
Andre ydelser 302 394

453 566

Nzertstiende parter

Nord Energi Net A/S' nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Nord Energi A.m.b.a., Orstedsvej 2, 9800 Hjorring, der er eneaktionzr.

Nord Energi Net A/S indgar i moderselskabets koncernregnskab.

Koncernregnskabet for Nord Energi A.m.b.a. kan rekvireres pi www.nordenergi.dk.
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