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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regn-
skabsaret 1. august 2016 - 31. juli 2017 for Aspiri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. november 2017
Direktion

Stephan van Rensburg

direktgr

Bestyrelse

Chresten Blaabjerg Koed Jesper Bandholtz Bjerg Sgren Ggtterup-Tang
formand naest formand

Stephan van Rensburg
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Den uafhzaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aspiri A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Aspiri A/S for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsdret 1. august 2016 - 31. juli 2017 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen
af rsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale e-
tiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil af-
daekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p@ de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformati-
on forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-
ser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kun-
ne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, mo-
dificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan méade, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indehol-
de vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Overtraedelse af selskabslovens regler om Ian til kapitalejer
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et 13n til en af selskabets kapitalejere,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 20. november 2017

Hallerup & Co
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 50 93 88

Jan Hallerup
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aspiri A/S
Falkoner Alle 13, 1.
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 25395212
Regnskabsperiode: 1. august 2016 - 31. juli 2017
Stiftet: 24. maj 2000

Hjemsted: Frederiksberg

Bestyrelse Chresten Blaabjerg Koed, formand
Jesper Bandholtz Bjerg, naestformand
Sgren Ggtterup-Tang
Stephan van Rensburg

Direktion Stephan van Rensburg, direktgr

Revision Hallerup & Co
Statsautoriserede revisorer
Overgaden Oven Vandet 48E
1415 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive undervisnings-, kursus-, forlags, IT og konsulentvirksomhed,
samt anden virksomhed relateret hertil

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 udviser et overskud p3 kr. 1.069.286, og
selskabets balance pr. 31. juli 2017 udviser en egenkapital pa kr. 2.195.864.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kun-
ne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aspiri A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med ﬁrsregnskabslov—
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den 3rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balance-
dagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og
varer under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rdva-
rer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.
Alle former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomseetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes lineaert i takt med, at serviceydelserne le-
veres.

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risi-
koovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgg-
res palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjeelpe-

materialer, der er anvendt for at opnd 8rets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virk-
somhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsak-
tiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab p& debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt an-
dre omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostning-
er er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder 8rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, fi-
nansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditldn samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

§/{ HALLeRUP 9

STATSAUTORISEREDE REVISORER



Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor
de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaes-
sigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes
i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapi-
talen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger
til salg eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi p@ erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede
og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pd baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrdder. Goodwill afskrives lineaert
over afskrivningsperioden, der udggr 5 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurde-
ring af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposi-
tion og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af-og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linesert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Patenter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over af-
taleperioden, dog maksimalt &r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som for-
skellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige
veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostpri-
sen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0 %
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen un-
der andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig ne-
gativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgo-
dehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bin-
des som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i
det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirk-
somheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Aspiri A/S, bin-
des ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under op-
ggrelse af goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele méles til dagsvaerdi.
Deposita males til amotiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faer-
digggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet
udvikling i salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalan-
dele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af ak-
tivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets &rsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i
forhold til kostpris.

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa
igangvaerende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar
selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomis-
ke ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aspiri A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. august - 31. juli

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresldet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat
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Note 2016/2017
kr.

6.806.404

1 -5.650.546
1.155.858

-184.995
970.863

406.038
946
-95.385

1.282.462

2 -213.176
1.069.286

534.643

165.238
369.405

1.069.286

2015/2016
kr.

7.172.786

-5.215.353
1.957.433

-193.635
1.763.798

-105.841
0
-13.675

1.644.282

-404.716
1.239.566

800.000

0
439.566

1.239.566
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Balance 31. juli

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelse

Selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2017
kr.

0
7.333
0

3 7.333

227.996
230.348

4 458.344

5 406.038
20.000
148.076

574.114

1.039.791

223.553
223.553

256.489
5.625

7 7.674

94.094

10.517

374.399

2.750.253

3.348.205

4.387.996

2016
kr.

27.641
24.933
0

52.574

266.799
263.844

530.643

0
21.000
146.356

167.356

750.573

298.840
298.840

200.211
52.747

0

149.561

13.574

416.093

2.047.493

2.762.426

3.512.999
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Balance 31. juli

Note
Passiver
Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 8
Henseettelse til udskudt skat 9
Hensatte forpligtelser i alt
Selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser 10
Banker
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt
Eventualposter m.v. 11
Nzertstdende parter og ejerforhold 12
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2017
kr.

500.000

165.238
995.983
534.643

2.195.864

1.354
1.354

325.152
325.152

4.650
447.573
60.358
160.974
1.192.071

1.865.626

2.190.778

4.387.996

2016
kr.

500.000

0
626.578
800.000

1.926.578

5.377
5.377

o

0
422.943
65.060
303.776
789.265

1.581.044

1.581.044

3.512.999
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Noter til drsrapporten

2016/2017 2015/2016
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 5.461.615 4.828.208
Pensioner 44.704 40.946
Andre omkostninger til social sikring 42.099 52.839
Andre personaleomkostninger 102.128 293.360
5.650.546 5.215.353
Gennemsnitligt antal beskeseftigede medarbejdere 8 8
2 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 217.199 303.776
Arets udskudte skat -4.023 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 100.940
213.176 404.716
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklingspro Erhvervede
jekter patenter Goodwill I alt
Kostpris 1. august 2016 1.026.509 205.407 8.333 1.240.249
Kostpris 31. juli 2017 1.026.509 205.407 8.333 1.240.249
Af- og nedskrivninger 1.
august 2016 998.868 180.474 8.333 1.187.675
Arets afskrivninger 27.641 17.600 0 45.241
Af- og nedskrivninger 31.
juli 2017 1.026.509 198.074 8.333 1.232.916
Regnskabsmaessig vaerdi
31. juli 2017 o 7.333 o 7.333
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Noter til drsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel

Indretning af

og inventar lejede lokaler I alt
Kostpris 1. august 2016 729.256 351.051 1.080.307
Tilgang i drets Igb 31.955 35.500 67.455
Kostpris 31. juli 2017 761.211 386.551 1.147.762
Af- og nedskrivninger 1. august 2016 462.457 87.207 549.664
Arets afskrivninger 70.758 68.996 139.754
Af- og nedskrivninger 31. juli 2017 533.215 156.203 689.418
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017 227.996 230.348 458.344
2017 2016
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. august 2016 240.800 240.800
Kostpris 31. juli 2017 240.800 240.800
Veerdireguleringer 1. august 2016 -240.800 -134.959
ARrets resultat 406.038 -105.841
Veerdireguleringer 31. juli 2017 165.238 -240.800
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017 406.038 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
Mentor Danmark ApS  Kgbenhavn 51% 796.153 3.250.552
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Noter til drsrapporten

2017 2016
kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. august 2016 0 0
Tilgang i drets Igb 20.000 0
Kostpris 31. juli 2017 20.000 0
Veerdireguleringer 1. august 2016 0 0
ARrets resultat -20.000 0
Veerdireguleringer 31. juli 2017 -20.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
Karakterlgft IVS Frederiksberg 50% 0 0

Karakterlgft IVS har endnu ikke aflagt farste drsregnskab, hvorfor nedskrivningen er
sket pa baggrund af bogfgringen.

2017 2016
kr. kr.
7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse 7.674 0
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Bestyrelse
Udest3ende geeld 7.674 0
Rentefod (%) 10,20% 0,00%

Lanet er 1 efterfolgende periode indftiet.
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Noter til drsrapporten

8 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foresldet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- veerdis meto- Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat ret Ialt

Egenkapital 1. august 2016 500.000 0 626.578 800.000 1.926.578
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -800.000 -800.000
Arets resultat 0 165.238 369.405 534.643 1.069.286
Egenkapital 31. juli 2017 500.000 165.238 995.983 534.643 2.195.864

Foresldet ud-
Virksomheds- Overfgrt  bytte for regn-

kapital resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. august 2015 500.000 187.012 0 687.012
Arets resultat 0 439.566 800.000 1.239.566
Egenkapital 31. juli 2016 500.000 626.578 800.000 1.926.578

Selskabskapitalen bestdr af 500.000 aktier & nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt
seerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til drsrapporten

9 Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. august 2016

Hensat i aret

Hensaettelse til udskudt skat 31. juli 2017

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Forfaldstidspunkterne for udskudt skat forventes at

blive:
0-1 &r
1-5 ar
>5 ar

Udskudt skat 31. juli 2017

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
1. august 2016

Selskabsskat

§/{ HALLeRUP

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Gaeld
31. juli 2017

325.152
325.152

2017
kr.

5.377
-4.023

1.354

-4.195
5.548

1.354

1.354

1.354

Afdrag
naeste ar

2016
kr.

5.377

5.377

3.048
2.329

5.377

5.377

5.377

Restgeeld
efter 5 &r
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Noter til drsrapporten

11

12

Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og heaefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har indg3et lejemal, som har op til 6 maneders opsigelsesvarsel.
Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udggr 146 t.kr.

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid op til 14
maneder. Den samlede forpligtelse i leasingperioden udggr 65 t.kr.

Naertstdende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stem-
merne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Chresten Koed Holding ApS, Rungsted Strandvej 201B, 2960 Rungsted Kyst
Rensburg Holding ApS, Skensvedvej 60, 2700 Brgnshgj

Ggtterup-Tang Holding ApS, Axel Heides Vej 34, 2970 Hgrsholm

JB HOLDING AF 2013 ApS, Lyngholmsvej 28, 2800 Kongens Lyngby
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