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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. august 2017 - 31. juli 2018 for Aspiri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. december 2018
Direktion

Stephan van Rensburg

direktgr

Bestyrelse

Chresten Blaabjerg Koed Jesper Bandholtz Bjerg Sgren Ggtterup-Tang
formand naestformand menigt medlem

Stephan van Rensburg
menigt medlem
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aspiri A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aspiri A/S for regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af ars-
regnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrug-
erne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesezettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbe-
vis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe be-
tydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnadet frem til
datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfg-
re, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysning-
er i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. december 2018

Hallerup & Co
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 50 93 88

Jan Hallerup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne7176
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aspiri A/S
Falkoner Alle 13, 1.
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 25395212

Regnskabsperiode: 1. august 2017 - 31. juli 2018
Stiftet: 24. maj 2000

Hjemsted: Frederiksberg

Bestyrelse Chresten Blaabjerg Koed, formand
Jesper Bandholtz Bjerg, naestformand
Sgren Ggtterup-Tang, menigt medlem
Stephan van Rensburg, menigt medlem

Direktion Stephan van Rensburg, direktgr

Revision Hallerup & Co
Statsautoriserede revisorer
Overgaden Oven Vandet 48E
1415 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive undervisnings-, kursus-, forlags, IT og konsulentvirksomhed,
samt anden virksomhed relateret hertil

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa kr. 1.956.722, og
selskabets balance pr. 31. juli 2018 udviser en egenkapital pa kr. 3.617.943.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kun-
ne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aspiri A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncern-
regnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balanceda-
gen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og
varer under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer
og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.
Alle former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Indtaegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes linezert i takt med, at serviceydelserne leve-
res.

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risi-
koovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til r@varer og hjselpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjzelpe-

materialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansiel-
le omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rorende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan
samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor
de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virk-
somheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
ggres som forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og
offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udggr 5. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at
der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og lang-
sigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af-og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linesert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr ssedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Patenter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over afta-
leperioden, dog maksimalt ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskel-
len mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi
pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5  ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen un-
der andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veaerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig ne-
gativ indre veerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder ned-
skrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehaven-
det, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomhe-
der, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Aspiri A/S, bindes ikke
pé opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under op-
ggrelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdig-
ggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fast-
saettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvik-
ling i salgspris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaer-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i
forhold til kostpris.

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aspiri A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gseldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. august - 31. juli

Note 2017/2018 2016/2017
kr. kr.

Bruttofortjeneste 5.454.330 6.806.404
Personaleomkostninger 1 -4.910.614 -5.650.546
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 543.716 1.155.858
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -152.850 -184.995
Andre driftsomkostninger -4.155 0
Resultat fgr finansielle poster 386.711 970.863
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.710.151 406.038
Finansielle indtaegter 225 946
Finansielle omkostninger -47.055 -95.385
Resultat fgr skat 2.050.032 1.282.462
Skat af 8rets resultat 2 -93.310 -213.176
Arets resultat 1.956.722 1.069.286
Foresl3et udbytte 0 534.643
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 1.710.151 165.238
Overfgrt resultat 246.571 369.405

1.956.722 1.069.286
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Balance 31. juli

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Ravarer og hjselpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2018 2017

kr. kr.
0 0
0 7.333
0 0
3 0 7.333
151.001 227.996
157.671 230.348
4 308.672 458.344
5 2.149.523 406.038
0 20.000
150.328 148.076
2.299.851 574.114
2.608.523 1.039.791
388.733 223.553
388.733 223.553
168.447 256.489
20.225 0
73.163 5.625
7 16.555 7.674
9 355 0
0 94.094
591.602 154.953
49.185 10.517
919.532 529.352
2.401.560 2.750.253
3.709.825 3.503.158
6.318.348 4.542.949
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Balance 31. juli

Note 2018 2017
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis meto-
de 1.875.389 165.238
Overfgrt resultat 1.242.554 995.983
Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 534.643
Egenkapital 8 3.617.943 2.195.864
Henseettelse til udskudt skat 9 1.354
Hensatte forpligtelseri alt o 1.354
Selskabsskat 527.582 325.152
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 527.582 325.152
Banker 0 4.650
Modtagne forudbetalinger fra kunder 415.853 447.573
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 44.638 60.358
Geeld til tilknyttede virksomheder 328.564 315.927
Selskabsskat 282.238 0
Anden geeld 1.101.530 1.192.071
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.172.823 2.020.579
Gaeldsforpligtelser i alt 2.700.405 2.345.731
Passiver i alt 6.318.348 4.542.949
Eventualposter mv. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Noter til drsrapporten

2017/2018 2016/2017
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 4.642.892 5.461.615
Pensioner 42.240 44.704
Andre omkostninger til social sikring 41.403 42.099
Andre personaleomkostninger 184.079 102.128
4.910.614 5.650.546
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 7 8
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 90.904 217.199
Arets udskudte skat -1.709 -4.023
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 4.115 0
93.310 213.176
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklingsproj Erhvervede
ekter patenter Goodwill Ialt
Kostpris 1. august 2017 1.026.509 205.407 8.333 1.240.249
Kostpris 31. juli 2018 1.026.509 205.407 8.333 1.240.249
Af- og nedskrivninger 1.
august 2017 1.026.509 198.074 8.333 1.232.916
Arets afskrivninger 0 7.333 0 7.333
Af- og nedskrivninger 31.
juli 2018 1.026.509 205.407 8.333 1.240.249
Regnskabsmaessig vaerdi
31. juli 2018 o o o o
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Noter til drsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

Kostpris 1. august 2017
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. juli 2018

Af- og nedskrivninger 1. august 2017
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. juli 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. august 2017
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. juli 2018

Veaerdireguleringer 1. august 2017
Arets resultat

Veaerdireguleringer 31. juli 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018
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og inventar lejede lokaler I alt
761.211 386.551 1.147.762
-434.507 -8.423 -442.930
326.704 378.128 704.832
533.215 156.203 689.418
76.995 68.522 145.517
-434.507 -4.268 -438.775
175.703 220.457 396.160
151.001 157.671 308.672

2018 2017

kr. kr.

240.800 240.800
33.334 0
274.134 240.800
165.238 -240.800
1.710.151 406.038
1.875.389 165.238
2.149.523 406.038
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Noter til drsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Arets
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
Mentor Danmark ApS  Kgbenhavn 51,00% 4.046.200 3.250.047
Archon ApS Kgbenhavn 66,67% 128.939 78.939

4.175.139 3.328.986

2018 2017
kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. august 2017 20.000 0
Tilgang i arets Igb 0 20.000
Kostpris 31. juli 2018 20.000 20.000
Veaerdireguleringer 1. august 2017 -20.000 0
Arets resultat 0 -20.000
Veerdireguleringer 31. juli 2018 -20.000 -20.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Arets
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital resultat
Karakterlgft IVS Frederiksberg 50% -58.661 -58.764

Selskabet har ikke aflagt arsrapport for 2018 endnu, hvorfor den oplyste egenkapital og
det oplyste resultat er fra drsrapporten 2017.
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Noter til drsrapporten

2018 2017
kr. kr.
7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 16.555 7.674
8 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- vaerdis meto- Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat ret I alt
Egenkapital 1. august 2017 500.000 165.238 995.983 534.643 2.195.864
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -534.643 -534.643
Arets resultat 0 1.710.151 246.571 0 1.956.722
Egenkapital 31. juli 2018 500.000 1.875.389 1.242.554 0 3.617.943
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- vaerdis meto- Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat dret Ialt
Egenkapital 1. august 2016 500.000 0 626.578 800.000 1.926.578
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -800.000 -800.000
Arets resultat 0 165.238 369.405 534.643 1.069.286
Egenkapital 31. juli 2017 500.000 165.238 995.983 534.643 2.195.864

Virksomhedskapitalen bestdr af 500.000 aktier & nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt
seerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til drsrapporten

2018 2017
kr. kr.
9 Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. august 2017 1.354 5.377
Hensat i aret -1.354 -4.023
Hensattelse til udskudt skat 31. juli 2018 o 1.354
Immaterielle anlaegsaktiver 3.042 3.048
Materielle anlaegsaktiver -2.687 2.329
Skattemaessigt underskud 0 -4.023
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 355 0
0 1.354
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 355
Regnskabsmaessig vaerdi 355 o
Forfaldstidspunkterne for udskudt skat forventes at
blive:
0-1 ar 0 0
1-5 ar 0 1.354
>5 ar 0 0
Udskudt skat 31. juli 2018 0 1.354
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. august 2017 31. juli 2018 naeste ar efter 5 ar
Selskabsskat 325.152 527.582
325.152 527.582 0 0
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Noter til drsrapporten

11 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejemal, som har op til 6 maneders opsigelsesvarsel.
Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udggr 150 t.kr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid op til 2
maneder. Den samlede forpligtelse i leasingperioden udggr 7 t.kr.

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
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