TIf.: 76 35 56 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
kolding@bdo.dk Birkemose Allé 39
P — www.bdo.dk DK-6000 Kolding

CVR-nr. 202226 70

PR CHOKOLADE A/S
KOKBJERG 29 A, 6000 KOLDING

ARSRAPPORT

1. JUNI 2016 - 31. MAJ 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 31. oktober 2017

Martin Brinch Pedersen

CVR-NR. 25 39 14 62



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriiieiiterterenteeaneeeerneerennnererareeonasesonness 14-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

PR Chokolade A/S
Kokbjerg 29 A
6000 Kolding

Hjemmeside: www.prchokolade.dk
CVR-nr.: 2539 1462

Stiftet: 29. maj 2000
Hjemsted: Kolding

Regnskabsar: 1. juni 2016 - 31. maj 2017

Martin Brinch Pedersen, Formand
Kim Lund Bennedbak Clausen
Karin Alsted Pedersen

Kim Lund Bennedbak Clausen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkemose Allé 39
6000 Kolding

Sydbank
Jernbanegade 14
6000 Kolding

Andersen Partners
Jernbanegade 31
6000 Kolding



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2016 - 31. maj
2017 for PR Chokolade A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 11. september 2017

Direktion:

Kim Lund Bennedbak Clausen

Bestyrelse:

Martin Brinch Pedersen Kim Lund Bennedbask Clausen Karin Alsted Pedersen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i PR Chokolade A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PR Chokolade A/S for regnskabsaret 1. juni
2016 - 31. maj 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 11. september 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i import, produktion og handel med konfekturevarer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Arets resultat er vaesentlig pavirket af salg af virksomhedens domicilejendom.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Egne kapitalandele
Selskabet ejer egne kapitalandele pa nom 20 t.kr., svarende til 3,76 % af aktiekapitalen pr. 31. maj
2017. Der er i regnskabsaret solgt 3 %.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Finansielle indtagter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienee,
Finansielle omKostninger.......cooovviviieiiiiieirenneenennnns

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiiiiiiiieeiiiiieeeeenns
Skat af arets resultat....o.eve e ieeeeneineeneeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT....uiiuniiieiineiieiieeineeineeieeeneennnens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte......cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Anvendt af tidligere ars overskud..........cccevvenenennn..

2016/17
kr.

16.238.725

-13.914.916
-237.345

2.086.464

519.325
-239.921

2.365.868

-534.796

1.831.072

1.947.000
-115.928

1.831.072

2015/16
tkr.

16.973

-14.645
-202

2.126

474
-199

2.401

-529

1.872

1.872

1.872
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Udv.projekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender.................

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiinn,

Note 2017
kr.

900.000
5 900.000

143.663
27.540
6 171.203

25.000
7 25.000

1.096.203
7.841.347
3.904.709

11.746.056
5.540.538
302.235
974.188
6.816.961
776.290
19.339.307

20.435.510

2016
tkr.

140

140

25
25

165
7.362
3.154

10.516
5.309

107

355
5.771

628

16.915

17.080
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Aktiekapital......cccevvvneennnn...
Reserve for udviklingsomkostnigner
Overfert overskud................

EGENKAPITAL...........cceeneeen
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat..........cceeeeinnens
Andengaeld......cccevvinieinnn.l.
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017
kr.

8 536.520
702.000

3.002.803

9 4.241.323
444.600
444.600
6.408.917
2.086.429
639.436
6.614.805
15.749.587
15.749.587

20.435.510

10

11

10

2016
tkr.

537
3.617
4.154
105
105
4.371
2.022
1.048
5.380
12.821
12.821

17.080
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NOTER

2016/17 2015/16
kr. tkr.

Saerlige poster
Selskabet har i arets lab kabt og solgt en domicilejendom. Avancen pa 2.300 t.kr. er indregnet
under andre driftsindtaegter i resultatopggrelsen.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
51 (2015/16: 49)

BN 08 GaGEI et iiitttttiiiiiieeteeeeenineeeeeeesenneeeeesesnnnsasesannns 12.599.071 13.593
o] 1Y o] 1 = 597.955 217
Andre omkostninger til social sikring........cc.cocoiiiiiiiiiiiii... 450.811 439
Andre personaleomKostNiNger.....ccevvviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 267.079 396

13.914.916 14.645

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiieinnenennnns 239.921 199

239.921 199

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 195.118 505
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 339.678 24
534.796 529

Immaterielle anlaegsaktiver
Udv.projekter
under udferelse

LI LT = PP PP 900.000
Kostpris 31. Maj 2017, .. .ottt e ettt e eit e enaeeaaes 900.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017 ......covviiiiiiiiiineinieiiieeeneeeneeaneeanens 900.000

Aktiverede udviklingsomkostninger vedr. andret produktion og indkabs strategi der skal sikre
leveringssikkerhed og imgdekomme krav fra markedet med mulighed for at reducere de
samlede vareforbrugsomkostninger.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

inventar
KOStpris 1. Juni 2016.....cceiiiiiiiieiieeiiiiieeeeeeiiieeeeeeeannnnnens 1.207.469
LI 1T o T~ PP 57.006
F o T | o T« A PP PP -8.379
Kostpris 31. maj 2017.....coiinriiiiiiiiiiiiiieiieereneerennnenen 1.256.096
Af- og nedskrivninger 1. juni 2016.....cccviviiiiiiiiniiiiininennnennn. 1.067.877
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiii e, 44.556
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017.......cccceviiiiiiiiinincnnnnnnn. 1.112.433
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017........cccvvvvviniiinnnnnnnn. 143.663
Finansielle anlaegsaktiver
KOSEPIiS 1. JUNT 2016, .. ueeeiiiiiiiittteeeiiieeeeeteanineeeeeeeennnseeeesssnnnneeseeannns
KOStPris 31. Maj 201 7. .. eeiiiiiiiiiiiiiiteeenneeeeneeeeannerennnesenasesonnssnnnns
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaaens
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 536.520 stk. @ NOM. 1 Kl .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns 536.520
536.520
Egenkapital
Reserve for Foreslaet
udviklingsom- Overfert  udbytte for
Aktiekapital kostnigner overskud regnskabsaret
Egenkapital 1. juni 2016......... 536.520 0 3.616.096
Salg af egne kapitalandele....... 131.430
Udbytte egne aktier.............. 73.205
Henlaeggelse
udviklingsomkostninger .......... 702.000 -702.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... -115.928 1.947.000
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte.....ooovviiiiiiiiiiiinnne. -1.947.000
Egenkapital 31. maj 2017...... 536.520 702.000 3.002.803

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af
lejede lokaler

0
30.600
0
30.600
0

3.060
3.060

27.540

Andre
veaerdipapirer

25.000
25.000

25.000

537

537

| alt
4.152.616

131.430
73.205

1.831.072

-1.947.000

0 4.241.323

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
1.373 t.kr. Den samlede leasingforpligtelse andrager 5.369 t.kr.

Selskabet har indgadet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 8.174 t.kr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. maj 2027

Selskabet er part i en boligretssag vedr. huslejestigning pa et lejemal med virkning fra 1.
februar 2016. Selskabet har nedlagt frifindelsespastand. Ledelsen samt selskabets advokat
vurderer ikke, at der er vaesentlig risiko i relation til sagen, hvorfor der ikke er indregnet en
omkostning hertil.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for ABI 1 ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant pa 8.000
t.kr., i andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodehavender fra
salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. maj 2017 udger 17.458 t.kr.

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PR Chokolade A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel, inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviiriiiiiii i ei e eieeeenaeenes 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



