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Ledelsespåtegning Report of the Boørd of Dírectors
and Manøgement

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og The Board of Directors and the Executive Board
godkendt årsrapporten for ES FIBERVISIONS have today discussed and approved the annual re-
ApS for regnskabsåret l.januar - 31. december port of ES FIBERVISIONS ApSfor thefinancial
2016. year 1 January- 3l December 2016.

Ärsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et
retvisende billede afselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret l. januar - 3 1. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redegørelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og
økonomiske forhold, årets resultat og selskabets

finansielle stilling.

Á.rsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

The annual report has been prepared in accord-
ance with the Danish Financial Statements Act.

It is our opinion that the financial statements give
a true andfair view of company's assets, liabilities
andfinancíal position at 3l December 2016 and of
the results of the company's operations for the fi-
nancial year I January - 31 December 2016.

In our opinion, the Management's review includes
a fair review of the development in the company's
operations and financial matters, the results for
the year and the company'sfinancial position.

We recommend that the annual report be approved
at the annual general meetíng.

Varde, l. juni 2017

Direktion -Management

Tom J. Zaiser

Bestyrelse - Boørd of Directors

Yozo Shimomura
Formand - Chairman

Varde, I June 2017

Prashant Desai

Masayasu Suzuki Tom J. Zaiser
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Den uafhængige revisors
revisionspåteging

Independent A aditor's Rep ort

Til kapitalejerne i ES FIBERVISIONS ApS To the Shøreholders of ES FIBERWSIONS ApS

Konklusion Opinion

Vi har revideret årsregnskabet for ES

FIBERVISIONS ApS for regnskabsåret l. januar -

3 1. december 2016, der omfatter resultatopgørelse,

balance, egenkapitalopgørelse, og noter herunder

anvendt regnskabspraksis. Ärsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

lle have audited the financial statements of ES

FIBERVISIONS ApS for the financial year I Jan-

uary - 3I December 2016 comprising income

statement, balance sheet, statement of changes in

equity and notes, including accounting policies.

The financial statemenls are prepared in accord-

ance with the Danish Financial Statements AcL

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et

retvisende billede af virksomhedens aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december

2016 samt af resultatet af virksomhedens

aktiviteter for regnskabsåret l. januar - 31.

december 2016 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse

med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores

ansvar ifølge disse standarder og krav er nærrnere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors

ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er

uafhængige af virksomheden i overensstemmelse

med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der

er gældende i Danmark, ligesom vi har opfuldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det

opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen afet
årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

In our opinion, thefinancial statements give a true

and fair view of the Company's sssets, liabilities

andfinancial position at 3l December 2016 and of
the results of the Company's operations for the fi-
nancial year I January - 3 I December 20I 6 in ac-

cordance with the Danish Financial Statements

Act.

Basisfor opinion

IØe conducted our audit in accordance with Inter-
national Standards on Auditing (ISAÐ and the ad-
ditional requirements applicable in Denmark. Our
responsibilities under those standards and re-
quirements are further described in the "Auditor's
responsibilities for the audit of the financial state-
ments" section of our report. We are independent
of the Company in accordance with the Interna-
tional Ethics Standards Board for Accountants'
Code of Ethics for Professional Accountants
(IESBA Code) and the additional requirements ap-
plicable in Denmark, and we have fuffilled our
other ethical responsibilities in accordance with
these rules and requirements. We believe that the

audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Management's responsibility for the Jinancial
stûtements

Management is responsible for the preparation of
financial statements that give a tlue andfair view
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Den uafhængige revisors
revisionspåtegning

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at

udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.
Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen

ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende

fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere

virksomheden, indstille driften eller ikke har andet

realistisk alternativ end at gøre delte.

Independent Auditor's Report

in accordance with the Danish Financial State-

ments Act andfor such internal control that Man-

agement determines is necessary to enable the

preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud
or effor.
In preparing the financial statements, Manage-

ment is responsible for assessing the Company's

ability to continue as a going concern, disclosing,

as applicable, matters related to going concern

and using the going concern basis of accounting in

preparing the financial statements unless Manage-

ment either intends to liquidate the Company or to

cease operations, or has no reqlistic alternative

but to do so.

Revisors ansvar for revision af årsregnskabet Auditor's responsibilities for the øudit of the lî-
nancial statemenls

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om

årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, og at afgive en

revisionspåtegning med en konklusion. Høj gradaf
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er

ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er gældende

i Danmark, altid vil afclække væsentlig

fejlinformation, når sådan findes. Fejl-

informationer kan opstå som følge af besvigelser

eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller

samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grund-

lag afårsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overens-

stemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover

Our objectives are to obtain reasonable assurance

as to whether the financial statements as a whole

are free from material misstatement, whether due

to fraud or eruoL and to issue an auditor's report

that includes our opinion. Reasonable assurance

is a high level ofassurance but is not a guarantee

that an audit conducted in accordance with ISAy

and the additional requirements in Denmark will
always detect a material misstatement when it ex-

ists. Misstatements may arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in
the aggregate, they could reasonably be expected

to influence the economic decisions of financial
statement users made on the basis of these finan-
cial statements.

As part of an audit conducted in accordance with
ISAs and the additional requirements applicable in

Denmark, we exercise professional judgement and

maintain professional scepticism throughout the

audit. We also

J



Den uafhængige revisors
revisionspåtegning

- identificerer og vurderer vi risikoen for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfører revisionshandlinger som
reaktion pä disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores
konklusion.Risikoen for ikke at opdage

væsentlig fejlinformation forårsaget af
besvigelser er højere end ved væsentlig
fejlinformation forårsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

- konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er

passende, samt om der på grundlag af det

opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller

forhold, der kan skabe betydelig tvivl om

virksomhedens evne til at fortsætte driften.

Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig

usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i

årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger

ikke er tilstrækkelige, modificere vores

konklusion. Vores konklusioner er baseret på

Indep endent Auditor's Report

- identify and assess the rislcs of material mis-
statement of the companyfinancial statements,

whether due tofraud or error, design and per-

form audit procedures responsive to those

rislrs, and obtain audit evidence that is sffi-
cient and appropriate to provide a basis for
our opinion. The risk of not detecting a mate-
rial misstatement resulting from fraud is

higher than for one resulting from error as

fraud may involve collusion, forgery, inten'
tional omissions, misrepresentations or the
override of internal control.

conclude on the appropriateness of Manage-

ment's use of the going concern basis of ac-

counting in preparing the financial statements

and, based on the audit evidence obtained,

whether ø material uncertainty exists related

to events or conditions that may cast signtrt-

cant doubt on the Company's ability to con-

tinue as a going conceln. If we conclude that a

material uncertainty exists, we are required to

draw attention in our auditor's report to the re-

lated disclosures in thefinancial statements or,

if such disclosures are

- opnår vi forståelse af den interne kontrol med - obtain an understanding of internal control

relevans for revisionen for at kunne udforme relevant to the audit in order to design audit

revisionshandlinger, der er passende efter procedures that are appropriate in the circum-

omstændighederne, men ikke for at kunne stances, but not for the purpose of expressing

udtrykke en konklusion om effektiviteten af an opinion on the ffictiveness of the Compa-

virksomhedens interne kontrol. ny's internal control.

- tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, - evaluate the appropriateness of accounting

som er anvendt afledelsen, er passende, samt policies used and the reasonableness of ac-

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede counting estimates and related disclosures

oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er made by Management.

rimelige.

4



Den uafhængige revisors
revisionspåteging

det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning.

Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at virksomheden ikke længere kan

fortsætte driften.

- tager vi stilling til den samlede præsentation,

struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet

afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives et

retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a.

det planlagte omfang og den tidsmæssige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmæssige

observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelseberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision afårsregnskabet er

det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen

er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller

vores viden opnået ved revisionen eller på anden

måde synes at indeholde væsentlig fejl-
information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om

ledelsesberetningen indeholder krævede

oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Indep endent Auditor3 Report

inadequate, to modify our opinion. Our con-

clusions are based on the audit evidence ob-

tained up to the date of our auditor's report.

However, future events or conditions may

cause the Company to cease to continue as a

going concern.

- evaluate the overall presentation, structure
and contents of the financial statements, in-
cluding the disclosures, andwhether thefinan-
cial statements represent the underlying trans-
actíons and events in a manner that gives a
true andfair view.

We communicate with those charged with govern-

ance regarding, among other matters, the planned

scope and timing of the audit and significant audit

findings, including any significant deficiencies in

internal control thqt we identifu during our audit.

Støtemenl on the Management's review

Management ís responsible for the Management's
review.

In connection with our audit of the financial state-
ments, our responsibility ís to read the Manage-
ment's review and, in doing so, consider whether
the Management's review is materially incon-
sistent with the financial statements or our
lcnowledge obtained during the audit, or otherwise
appears to be materially misstated.

Moreover, it is our responsibility to consider
whether the Management's review provides the in-

formation required under the Danish Financial
Statements Act.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke Our opinion on the financial statements does not

ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form cover the Management's review, and we do not ex-

for konklusion med sikkerhed om ledelses- press anyform of assurance conclusion thereon'

beretningen.
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Hoved- og nøgletal for selskabet

- tinancial Highlights

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Seen over a S-year period, the development of the company can be described by means of thefollow-
ing financ ial hi ghl i ght s :

DKK 1.000 2016 2015 2014 2013 2012

Hovedtal - Financial highlights
Resultat - fncome
Resultat af ordinær primær drift
Profit on ordinary primary activíties
Resultat før finansielle poster
Income beþre financial items
Resultat af finansielle poster
Net financial (oss) /gain
Á,rets resultat- Incomefor the year

Balance - Balance Sheet
Balancesum - Balance sheet total
Egenkapital - Equity

Antal medarbejdere - Number of employees

Nøgletøl i'% -Finzncial ratios in 7o

Afkastningsgrad- Return on net assets

Soliditetsgrad - Solvency ratio
Forrentning af egenkapitalen - Return on equity

4.793

4.793

-l7s

3.594

38.275
29.4t8

10,1

76,9
13,0

7.871

7.871

7

6.028

62.124
2s.284

4.837

4.837

-122

3.620

44.400
19.796

3.524

3.524

-3

2.626

39.757
t6.t76

243

243

-532

-289

37.4s4
13.550

J J 2 J

9,1

40,7
17,7

J

14,8
47,6
26,4

1 1,5

44,6
20,1

0,6
36,2
-2,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med som forklaret nedenfor:

Thefinancial ratios have been calculated ín accordance with the definitions below:

I



Hoved- og nøgletal for selskabet

Forklaring af nøgletal - Explanation ofJinancíal ratíos

Afkastningsgrad

Return on net assets

Soliditetsgrad

Solvency ratio

Forrentning af e genkapital

Return on equity

Resultatfør flrnansielb poster x I 00

Gennemsnitigeaktiver

Prolìt before Jìnancials x 100

Average assets

Egenkapital ultimo x 100

Samledeaktiver

Equity at year end x 100

Total assets

Årets resultatxl00

Gennemsn itlig egenkapital

Net proJìt for the year x I 00

Averageequity
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

ES FIBERVISIONS ApS sælger og markedsfører

bikomponente multifunktionelle fibre. Fibrene er

udviklet til nonwoven-markedet og fibrene finder

især anvendelse i kartede, varmluftsbundne
produkter samt i våd- og tør nonwoven processer.

Fibrene, der består af to forskellige materialer,

tilfører de færdige tekstiler en række unikke

egenskaber som blødhed, flrlde, styrke og

tredimensionel struktur. Samtidig muliggøres

miljøvenlige blandingsprodukter, idet fibrenes

ydermateriale kan binde natur- og syntetiske flrbre

sammen i kompositmateriale uden brug af kemiske

bindemidler.

Udvikling i regnskabsåret

A,rets resultat efter skat blev et overskud pã 3.594

tkr. mod et overskud pã6.028 tkr. i 2015, hvilket
anses for tilfredsstillende men under forvent-
ningen til 2016. ES FiberVisions ApS har en

kommissionsaftale med FiberVisions a./s, der

sikrer en fast dækningsgrad. Da de prisindeks

fibrene fastsættes efter lå lavere i2016 end i 2015

og volumen samtidig var lavere var det forventet

med et fald i overskuddet.

Efterfølgende begivenheder

Særlige risici

Valutarisici

ES FiberVisions ApS eksport andel på knap 100%

medfører, at resultat, pengestrømme og egen-

kapital påvirkes af kurs- og renteudviklingen for
en række valutaer.

Management's Review

Main Activity

ES FIBERVISIONS ApS sells and markets bicom-
p on e nt mul t ifunc t i on al fi b e r s. The fi b er s hav e b e e n

developedþr the nonwoven market, and thefibers
are used in carded, thru-air bonded products and
in wet and dry nonwoven processes.

The fibers, which consist of two dffirent materi-
als, add a number of unique properties to the fin-
ished textiles as for example softness, bulkiness,
strength and three-dimensional structure. At the
same time it is possible to manufacture environ-
mentallyfriendly blends, as the sheath of thefibers
can bind natural and synthetic fibers together in
composite material without any use of chemical
binders.

Performance in the Finøncial Year

The result of the year after tax was a profit of IDKK
3,594 against a profit of IDKK 6,028 in 2015

which is considered to be satidactory but below

the expectationsfor 2016. ES FIBERVISIONSApS

has a commission agreement with FiberVisions a/s

which ensures a fixed contribution ratio. As the

price index after which the fibers are set was lower
in 2016 than it was in 2015, and the volume at the

same time was lower, a drop in profit was Øe-

pected.

Subsequent events

Special Risks

Curuency Risks

The export share of ES FiberVisions ApS of nearly
100% means that the result, financialflow and eq-

uity are influenced by the exchange rate move-

ments and the interest rate developmentfor a num-

ber of currencies.

l0

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, No important events which are assessed to have a

som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af material influence on the assessment of the statu'

årsrapporten tory financial statements have occurred after the
balance sheet day.



Ledelsesberetning Mønøgement's Review

Det er selskabets valutapolitik at afdække It is the currency policy of the company to hedge

kommercielle valutarisici ud over Euro. commercial cunency risks aside from Euro.

Kreditrisici Credit Risl$

Koncernens politik for påtagelse af kreditrisici
medfører, at alle større kunder løbende

kreditvurderes. Derudover anvendes

kreditforsikring og factoring på en del afkunderne.
Det betyder for de kunder, der indgår i factoringen,

at hele kreditrisikoen er overdraget indenfor de

værdier kunderne kan kreditforsikres.

The group policy þr undertaking credit risks

means that all bigger customers are evaluated reg-

ularly as to credit rating. Moreover, some custom-

ers are credit insured or factoring are used on

part of the customers. For customers that are fac-
tored the entire credit risk is transferred.

Målsætninger og forventninger for det Goøls and expectations of the coming yeør
kommende år

2017 forventes resultatmæssigt at ligge på niveau
med 2016.

In terms of volume and performance, 2017 is ex-

pected to be in line with 2016.
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Resultatopgørelse 1. januar - 3L. december
Income Statement I Januury - 31 December

Bruttoresultat
Gross profit

Personaleomkostninger
StaÍl costs

Resultat før finansielle poster
Income before ftnøncial ìtems

Finansielle indtægter
Financial income

Finansielle omkostninger
Financial expenses

Resultat før skat
Income beþre tax

Skax af årets resultat
Tax on lhe income for the year

Årets resultat
Incomefor the year

Note 2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000

7.236 10.314

-2.443 -2.443

4.793 7.871

3l

-175 -24

4.619 7.878

-1.025 -1.8s0

3.594 6.028

2

-t

0
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Balance 31". december
Balance sheet 31 December

Aktiver
Assets

Varebeholdninger
Inventories

Tilgodehavender fra salg

Trade receivøbles
Ti lgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Rece ivab I es from group c ornpanie s

Andre tilgodehavender
Other receivables

Tilgodehavender
Receivables

Likvide beholdninger
Cash

Omsætningsaktiver
Cu¡rent assets

Aktiver
Assets

Note 2016 2015

DKK 1.000

3.107

DKK 1.000

1.622

32.t68

0

2.120

s0.88r

1.726

93s

34.288 53.542

880 6.960

38.275 62.124

38.275 62.124
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Balance 31. december
Balance sheet 31 December

Passiver
Liøbilities ond equity

Anpartskapital
Share capital

Overført resultat
Retained earnings

Egenkapital
Equìty

Gæld til associerede virksomheder
Payables to group companies

Selskabsskat
Income taxes

Anden gæld

Other debt

Kortfristede gældsforpligtelser
Currenl liahìlities

Gældsforpligtelser
Lìabilitìes

Passiver
Liøbilities ønd equity

Nærtstående parter

Related parties
Eventualforpl i gtelser

Contingent liabi lities

Note 2016 20ts

4

J

DKK 1.000 DKK 1.000

1.000 1.000

28.418 24.824

29.418 25.824

5.t71

1.107

2.579

3l.881

1.864

2.555

36.3008.857

8.857 3ó.300

38.275 62.124

5

6
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Egenkapitalopgørelse
Sløtement of changes ín equíty

Egenkapital
Equíty

Egenkapital l. januar 2016

Korrigeret egenkapital l. januar

Equity as at I January 2016

,Â.rets resultat
Net income for the year

Egenkapital 31. december 2016

Equíty øs at 3I Decembe¡ 2016

Selskabs-

kapital

Share

capital

Overført
resultat

Retained
earnings

I alt

Total

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

1.000 24.824 25.824

1.000 24.824 25.824

0 3.594 3.594

1.000 2E.418 29.418
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Virksomhedenharmedvirkningfra l. januar2016 As from I January 2016, the Company has im-
implementeret lov nr.738 af l. juni 2015. plementedAct no. 738 of I June 2015.

Ændringerne har ikke nogen beløbsmæssig effekt The changes have no monetary effect on the in-
for resultatopgørelsen eller balancen for 20 1 6 eller come statement or the balance sheet for 2 0 I 6 or
for sammenligningstallene. for the comparative figures.

Bortset fra ovenstående er årsregnskabet aflagt Apart from the above, the accounting policies
efter samme regnskabspraksis som sidste år. used in the preparation of the financial state-

ments are consistent with those of last year.

Årsrapport for 2016 er aflagt i tDKK The Annual Reportfor 2016 has been prepared
in LDKK.

Pengestrømsopgørelse Cash Flow Statement

Noter til årsregnskabet

1 Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

,&rsrapporten aflægges efter årsregnskabslovens
regnskabsklasse C, mellemstor.

I overensstemmelse med årsregnskabslovens $

86, stk. 4 udarbejder selskabet ikke en selvstændig
pengestrømsopgørelse med henvisning til, at

denne indgår som en del afpengestrømsopgørelsen
i koncernregnskabet for ES FiberVisions Holdings
AiS, hvortil der henvises.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i årets løb
omregnet til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gæld og andre poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

Notes to the Jinønciul statements

1 Accounting Policies

Bøsis of Accounting

The Annual Report is prepared according to the
Danish Company Accounts Act, category C, me-
dium-sized.

In accordance with the Danish Company Ac-
counts Act section 86 (4), the company does not
prepare an independent cash flow statement, as
this is a part of the cashflow statement in the con-
solidated financial statement for ES FiberVisions
Holdíngs A/S (see this).

Fo re ig n C urre ncy Trans latio n

In the course ofthe year, transactions expressed
in foreign currencies have been translated into
the exchange rate ofthe trønsaction day. Assets

and liabilities expressed in foreign currencies,
which are not settled on the balance sheet day,
are translated into the rate ruling at the balance
sheet day.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer Realised and unrealised currency translation ad-
er medtaget i resultatopgørelsen under finansielle justments are taken to the income statement un-
poster. derfinancial items.
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Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer Cosl of røw materials and consumeables

Noter til årsregnskabet

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabs-
lovens $ 32, hvorefter selskabets omsætning ikke
er oplyst.

Bruttofortjenesten er et sammendrag af netto-
omsætning, omkostninger til råvarer og hjælpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og
færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen,
såfremt levering og risikoovergang til køber har
fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og
hjælpematerialer. I posten indgår eventuelt svind
og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende

lagerbeholdninger

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkost-
ninger, der vedrører virksomhedens primære
aktiviteter, herunder lokaleomkostninger, kontor-
holdsomkostninger, salgsfremmende omkost-
ninger mv. I posten indgår endvidere nedskriv-
ninger af tilgodehavender indregnet under om-
sætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager
såvel som omkostninger til social sikring, pen-
sioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder
renter, kontantrabatter samt realiserede og ureali-
serede valutakursreguleringer.

Notes to the Jinøncial støtements

Statement of Income

Gross proJit

The company uses the regulations in the Danish
Financial Statements Act $32, accounting to
which the company's revenue is not disclosed.

Gross profit includes revenue, cost of røw materi-
als and consumables and other external costs.

Revenue

Revenuefrom the sale ofgoodsfor resale and

finished goods is recognised in the income state-
ment provided that delivery and transfer of risk
have been made to the purchaser by the end of
the year. Revenue is recognised exclusive of VAT
and net ofdiscounts relating to sales.

Cost of raw materials and consumeables includes
consumption of rawmaterials and consumables in
the financial year. Furthermore, it includes
shrinkage and write-downs on inventory.

Other externøl costs

Other external costs include costs related to the

company's primarily activities, including cost of
premises, ffice cost, promotional costs etc. llrit-
downs on account receivables, recognized under
current assets, is also included.

Staff costs

Staff costs includes wages and salary as well as

social security costs, pensions and similar costs

related to the company's employees.

Financial ltems

Financial receipts and expenses comprise inter-
est, cash discounts as well as realised and unre-
alis ed currency trans lation adj uslments.
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Noter til årsregnskabet Notes to the Jì.nanciøl statements

Selskabsskat og udskudt skat Corporate Income Tax and Deferred Tax

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, ES

FIBERVISIONS Holdings ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles på

såvel overskuds- som underskudsgivende virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

Ä.rets skat, som bestar afårets aktuelle skat og årets

udskudte skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat og
direkte på egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for året
gældende skattesats.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger

opgøres som summen af de fremtidige salgs-

indtægter, som varebeholdningeme på balance-

dagen forventes at indbringe som led i normal drift
og fastsat under hensyntagen til omsættelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris med

fradragfor de til salget beregnede omkostninger.

The company is jointly taxedwiththe parent com-
pany ES FIBERVISIONS Holdings ApS.

The tax effects of the joint taxation are dìstributed
on profitable as well as loss-making companies
relqtive to the taxable income of these companies.

The taxfor the yeør, whichconsists of cutent and
deferred ta:c for the year is included as follows:
The part attributable to the result of the year is
included in the statement of income, and the part
attributable to equity is included directly in the

equw.

The current tax is calculated with the tax rate of
the year.

The net realisable value of inventories is calcu-
Iated as the total of future sales revenues erc-

pected, at the balance sheet date, to be generated
by inventories in the process of normal operations
and d e t er mine d all ow ing for m ar ke tab il ity, o b s o -
Iescence and development in expected sales sum
less the estimated expenses necessary to make the

sale.

Varebeholdninger fnventories

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO- Inventories are measured at cost determined by

metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er the FIFO (first in, first out) method or the net re-
lavere. alisable value, if this value is lower.

Lagerbalance er repræsenteret af færdige varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret
kostpris, der sædvanligvis svarer til pålydende
værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse
af tab. Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Inventories balance is represented by finished
goods.

Receivables

Receivables are meosured at amortised cost in the

balance sheet, whichusually are equal to nominal
value less provisionsfor bad debts. Provisionsfor
bad debts are determined on the basis of an indï
vidual assessment of each receivable.

18



Noter til årsregnskabet

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser indregnes til kostpris pä

tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet. Efter-
følgende opgøres de til amortiseret kostpris,
hvilket for korte og uforrentede gældsforpligtelser
samt for variabelt forrentede gældsforpligtelser
normalt svarer til den nominelle værdi.

Oversættelse

Den engelske del af dette dokument er en uofficiel

oversættelse af den danske tekst, og såfremt der

skulle være nogle uoverensstemmelser mellem den

danske tekst og den engelske oversættelse, så er

det den danske tekst, der er gældende.

Notes to the Jînancial støtements

Cøsh ønd Cash Equivølents

Cash and cash equivalents comprise liquidfunds.

Dehts

Other debts are recognised at cost at the time of
contracting of debt. Subsequently, the debts are
measured at amortised cost, which is normally
equal to the nominal value qs regards short-term
and non-interest-bearing debts and fl oating-rate
debts.

Transløtion

The English part of this document is an unfficial
translation of the original Danish text. The Dan-

ish text shall prevail in the event ofany discrep-

ancy between the Danish text and the English

translation.
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Noter til årsregnskabet
Notes to theftnønciøl statements

2 Personaleomkostninger
StflÍfcosß

3 Resultatdisponering
Dír,tr¡bution of income

2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000

Lønninger
Salaries

Pensioner

Pensions

Andre omkostninger til social siking
Other expensesfor social security

Gennemsnitligt antal bcskæftigede
medarbejdere
Average numlter of employees

I henhold til årsregnskabslovens $ 98b, stk. 3 har virksomheden ikke
oplyst ledelsesvederlag.

Pursuant to section 98b (3) of the Danish Financial Statements Act,

the Company has not disclosed any executive lemuneration.

2.371

70

2

2.374

67

2

2.443 2.443

3

2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000

3

Forslag til resultatdisponering
Proposal of dìstrìbution of income

Bestyrelsen foreslår fordelt således:

The Board of Directors suggests the distribution of income as þllows:

Udbytte til anpartshaveme/Udloddet acontoudbytte

Dividend to shareholders/Interim Dividend to the shøreholders

Overført overskud

Retained earnings

Fordelt
Díst¡ihuled

0

3.594

3.594

6.028

tt

6.028
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Noter til årsregnskabet
Notes to theftnøncíal statements

4 Aktiekapital
Share cnpital

5 Nærtstående parter
Related pørties

6 trventualforpligtelser
C o nti ngent li øbilitie s

Selskabskapitalen består af 10.000 anparter á nominelt DKK 100. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder

The share capital consists of i,0,000 shares ofnom. DKK 100. No shares are granted special rights.

Der har ikke været ændringer til selskabskapitalen de seneste 5 år

There haven't been changes to the share capital the last 5 years.

ES FIBERVISIONS ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse
ES FIBERVISIONS HOLDINGS ApS, Engdraget 22,6800 Varde

ES FIBERVISIONS HOLDINGS ApS besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden

ES FIBERVISIONS ApS.

ES FIBERVISIONS ApS, Varde er en del af koncemregnskabet for ES FIBERVISIONS HOLDINGS ApS, som er

den mindste og største koncem, hvori virksomheden indgår som dattervirksomhed.

Koncemregnskabet for FiberVisions a/s kan rekvireres ved henvendelse til virksomheden.

Transaktioner med nærtstående parter
Virksomheden har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabslovens $ 98 c, stk. 7.

ES FIBERVISIONS ApS related parties comprise the following

Conttol
ES FIBERVISIONS HOLDINGS ApS, Engdraget 22, 6800 Varde

ES FIBERVISIONS HOLDINGS ApS holds the majority of the share capital in the Company

ES FIBERVISIONS ApS.

ES FIBERVISIONS ApS, Varde is part of the consolidatedfnancial statements of ES FIBERVISIONS

HOLDINGS ApS, which is the smallest group inwhich the Company is included as a subsidiary.

The consolidated financial statements of FiberVisions a/s can be obtained by contacting the Company.

Reløted parly truns actio ns
The Company has chosen only to disclose transactions that are not carried out on an arm's length basis

in accordance with section 98c(7) of the Danish Financial Statements Act

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncemvirksomheder. Som koncemvirksomhed hæfter

selskabet ubegrænset og solidarisk med øvrige koncemvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter på udbltte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede

virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår afadministrationssselskabets
årsregnskab, ES FiberVisions Holdings ApS, CVR-nr. 25 38 63 88. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et støne beløb.

The company isjointly taxedwith other Danish group companies. As a group company, the company has,

together with other Danish group companies, joint and several unlimited liabilityfor Danish corporation

taxes and v,iÍhholding taxes on dividends, interest and royalties within the joint toxation. The jointly taxed

companies' known net liabilities to SKAT is shown in the Annual Reportfor the adminisfrative company, ES

FIBERVISIONS Holdings ApS, CVR no. 25 38 63 88. Any subsequent corrections of \he taxdble income

subject to joinî taxation dnd withholding taxes etc. may entail that the company's liability will increase.
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