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TRANBERG

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for VEKSEL A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkebing, den 31. marts 2020

Direktion

Kim Henning Hansen

Bestyrelse

Jens Oldenbjerg Jargen Lysbjerg Jensen Torben Ternqvist
formand

Seren Nistrup Jergensen Thomas Elnegaard Vagn Nielsen

Preben Hansen
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TRANBERG

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i VEKSEL A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for VEKSEL A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreomme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. marts 2020

Tranberg

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 36 55

Morten Heitmann
statsautoriseret revisor
mne26762
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Selskabsoplysninger
Selskabet VEKSEL A/S
Spodsbjergvej 141
5900 Rudkabing
Telefon: 62511055
Hjemmeside: www.veksel.dk
E-mail: post@veksel.dk
CVR-nr. 25387163
Stiftet: 23. maj 2000
Hjemsted: Langeland Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jens Oldenbjerg, formand
Jorgen Lysbjerg Jensen
Torben Ternqvist
Seren Nistrup Jergensen
Thomas Elnegaard
Vagn Nielsen
Preben Hansen
Direktion Kim Henning Hansen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ryttervej 4
5700 Svendborg
Bankforbindelse Fynske Bank A/S
Modervirksomhed Fonden Langelands Elforsyning
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Hovedtal og negletal
2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 21.461 19.386 25.261 22.999 20.404
Bruttoresultat 8.698 6.852 13.398 8.984 7.939
Resultat af ordineer primaer drift 3.921 2.422 9.561 3.397 1.425
Finansielle poster, netto -9 -25 -6 -81 80
Arets resultat 3.051 1.870 7.453 2.587 2.077
Balance:
Balancesum 144.564 142.168 157.960 155.570 147.983
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.408 5.567 2.525 4.794 4.024
Egenkapital 111.702 108.650 121.781 114.328 121.741
Pengestremme:
Driftsaktivitet 9.784 6.033 11.945 22.704 4.741
Investeringsaktivitet -1.408 -5.655 -2.998 -4.161 -4.021
Finansieringsaktivitet 0 -15.000 0 -10.000 0
Pengestremme i alt 8.376 -14.622 8.947 8.543 721
Nogletal i %:
Bruttomargin 40,5 353 53,0 39,1 38,9
Overskudsgrad (EBIT-margin) 18,3 12,5 37,8 14,8 7,0
Likviditetsgrad 136,1 95,1 146,3 - -
Soliditetsgrad 77,3 76,4 77,1 73,5 82,3
Egenkapitalforrentning 2,8 1,6 6,3 2,2 1,7
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter Elforsyningsloven.

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i drift af netvirksomhed, herunder drift og
vedligehold af 60/10 kV-stationer, 10 kV net og 0,4 kV net, samt udbygning af disse. Endvidere
maleansvar i forsyningsomradet samt opkraevning af afgifter for staten.

Bevilling
Selskabet har bevilling til at drive netvirksomhed i sit forsyningsomrade. Bevillingen er udstedt af
Energistyrelsen den 14. august 2004 og gaelder for en periode af 20 ar.

Lovgivning og regulering

Elforsyningsloven

Selskabet er underlagt elforsyningsloven, hvis formal er at sikre, at landets elforsyning tilretteleegges og
gennemferes i overensstemmelse med hensynet til forsyningssikkerhed, samfundsekonomi, milje og
forbrugerbeskyttelse. Loven skal inden for denne malsatning sikre forbrugerne adgang til billig
elektricitet og fortsat give forbrugerne indflydelse pé forvaltningen af elsektorens verdier.

Loven skal i overensstemmelse med ovennavnte formal sarligt fremme en beeredygtig energianvendelse,
herunder ved energibesparelser og anvendelse af kraftvarme, vedvarende og miljevenlige energikilder,
samt sikre en effektiv anvendelse af ekonomiske ressourcer og skabe konkurrence pa markeder for
produktion og handel med elektricitet.

Pa elmarkedet har Forsyningstilsynet ansvaret for kontrollen af elselskaber med bevilling til at drive
distribution, regional transmission, landsdeekkende transmission (Energinet) og forsyningspligt. Net- og
transmissionsvirksomhederne er underkastet regler, som skal sikre forbrugerne mod selskabernes
eventuelle udnyttelse af deres monopolstatus.

Okonomisk regulering

Netvirksomheder og regionale transmissionsvirksomheder er underlagt en regulering, der setter et loft
over prisernes udvikling. Priserne fastholdes pa niveauet pr. januar 2004. De udvikler sig dog med
pristallet, og de kan ogsa stige 1 forbindelse med visse nyinvesteringer.

Reguleringen fastsatter en individuel indteegtsramme for hver enkelt virksomhed, der tager udgangspunkt
i virksomhedens indtegt i 2004 og den senere udvikling i virksomhedens netinvesteringer.
Virksomhederne ma gerne optjene et overskud til ejerne, forudsat det kan geres, uden at prisloftet
overskrides, f.eks. ved effektivisering af driften. Der er dog et loft over den forrentning, som en
virksomhed kan opné. Hvis forrentningsloftet overskrides, skal virksomheden nedsaette priserne.

Virksomhederne benchmarkes arligt, dvs. at de males pé deres effektivitet. Resultaterne offentliggeres pa
Forsyningstilsynets hjemmeside. Fra 2007 har benchmarkingen omfattet bdde skonomisk effektivitet og
kvalitet i leveringen. Fra regnskabsaret 2008 har 'Forsyningstilsynet pélagt virksomhederne individuelle
effektiviseringskrav pé baggrund af benchmarkingen.
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Ledelsesberetning

Benchmarking
Forsyningstilsynet gennemferte for forste gang i 2007 en benchmarking af elnetselskabernes gkonomiske

effektivitet. Formalet med benchmarkingen af den ekonomiske effektivitet er at f& elnetselskaber med en
relativ lav omkostningseffektivitet til at effektivisere driften. Ud fra resultatet af den arlige benchmarking
fastleegges et effektiviseringskrav for de netselskaber, der har en relativ lav omkostningseftektivitet set i
forhold til de mest omkostningseffektive netselskaber i benchmarkingen.

Herudover har Forsyningstilsynet siden 2008 arligt benchmarket pa elnetselskabernes kvalitet 1 levering.
Formélet er forst og fremmest at sikre, at selskaberne ikke som felge af den skonomiske benchmarking
effektiviserer pa bekostning af leveringssikkerheden.

Dernaest skal benchmarkingen af kvaliteten sikre, at selskaberne generelt yder en hgj leveringssikkerhed
af el, da forbrugeren ikke har mulighed for at valge et andet selskab, der tilbyder en bedre

leveringssikkerhed.

Intern overvdgning

Forsyningstilsynet forer tilsyn med netselskabernes interne overvagning. Modsat el-handelsselskaberne
er elnetselskaberne monopolselskaber. Det er vigtigt, at et konkurrenceudsat handelsselskab ikke kan
opna fordele, fordi det er selskabsmaessigt forbundet til et netselskab, idet det kan hindre den frie
konkurrence pé markedet for handel med el.

Intern overvagning er netselskabernes egen kontrol af, at der ikke udeves diskriminerende adfaerd overfor
selskaber, der agerer 1 konkurrencemarkeder. Netselskaberne skal wudarbejde et internt
overvagningsprogram, der angiver de initiativer som skal sikre en ikke-diskriminerende adfzerd.
Herudover skal de hvert &r udarbejde en arsberetning, hvor @ndringer i det interne overvigningsprogram
beskrives og hvor det dokumenteres, at programmet er gennemfort. Forsyningstilsynet ferer blandt andet
tilsyn med selskabernes interne overvagning ved virksomhedsbesgg og ved gennemgange af selskabernes
interne overvagningsprogrammer og arsberetninger.

Energinet
Energinet er en statsejet virksomhed. Energinet har systemansvaret, og driver 400 kV og 150 kV nettet.

Beredskab

I Danmark er det civile beredskab organiseret i forhold til sektorerne. Energinet har som systemansvarlig
transmissionsvirksomhed det overordnede ansvar for beredskabet i den danske el- og naturgassektor, og
for at koordinere sektorernes beredskab bade for, under og efter en krisesituation.

Derudover skal Energinet fore tilsyn med, at selskaberne i sektorerne udarbejder og felger beredskabs-
og sikringsplaner for de anlaeg de selv ejer. Beredskabet betyder, at energisystemet hele tiden overvéges,
og at der er lagt planer for, hvordan forsyningen kan genetableres hvis der kommer forstyrrelser.

Forskrifter

Energinet udsteder forskrifter for markedsadgang, mélerforskrifter samt tekniske regler om tilslutning af
anleg, og om krav til den tekniske kvalitet og balance inden for det sammenhangende elforsyningsnet
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Ledelsesberetning

Markedsforskrifter omhandler netvirksomheder og kommercielle akterers rettigheder og forpligtelser pa
elmarkedet 1 Danmark. Markedsforskrifterne er retningslinjer, som er nedvendige for at elmarkedet kan
fungere og afregningen kan gennemfores pa korrekt vis. Markedsforskrifterne omfatter bl.a. vilkér for
leveranderskift, daglig planhandtering, balanceafregning samt normer for overforsel af data mellem
akterer. Markedsforskrifterne retter sig primert mod balanceansvarlige akterer, elleveranderer og
netvirksomheder.

De tekniske forskrifter er retningslinjer, som er vigtige for den fysiske drift og systemsikkerhed for de
sammenhengende hgjspaendingsnet med tilkoblede anlaeg. De tekniske forskrifter retter sig typisk mod
anlegsejere og driftsansvarlige. Internationale forpligtelser for den fysiske systemdrift er typisk
implementeret i tekniske forskrifter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger 21.461 tkr. mod 19.386 t.kr. sidste &r. Resultat efter skat udger 3.051 tkr.
mod 1.870 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning har Covid-19 sygdommen sat sit preeg med virkning fra marts 2020.
Selskabet har maerket det pd den méde at der har veret tilpasning af forretningsgange i overenstemmelse
med sundhedsmyndighedernes anbefalinger.

Ledelsen er opmarksom pé at erhvervskunders betalingsevne kan medfore tab, séfremt perioden med
nedlukning matte straekke sig over en leengere periode. Det er ledelsens forventning at disse tab ikke vil
vare vaesentlige.

Der er ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VEKSEL A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Investeringsbidrag indregnes péa faktureringstidspunktet, sdfremt investeringsbidrag vedrerer tilslutning
til eksisterende net. Hvor de opkrevede investeringsbidrag vedrerer nyanleeg med en anlegssum pé 100
t.kr. eller derover, passiveres og indtagtsfares investeringsbidraget systematisk over anlaeggets levetid.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af net- og elanleg samt
afskrivninger herpa.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontoromkostninger samt afskrivninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
IT-software

IT-software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. IT-software afskrives
over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Elanlaeg, elnet og malere 10-40 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreomme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter VEKSEL A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder-

ne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes investeringsbidrag til indtegtsforsel over investeringernes
levetid.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lebetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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TRANBERG

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Nettoomsatning 21.461.445 19.386.031

2 Produktionsomkostninger -12.763.234 -12.533.731
Bruttoresultat 8.698.211 6.852.300

3 Administrationsomkostninger -4.620.261 -4.152.491
4 Andre driftsomkostninger -157.272 -277.869
Driftsresultat 3.920.678 2.421.940
Ovrige finansielle omkostninger -8.641 -25.144
Resultat for skat 3.912.037 2.396.796

5 Skat af arets resultat -860.796 -527.014
Arets resultat 3.051.241 1.869.782

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat 3.051.241 1.869.782
Disponeret i alt 3.051.241 1.869.782
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
6 IT-software 289.456 543.736
Immaterielle anleegsaktiver i alt 289.456 543.736
Grunde og bygninger 4.159.526 4.314.902
8 Produktionsanleg og maskiner 111.842.428 117.579.390
Materielle anlaegsaktiver i alt 116.001.954 121.894.292
Anlaegsaktiver i alt 116.291.410 122.438.028
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 1.166.400 1.129.500
Varebeholdninger i alt 1.166.400 1.129.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.373.662 2.892.728
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.130.317 5.519.778
Andre tilgodehavender 1.300.000 1.261.920
Tilgodehavender i alt 9.803.979 9.674.426
Likvide beholdninger 17.301.754 8.926.140
Omsatningsaktiver i alt 28.272.133 19.730.066
Aktiver i alt 144.563.543 142.168.094
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
10 Overfort resultat 110.701.726 107.650.485
Egenkapital i alt 111.701.726 108.650.485
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 12.087.000 12.767.000
Hensatte forpligtelser i alt 12.087.000 12.767.000
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 728.983 756.116
Geeld til tilknyttede virksomheder 513.211 689.805
Selskabsskat 1.540.796 1.009.014
Anden geld 11.595.612 12.196.320
Periodeafgransningsposter 6.396.215 6.099.354
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 20.774.817 20.750.609
Galdsforpligtelser i alt 20.774.817 20.750.609
Passiver i alt 144.563.543 142.168.094
12 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Arets resultat 3.051.241 1.869.782
14 Reguleringer 8.424.142 8.078.138
15 Zndring i driftskapital -674.025 -1.547.905
Pengestromme fra drift for finansielle poster 10.801.358 8.400.015
Renteudbetalinger og lignende -8.643 -25.144
Pengestrom fra ordineer drift 10.792.715 8.374.871
Betalt selskabsskat -1.009.014 -2.342.157
Pengestremme fra driftsaktivitet 9.783.701 6.032.714
Kb af immaterielle anleegsaktiver 0 -289.915
Kb af materielle anlaegsaktiver -1.408.087 -5.566.959
Udskudt skatteforpligtelse ved overtagelse af
transformerstationer 0 202.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.408.087 -5.654.874
Betalt udbytte 0 -15.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 0 -15.000.000
Zndring i likvider 8.375.614 -14.622.160
Likvider 1. januar 2019 8.926.140 23.548.300
Likvider 31. december 2019 17.301.754 8.926.140
Likvider
Likvide beholdninger 17.301.754 8.926.140
Likvider 31. december 2019 17.301.754 8.926.140
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Noter

2019 2018
1.  Nettoomsatning

Transportbetaling 15.655.768 13.469.955
Abonnementer 4.842.411 5.293.657
Gebyrer 109.088 113.509
Investeringsbidrag 557.274 455.751
Salg af ydelser 216.577 53.159
Salg af malere 80.327 0

21.461.445 19.386.031

2.  Produktionsomkostninger
Vareforbrug:
Viderefaktureret til Energi Fyn 32.157 14.028
Nettab 2.774.029 3.143.547
Refusion af nettab fra Energinet -1.509.785 -1.397.890
Vareforbrug i alt 1.296.401 1.759.685
Andre produktionsomkostninger:
60 kV anleg 479.951 451.303
10 kV anleg 939.866 765.236
0,4 kV anleg 792.946 378.008
Maleromkostninger 1.017.280 1.015.940
Elsikkerhed og beredskab 90.642 61.226
Energirddgivning 1.002.994 1.078.946
Andre produktionsomkostninger i alt 4.323.679 3.750.659
Af- og nedskrivninger:
Afskrivning 60 kV-anleg 785.844 827.447
Afskrivning 10 kV-anleg 2.760.616 2.761.026
Afskrivning 0,4 kV-anlaeg 2.387.262 2.368.558
Afskrivning malersystemer 1.054.056 1.059.882
Afskrivning transformerstationer 155.376 6.474
Af- og nedskrivninger i alt 7.143.154 7.023.387
Produktionsomkostninger i alt 12.763.234 12.533.731
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Noter

2019 2018
3.  Administrationsomkostninger
Kundeadministration 667.027 448.670
Overordnet teknisk administration 2.525.405 2.299.674
Generel administration 1.173.549 1.186.517
Afskrivning IT-licenser 254.280 217.630
4.620.261 4.152.491
4.  Andre driftsomkostninger
Tab ved afgang og skrotning af anlag 157.272 277.869
157.272 277.869
5.  Skat af rets resultat
Skat af arets resultat 1.540.796 1.009.014
Arets regulering af udskudt skat -680.000 -482.000
860.796 527.014
6. IT-software
Kostpris 1. januar 2019 2.584.715 2.294.800
Tilgang i arets lab 0 289.915
Kostpris 31. december 2019 2.584.715 2.584.715
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -2.040.979 -1.823.349
Arets af-/nedskrivninger -254.280 -217.630
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -2.295.259 -2.040.979
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 289.456 543.736
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Noter
31/12 2019 31/12 2018
7.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2019 4.321.376 0
Tilgang i érets lab 0 4.321.376
Kostpris 31. december 2019 4.321.376 4.321.376
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -6.474 0
Arets af-/nedskrivninger -155.376 -6.474
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -161.850 -6.474
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 4.159.526 4.314.902
8.  Produktionsanlzeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2019 214.563.722 213.949.758
Tilgang i érets lab 1.408.087 1.245.583
Afgang i arets lob -397.856 -631.619
Kostpris 31. december 2019 215.573.953 214.563.722
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -96.984.332 -90.314.077
Arets af-/nedskrivninger -6.987.777 -7.024.007
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede
aktiver 240.584 353.752
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -103.731.525 -96.984.332
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 111.842.428 117.579.390
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2019 107.650.485 105.780.703
Arets overforte overskud eller underskud 3.051.241 1.869.782
110.701.726 107.650.485
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Noter

11.

12.

13.

14.

15.

31/12 2019 31/12 2018

Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2019 0 15.000.000
Udloddet udbytte 0 -15.000.000
0 0

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med @/Strem A/S, CVR-nr. 29685746 som admi-

nistrationsselskab og hefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

2019 2018
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 7.397.433 7.248.111
Tab ved athandelse af anlaegsaktiver 157.272 277.869
@vrige finansielle omkostninger 8.641 25.144
Skat af arets resultat 860.796 527.014
8.424.142 8.078.138
ZAndring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -36.900 -108.600
Andring i tilgodehavender -129.551 -391.366
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -507.574 -1.047.939
-674.025 -1.547.905
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As Direktar

Signed 2020-04-21T06:39:15.561Z from 93.176.75.4:8409

Morten Heitmann <mhe@tranberg.nu>

Using NemID with ID 1235460036696

As Revisor

Signed 2020-04-22T10:47:10.303Z from 193.89.98.186:48691

Activitylog

When What Who

20- 04- 2020 Created Morten Heit mann

15:27: 22 nmhe@r anberg. nu

20- 04- 2020 Opened Thomas El negaard

15: 35: 23 dort heogt homas @Il grmai | . dk
20- 04- 2020 Si gned Thomas El negaard

15: 36: 56 dort heogt homas @Il gnmai | . dk
20- 04- 2020 Opened Jens A denbjerg

16: 05: 26 j ens@l denbj erg. dk

20- 04- 2020 Si gned Jens O denbjerg

16: 06: 24 j ens@l denbj erg. dk

20- 04- 2020 Opened Seoren Nistrup Jgrgensen
17:09: 22 ni strup@rail . dk

20-04- 2020 Si gned Sgren Nistrup Jgrgensen
17:10: 03 ni strup@mil . dk

20- 04- 2020 Opened Jogrgen Lysbjerg Jensen
19: 21: 07 j1j @l slinjen. dk

20- 04- 2020 Si gned Jorgen Lysbjerg Jensen
19: 22: 38 j1j @l slinjen. dk

20- 04- 2020 Opened Preben Hansen

20:15: 32 kurvenose@rmi | . dk

20- 04- 2020 Si gned Pr eben Hansen

20: 16: 34 kurvenose@mi | . dk
21-04- 2020 Opened Ki m Henni ng Hansen

06: 38: 14 khh@ ef . dk

21-04- 2020 Opened Tor ben Te@rnqvi st

06: 39: 10 t oer nqvi st @webspeed. dk
21-04- 2020 Si gned Ki m Henni ng Hansen

06: 39: 15 khh@ ef . dk

21-04- 2020 Si gned Tor ben Tar nqvi st

06: 40: 09 t oer nqvi st @webspeed. dk
22-04- 2020 Opened Vagn Askebjerg N el sen
10: 43: 01 post @ul | ebol | evvs. dk
22-04- 2020 Si gned Vagn Askebjerg N el sen
10: 45: 00 post @ul | ebol | evvs. dk
22-04- 2020 Opened Morten Heit mann

10: 46: 24 mhe@ r anberg. nu

22-04- 2020 Si gned Mort en Heit mann

10: 47: 10 mhe@ r anberg. nu
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Arsrapport

1. januar - 31. december 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 20. april 2020.

Jens Oldenbjerg
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TRANBERG

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for VEKSEL A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkebing, den 31. marts 2020

Direktion

Kim Henning Hansen

Bestyrelse

Jens Oldenbjerg Jargen Lysbjerg Jensen Torben Ternqvist
formand

Seren Nistrup Jergensen Thomas Elnegaard Vagn Nielsen

Preben Hansen

VEKSEL A/S - Arsrapport for 2019 1
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i VEKSEL A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for VEKSEL A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreomme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. marts 2020

Tranberg

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 36 55

Morten Heitmann
statsautoriseret revisor
mne26762
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Selskabsoplysninger
Selskabet VEKSEL A/S
Spodsbjergvej 141
5900 Rudkabing
Telefon: 62511055
Hjemmeside: www.veksel.dk
E-mail: post@veksel.dk
CVR-nr. 25387163
Stiftet: 23. maj 2000
Hjemsted: Langeland Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jens Oldenbjerg, formand
Jorgen Lysbjerg Jensen
Torben Ternqvist
Seren Nistrup Jergensen
Thomas Elnegaard
Vagn Nielsen
Preben Hansen
Direktion Kim Henning Hansen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ryttervej 4
5700 Svendborg
Bankforbindelse Fynske Bank A/S
Modervirksomhed Fonden Langelands Elforsyning
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Hovedtal og negletal
2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 21.461 19.386 25.261 22.999 20.404
Bruttoresultat 8.698 6.852 13.398 8.984 7.939
Resultat af ordineer primaer drift 3.921 2.422 9.561 3.397 1.425
Finansielle poster, netto -9 -25 -6 -81 80
Arets resultat 3.051 1.870 7.453 2.587 2.077
Balance:
Balancesum 144.564 142.168 157.960 155.570 147.983
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.408 5.567 2.525 4.794 4.024
Egenkapital 111.702 108.650 121.781 114.328 121.741
Pengestremme:
Driftsaktivitet 9.784 6.033 11.945 22.704 4.741
Investeringsaktivitet -1.408 -5.655 -2.998 -4.161 -4.021
Finansieringsaktivitet 0 -15.000 0 -10.000 0
Pengestremme i alt 8.376 -14.622 8.947 8.543 721
Nogletal i %:
Bruttomargin 40,5 353 53,0 39,1 38,9
Overskudsgrad (EBIT-margin) 18,3 12,5 37,8 14,8 7,0
Likviditetsgrad 136,1 95,1 146,3 - -
Soliditetsgrad 77,3 76,4 77,1 73,5 82,3
Egenkapitalforrentning 2,8 1,6 6,3 2,2 1,7
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter Elforsyningsloven.

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i drift af netvirksomhed, herunder drift og
vedligehold af 60/10 kV-stationer, 10 kV net og 0,4 kV net, samt udbygning af disse. Endvidere
maleansvar i forsyningsomradet samt opkraevning af afgifter for staten.

Bevilling
Selskabet har bevilling til at drive netvirksomhed i sit forsyningsomrade. Bevillingen er udstedt af
Energistyrelsen den 14. august 2004 og gaelder for en periode af 20 ar.

Lovgivning og regulering

Elforsyningsloven

Selskabet er underlagt elforsyningsloven, hvis formal er at sikre, at landets elforsyning tilretteleegges og
gennemferes i overensstemmelse med hensynet til forsyningssikkerhed, samfundsekonomi, milje og
forbrugerbeskyttelse. Loven skal inden for denne malsatning sikre forbrugerne adgang til billig
elektricitet og fortsat give forbrugerne indflydelse pé forvaltningen af elsektorens verdier.

Loven skal i overensstemmelse med ovennavnte formal sarligt fremme en beeredygtig energianvendelse,
herunder ved energibesparelser og anvendelse af kraftvarme, vedvarende og miljevenlige energikilder,
samt sikre en effektiv anvendelse af ekonomiske ressourcer og skabe konkurrence pa markeder for
produktion og handel med elektricitet.

Pa elmarkedet har Forsyningstilsynet ansvaret for kontrollen af elselskaber med bevilling til at drive
distribution, regional transmission, landsdeekkende transmission (Energinet) og forsyningspligt. Net- og
transmissionsvirksomhederne er underkastet regler, som skal sikre forbrugerne mod selskabernes
eventuelle udnyttelse af deres monopolstatus.

Okonomisk regulering

Netvirksomheder og regionale transmissionsvirksomheder er underlagt en regulering, der setter et loft
over prisernes udvikling. Priserne fastholdes pa niveauet pr. januar 2004. De udvikler sig dog med
pristallet, og de kan ogsa stige 1 forbindelse med visse nyinvesteringer.

Reguleringen fastsatter en individuel indteegtsramme for hver enkelt virksomhed, der tager udgangspunkt
i virksomhedens indtegt i 2004 og den senere udvikling i virksomhedens netinvesteringer.
Virksomhederne ma gerne optjene et overskud til ejerne, forudsat det kan geres, uden at prisloftet
overskrides, f.eks. ved effektivisering af driften. Der er dog et loft over den forrentning, som en
virksomhed kan opné. Hvis forrentningsloftet overskrides, skal virksomheden nedsaette priserne.

Virksomhederne benchmarkes arligt, dvs. at de males pé deres effektivitet. Resultaterne offentliggeres pa
Forsyningstilsynets hjemmeside. Fra 2007 har benchmarkingen omfattet bdde skonomisk effektivitet og
kvalitet i leveringen. Fra regnskabsaret 2008 har 'Forsyningstilsynet pélagt virksomhederne individuelle
effektiviseringskrav pé baggrund af benchmarkingen.
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Ledelsesberetning

Benchmarking
Forsyningstilsynet gennemferte for forste gang i 2007 en benchmarking af elnetselskabernes gkonomiske

effektivitet. Formalet med benchmarkingen af den ekonomiske effektivitet er at f& elnetselskaber med en
relativ lav omkostningseffektivitet til at effektivisere driften. Ud fra resultatet af den arlige benchmarking
fastleegges et effektiviseringskrav for de netselskaber, der har en relativ lav omkostningseftektivitet set i
forhold til de mest omkostningseffektive netselskaber i benchmarkingen.

Herudover har Forsyningstilsynet siden 2008 arligt benchmarket pa elnetselskabernes kvalitet 1 levering.
Formélet er forst og fremmest at sikre, at selskaberne ikke som felge af den skonomiske benchmarking
effektiviserer pa bekostning af leveringssikkerheden.

Dernaest skal benchmarkingen af kvaliteten sikre, at selskaberne generelt yder en hgj leveringssikkerhed
af el, da forbrugeren ikke har mulighed for at valge et andet selskab, der tilbyder en bedre

leveringssikkerhed.

Intern overvdgning

Forsyningstilsynet forer tilsyn med netselskabernes interne overvagning. Modsat el-handelsselskaberne
er elnetselskaberne monopolselskaber. Det er vigtigt, at et konkurrenceudsat handelsselskab ikke kan
opna fordele, fordi det er selskabsmaessigt forbundet til et netselskab, idet det kan hindre den frie
konkurrence pé markedet for handel med el.

Intern overvagning er netselskabernes egen kontrol af, at der ikke udeves diskriminerende adfaerd overfor
selskaber, der agerer 1 konkurrencemarkeder. Netselskaberne skal wudarbejde et internt
overvagningsprogram, der angiver de initiativer som skal sikre en ikke-diskriminerende adfzerd.
Herudover skal de hvert &r udarbejde en arsberetning, hvor @ndringer i det interne overvigningsprogram
beskrives og hvor det dokumenteres, at programmet er gennemfort. Forsyningstilsynet ferer blandt andet
tilsyn med selskabernes interne overvagning ved virksomhedsbesgg og ved gennemgange af selskabernes
interne overvagningsprogrammer og arsberetninger.

Energinet
Energinet er en statsejet virksomhed. Energinet har systemansvaret, og driver 400 kV og 150 kV nettet.

Beredskab

I Danmark er det civile beredskab organiseret i forhold til sektorerne. Energinet har som systemansvarlig
transmissionsvirksomhed det overordnede ansvar for beredskabet i den danske el- og naturgassektor, og
for at koordinere sektorernes beredskab bade for, under og efter en krisesituation.

Derudover skal Energinet fore tilsyn med, at selskaberne i sektorerne udarbejder og felger beredskabs-
og sikringsplaner for de anlaeg de selv ejer. Beredskabet betyder, at energisystemet hele tiden overvéges,
og at der er lagt planer for, hvordan forsyningen kan genetableres hvis der kommer forstyrrelser.

Forskrifter

Energinet udsteder forskrifter for markedsadgang, mélerforskrifter samt tekniske regler om tilslutning af
anleg, og om krav til den tekniske kvalitet og balance inden for det sammenhangende elforsyningsnet
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Ledelsesberetning

Markedsforskrifter omhandler netvirksomheder og kommercielle akterers rettigheder og forpligtelser pa
elmarkedet 1 Danmark. Markedsforskrifterne er retningslinjer, som er nedvendige for at elmarkedet kan
fungere og afregningen kan gennemfores pa korrekt vis. Markedsforskrifterne omfatter bl.a. vilkér for
leveranderskift, daglig planhandtering, balanceafregning samt normer for overforsel af data mellem
akterer. Markedsforskrifterne retter sig primert mod balanceansvarlige akterer, elleveranderer og
netvirksomheder.

De tekniske forskrifter er retningslinjer, som er vigtige for den fysiske drift og systemsikkerhed for de
sammenhengende hgjspaendingsnet med tilkoblede anlaeg. De tekniske forskrifter retter sig typisk mod
anlegsejere og driftsansvarlige. Internationale forpligtelser for den fysiske systemdrift er typisk
implementeret i tekniske forskrifter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger 21.461 tkr. mod 19.386 t.kr. sidste &r. Resultat efter skat udger 3.051 tkr.
mod 1.870 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning har Covid-19 sygdommen sat sit preeg med virkning fra marts 2020.
Selskabet har maerket det pd den méde at der har veret tilpasning af forretningsgange i overenstemmelse
med sundhedsmyndighedernes anbefalinger.

Ledelsen er opmarksom pé at erhvervskunders betalingsevne kan medfore tab, séfremt perioden med
nedlukning matte straekke sig over en leengere periode. Det er ledelsens forventning at disse tab ikke vil
vare vaesentlige.

Der er ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VEKSEL A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Investeringsbidrag indregnes péa faktureringstidspunktet, sdfremt investeringsbidrag vedrerer tilslutning
til eksisterende net. Hvor de opkrevede investeringsbidrag vedrerer nyanleeg med en anlegssum pé 100
t.kr. eller derover, passiveres og indtagtsfares investeringsbidraget systematisk over anlaeggets levetid.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af net- og elanleg samt
afskrivninger herpa.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontoromkostninger samt afskrivninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
IT-software

IT-software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. IT-software afskrives
over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Elanlaeg, elnet og malere 10-40 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreomme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter VEKSEL A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder-

ne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes investeringsbidrag til indtegtsforsel over investeringernes
levetid.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lebetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Nettoomsatning 21.461.445 19.386.031

2 Produktionsomkostninger -12.763.234 -12.533.731
Bruttoresultat 8.698.211 6.852.300

3 Administrationsomkostninger -4.620.261 -4.152.491
4 Andre driftsomkostninger -157.272 -277.869
Driftsresultat 3.920.678 2.421.940
Ovrige finansielle omkostninger -8.641 -25.144
Resultat for skat 3.912.037 2.396.796

5 Skat af arets resultat -860.796 -527.014
Arets resultat 3.051.241 1.869.782

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat 3.051.241 1.869.782
Disponeret i alt 3.051.241 1.869.782
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
6 IT-software 289.456 543.736
Immaterielle anleegsaktiver i alt 289.456 543.736
Grunde og bygninger 4.159.526 4.314.902
8 Produktionsanleg og maskiner 111.842.428 117.579.390
Materielle anlaegsaktiver i alt 116.001.954 121.894.292
Anlaegsaktiver i alt 116.291.410 122.438.028
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 1.166.400 1.129.500
Varebeholdninger i alt 1.166.400 1.129.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.373.662 2.892.728
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.130.317 5.519.778
Andre tilgodehavender 1.300.000 1.261.920
Tilgodehavender i alt 9.803.979 9.674.426
Likvide beholdninger 17.301.754 8.926.140
Omsatningsaktiver i alt 28.272.133 19.730.066
Aktiver i alt 144.563.543 142.168.094
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
10 Overfort resultat 110.701.726 107.650.485
Egenkapital i alt 111.701.726 108.650.485
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 12.087.000 12.767.000
Hensatte forpligtelser i alt 12.087.000 12.767.000
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 728.983 756.116
Geeld til tilknyttede virksomheder 513.211 689.805
Selskabsskat 1.540.796 1.009.014
Anden geld 11.595.612 12.196.320
Periodeafgransningsposter 6.396.215 6.099.354
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 20.774.817 20.750.609
Galdsforpligtelser i alt 20.774.817 20.750.609
Passiver i alt 144.563.543 142.168.094
12 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Arets resultat 3.051.241 1.869.782
14 Reguleringer 8.424.142 8.078.138
15 Zndring i driftskapital -674.025 -1.547.905
Pengestromme fra drift for finansielle poster 10.801.358 8.400.015
Renteudbetalinger og lignende -8.643 -25.144
Pengestrom fra ordineer drift 10.792.715 8.374.871
Betalt selskabsskat -1.009.014 -2.342.157
Pengestremme fra driftsaktivitet 9.783.701 6.032.714
Kb af immaterielle anleegsaktiver 0 -289.915
Kb af materielle anlaegsaktiver -1.408.087 -5.566.959
Udskudt skatteforpligtelse ved overtagelse af
transformerstationer 0 202.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.408.087 -5.654.874
Betalt udbytte 0 -15.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 0 -15.000.000
Zndring i likvider 8.375.614 -14.622.160
Likvider 1. januar 2019 8.926.140 23.548.300
Likvider 31. december 2019 17.301.754 8.926.140
Likvider
Likvide beholdninger 17.301.754 8.926.140
Likvider 31. december 2019 17.301.754 8.926.140
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Noter

2019 2018
1.  Nettoomsatning

Transportbetaling 15.655.768 13.469.955
Abonnementer 4.842.411 5.293.657
Gebyrer 109.088 113.509
Investeringsbidrag 557.274 455.751
Salg af ydelser 216.577 53.159
Salg af malere 80.327 0

21.461.445 19.386.031

2.  Produktionsomkostninger
Vareforbrug:
Viderefaktureret til Energi Fyn 32.157 14.028
Nettab 2.774.029 3.143.547
Refusion af nettab fra Energinet -1.509.785 -1.397.890
Vareforbrug i alt 1.296.401 1.759.685
Andre produktionsomkostninger:
60 kV anleg 479.951 451.303
10 kV anleg 939.866 765.236
0,4 kV anleg 792.946 378.008
Maleromkostninger 1.017.280 1.015.940
Elsikkerhed og beredskab 90.642 61.226
Energirddgivning 1.002.994 1.078.946
Andre produktionsomkostninger i alt 4.323.679 3.750.659
Af- og nedskrivninger:
Afskrivning 60 kV-anleg 785.844 827.447
Afskrivning 10 kV-anleg 2.760.616 2.761.026
Afskrivning 0,4 kV-anlaeg 2.387.262 2.368.558
Afskrivning malersystemer 1.054.056 1.059.882
Afskrivning transformerstationer 155.376 6.474
Af- og nedskrivninger i alt 7.143.154 7.023.387
Produktionsomkostninger i alt 12.763.234 12.533.731
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Noter

2019 2018
3.  Administrationsomkostninger
Kundeadministration 667.027 448.670
Overordnet teknisk administration 2.525.405 2.299.674
Generel administration 1.173.549 1.186.517
Afskrivning IT-licenser 254.280 217.630
4.620.261 4.152.491
4.  Andre driftsomkostninger
Tab ved afgang og skrotning af anlag 157.272 277.869
157.272 277.869
5.  Skat af rets resultat
Skat af arets resultat 1.540.796 1.009.014
Arets regulering af udskudt skat -680.000 -482.000
860.796 527.014
6. IT-software
Kostpris 1. januar 2019 2.584.715 2.294.800
Tilgang i arets lab 0 289.915
Kostpris 31. december 2019 2.584.715 2.584.715
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -2.040.979 -1.823.349
Arets af-/nedskrivninger -254.280 -217.630
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -2.295.259 -2.040.979
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 289.456 543.736
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Noter
31/12 2019 31/12 2018
7.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2019 4.321.376 0
Tilgang i érets lab 0 4.321.376
Kostpris 31. december 2019 4.321.376 4.321.376
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -6.474 0
Arets af-/nedskrivninger -155.376 -6.474
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -161.850 -6.474
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 4.159.526 4.314.902
8.  Produktionsanlzeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2019 214.563.722 213.949.758
Tilgang i érets lab 1.408.087 1.245.583
Afgang i arets lob -397.856 -631.619
Kostpris 31. december 2019 215.573.953 214.563.722
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -96.984.332 -90.314.077
Arets af-/nedskrivninger -6.987.777 -7.024.007
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede og udrangerede
aktiver 240.584 353.752
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -103.731.525 -96.984.332
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 111.842.428 117.579.390
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2019 107.650.485 105.780.703
Arets overforte overskud eller underskud 3.051.241 1.869.782
110.701.726 107.650.485
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Noter

11.

12.

13.

14.

15.

31/12 2019 31/12 2018

Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2019 0 15.000.000
Udloddet udbytte 0 -15.000.000
0 0

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med @/Strem A/S, CVR-nr. 29685746 som admi-

nistrationsselskab og hefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

2019 2018
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 7.397.433 7.248.111
Tab ved athandelse af anlaegsaktiver 157.272 277.869
@vrige finansielle omkostninger 8.641 25.144
Skat af arets resultat 860.796 527.014
8.424.142 8.078.138
ZAndring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -36.900 -108.600
Andring i tilgodehavender -129.551 -391.366
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -507.574 -1.047.939
-674.025 -1.547.905
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 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE3NzYz
  challenge 2134143249603617191
  hashsumB d9b7dce9hQTX56803394/SHA512/70EFF6957DFCAAEF07AB0E17518D01672F8CA8BB589E02F974D78D84A3C39DD784CA16EBA56F738CC57BCF368B8B5F7FB163ABFBF3EDC71274B1587084DAE65C
  hashsumC 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMCAyMToyMToyOSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 Ar7RfXMdfK3bt2ZgTwB4QP5Uqrvpm060d0/ifATtwAg=


 
BgJhovT0TW6OCgVnDJCy2ZS5PvbHF1jesVnjff7Z2UUog3TnV/r21AmGiQPVxgex3QW8pEHll41v
e57skT+z3ZakWe6BUbJvIMqsA1M1F+7nwo38+VQq67AC7auOy4X9icrCQLwqsN2aJoZLEJ5o4tDz
ywnrFleDiTIB0PylMQqREmizEkdYby0DohZBJC/OZjqZochBmR7kQ1xWbUkQ39W1zqtmOHjszCag
vfkwb1UsZl0D5aGIUiSTCnynKw6A59+P2C4x1qt+hpjn7xIB6Bh4Y6FozV3u+PnPCKtIku6zko2e
kA6dxxNFSPTvIVnuTlhfT7WQVcpp9bk0qFfEfA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYz
  challenge 6957639778538466451
  hashsumB 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  hashsumC 665f2646kUgU56803394/SHA512/B23E2FC92763821741FCA7CF01A1650F2501AD505CACF6EE3567D0FE91A4A077C40D2179420881070ECFB1CFBC4128C618444B59DB7690DEEDC8BDB3A3F6461C
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMSAwODozODozNyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 21mFQuaiv5iRj+4danKn+021/q+1gKzfxv3q7IyR0rk=


 
UV/dsJNwWMiFO0cS8NWHkbbywoXMgXz0aO3hQCo1iQqkVp1r6cCXTCXShYO8hbyPnFSUF0Wruz6A
SeMasJbuO4qBeLUjXy49lyC8VbWLXQgq/lk6UF+rlgoYHrEp+bHlVS44ToYtpSIaUwYRQnId1dA8
t5gQ++VH8X45y87gVscYugMtV3hQ1qdD5AuYnMze5nkCRQtydut7WyWSQbDVcH91gdubP3Q9mN9h
g0aQ4GZqB6uNki9iLAgNYfyKYACzpkh7pJTqKw+ubgoed3tPb14eAMokunZj2FzGgjlOqrYngMQn
/KwxnGpsSNNIgn/rzAw2z+3reddyuBkezdSiNg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height Nzcy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NzE1NjI2NjcwNzAyNDEyNTIwOA==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NjY1ZjI2NDZrVWdVNTY4MDMzOTQvU0hBNTEyL0IyM0UyRkM5Mjc2MzgyMTc0MUZDQTdDRjAxQTE2NTBGMjUwMUFENTA1Q0FDRjZFRTM1NjdEMEZFOTFBNEEwNzdDNDBEMjE3OTQyMDg4MTA3MEVDRkIxQ0ZCQzQxMjhDNjE4NDQ0QjU5REI3NjkwREVFREM4QkRCM0EzRjY0NjFD
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEFwciAyMiAxMjo0NzowMyBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumC MTE4ZTVhMzZUcFRuNTY4MDMzOTQvU0hBNTEyL0UxQ0E1MkY5MDlFNDJDNDZBQjAxQzkxNDE5Q0UwODhBMkQ2Q0I0M0QwRDg1QTJDQUVCN0ZENDUwQ0I1MDNBNUY2MTYyNDRDQjY0MTVFMzNENjlCRTQ0OTY2ODI2RDRDREUxNUI4OThBMTgwOTc5QjdGODQ3MUJCQTNFNTExNTRE
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB ZDliN2RjZTloUVRYNTY4MDMzOTQvU0hBNTEyLzcwRUZGNjk1N0RGQ0FBRUYwN0FCMEUxNzUxOEQwMTY3MkY4Q0E4QkI1ODlFMDJGOTc0RDc4RDg0QTNDMzlERDc4NENBMTZFQkE1NkY3MzhDQzU3QkNGMzY4QjhCNUY3RkIxNjNBQkZCRjNFREM3MTI3NEIxNTg3MDg0REFFNjVD




  
 
 
 
 
 
 acnb4FDReuxB2g0/frlEjzNjO6Rz1PwoOyFuG9t/XBQ=


 
r3ShgzEq3E62XGOuncU0hcyn1MuWWAmOSTzvMhwJQUZc1EAQWmQhSua+1m02t6yuiKQvKbffs21S
ckF0DzIs7AV8XgOn1me765ELvZ96i2ZKhpdkkNCTRhvWkbpclyNnnVkce0aYLpi7CcLXW+//FR7/
dYEjFvDpHMu7gy5GF8mU770ju1rg6ziXQGUR46gbUZIcnCrYVt7EzaZz03aZ/goK8XQ0Mva7hlT5
PlzYPDCSSzNP2EejpUND6fdyyOmGD1COzuZ5pOBQMv83Rg5kXnd6EgRO3pCCR7CAOqtHOw4M5azb
4e3Qf8x+KxTkTLF7bLkY0tYorsur+HE52Ilw9A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge 6966687080605489334
  hashsumB d9b7dce9hQTX56803394/SHA512/70EFF6957DFCAAEF07AB0E17518D01672F8CA8BB589E02F974D78D84A3C39DD784CA16EBA56F738CC57BCF368B8B5F7FB163ABFBF3EDC71274B1587084DAE65C
  hashsumC 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMCAyMjoxNTo1MSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 OkNWmkPdjtkzR/8pqP+4Lk+vnCEHFnoxhSkWnu4osak=


 
Gim4umoGUW2pYKKeEDZBv4ccFm8tJSFeSJB4V93VrYzWdx8YnPPCr23i6uOA5L8XYgN4lWNhEfYs
6Iw8SOxQJsAhqyfuM1WGiKN02GVHcYGIt71opabLksyQ+edM30skFUh9UUCIHdbrzaSTOJ0IItOz
GtkX9T6GG1MLhGyBl67koz5q6S8+8cqF6bX6QYw40kkK11zI+y0Ne4X7sgeM/xbBDV1gUATsF9qX
Mnb3KUHWOKUv/FCqc6goe18FgXlc2f2RGhXSBShZDS3726sUkePQZ1bg7tWQpMkBLstmfd2r34wN
pCXrcuaM7lQK70SPLYAbAvRcg/rCW/brdURtzQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgwLjAuMzk4Ny4xNjMgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 7303188619042474912
  hashsumB d9b7dce9hQTX56803394/SHA512/70EFF6957DFCAAEF07AB0E17518D01672F8CA8BB589E02F974D78D84A3C39DD784CA16EBA56F738CC57BCF368B8B5F7FB163ABFBF3EDC71274B1587084DAE65C
  hashsumC 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMCAxOTowOTozMSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 qWRAyhBkzZAi7s8OrU4vl7xy4b1+GW6Gl8wNat+MP64=


 
h2XRY776nPIBuYcYpiFpokOk5uOsdAMrBJDIP38PgdbwH+Md125aIVWF6r6iAuTUB5HevdFy+FN+
FFGMP0WqpsLbcdGTu2hn5m90+BNZ43GVAPSHtbLj0xPwqdu/CQEziYBoPouuUrZ4E1uOdq0f14EH
/fnvGw4m9PqmJmJtBvMPYdI2PGqC+bU6AseNsMJU4x8+xpPJDzPQuBMtjWJYE14oWFkzVshmwsjN
mmdRFNqxtD4eMFCQu10vGqVGM20XAuuDyOks6dW8YC19uq3BdGfXb/UOiwzxwqxy0GkySiuuCk/4
E0DuYHnQxbf/josveM+tsuMIDaviRx5uZJpZMA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYy
  challenge 314407228514422687
  hashsumB d9b7dce9hQTX56803394/SHA512/70EFF6957DFCAAEF07AB0E17518D01672F8CA8BB589E02F974D78D84A3C39DD784CA16EBA56F738CC57BCF368B8B5F7FB163ABFBF3EDC71274B1587084DAE65C
  hashsumC 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMCAxNzozNjowOCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 PfowoX/E7a6M0bC6JawaFPZy0ZDOLbyVHxc8yrY/mDs=


 
gnp7Fft/kbem1Q/OfvB5+lOLDsXOKdRl49mBvYauzz7Z0pCgMnhnJZxtR6V6weoTWsxMIq+4OaUW
w2UZGmjTe5UesTUEQaS6DbvYrX/5p4mtEdRPVZMW0VCN6a+uWa/BF5VAc6LLHaNKdczj+FF2dDnr
8KMT2Txma1hqExj89Ggaw1spNVFSMleeQKMOt9y4xzl9WsFYs+NP+84Xn2Kj+C3xbteA5BbW7KT2
cdha4rhNmxO1kGY3iH7EwId7i0n6e9mb1DEhCQQ6lZYLyit7pEGNvlhpVO/5fxGvU2QGT2AwYyxK
MlHG7zqpYsucypxfRMZhWI7JVXrFwfV/c8wNBg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgwLjAuMzk4Ny4xNjMgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -3479971818209609527
  hashsumB d9b7dce9hQTX56803394/SHA512/70EFF6957DFCAAEF07AB0E17518D01672F8CA8BB589E02F974D78D84A3C39DD784CA16EBA56F738CC57BCF368B8B5F7FB163ABFBF3EDC71274B1587084DAE65C
  hashsumC 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMSAwODozOTozNiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 RkPwU4shuUTVa61Ql3AwGJ5EJWNfrn931z9KS5sIYMw=


 
OWXwLfVlanAzK6ur4onCK+8ueXwBk+tjfIYNye86Nb/ANMmMkSSYWSDB0cYUiTykhDreAdnZ/UWJ
ZIn8cIIrnp3ehRDPfsUxCrXgzPl5MgydsV0gF3h62q/xmIf2H5OWB2d8jaSERQvulJNWtTquNOxK
eLGd5LvV35FEjGGTx6CC0m7f6v0qlSdABLYGIbh/OEIvx2B3JVcbNSaoLK+4ySnK60IX5eHfOaxX
lC6pYmx377+M9q/NFS5U3ywouQaO8CPZAyyGY+nr3f8z1uu+8wi3HfoVIMyfjd6ppYHeBppO1LF+
a8refmorMiEBs6aF5sWO/dKHJ5cJEvVcLRIDVQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge -2622836455700045699
  hashsumB d9b7dce9hQTX56803394/SHA512/70EFF6957DFCAAEF07AB0E17518D01672F8CA8BB589E02F974D78D84A3C39DD784CA16EBA56F738CC57BCF368B8B5F7FB163ABFBF3EDC71274B1587084DAE65C
  hashsumC 118e5a36TpTn56803394/SHA512/E1CA52F909E42C46AB01C91419CE088A2D6CB43D0D85A2CAEB7FD450CB503A5F616244CB6415E33D69BE44966826D4CDE15B898A180979B7F8471BBA3E51154D
  TimeStamp MjAyMC0wNC0yMiAxMjo0Mzo1NSswMjAw
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