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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
for VEKSEL A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkebing, den 22. marts 2019

Direktion

B
im Henning Hansen
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i VEKSEL A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VEKSEL A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

0404-arsrapport-2018
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l&se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 22. marts 2019

Tranberg
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr, 26 06 36 55

A

Morten Heitmann
statsautoriseret revisor
mne26762

L
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Selskabsoplysninger
Selskabet VEKSEL A/S
Spodsbjergvej 141
5900 Rudkebing
Telefon: 62511055
Hjemmeside: www.veksel.dk
E-mail: post@veksel.dk
CVR-nr.: 25387163
Stiftet: 23. maj 2000
Hjemsted: Langeland Kommune
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jens Oldenbjerg, formand
Jorgen Lysbjerg Jensen
Torben Ternqvist
Seren Nistrup Jergensen
Thomas Elnegaard
Vagn Nielsen
Preben Hansen
Direktion Kim Henning Hansen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ryttervej 4
5700 Svendborg
Bankforbindelse Fynske Bank A/S
Modervirksomhed Fonden Langelands Elforsyning
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Hovedtal og negletal

2018 2017 2016 2015 2014

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsetning 19.333 25.261 22.999 20.404 27.923
Bruttoresultat 6.852 13.398 8.984 7.939 20.545
Resultat af ordinger primeer drift 2.422 9.561 3.397 1.425 2.618
Finansielle poster, netto -25 -6 -81 80 180
Arets resultat 1.870 7.453 2.587 2.077 2.739
Balance:
Balancesum 142.168 157.960 155.570 147.983 146.823
Investeringer i materielle anlegsaktiver 5.567 2.525 4.794 4.024 0
Egenkapital 108.650 121.781 114.328 121.741 119.665
Pengestromme:
Driftsaktivitet 6.033 11.945 22.704 4.741 11.938
Investeringsaktivitet -5.655 -2.998 -4.161 -4.021 -6.450
Finansieringsaktivitet -15.000 0 -10.000 0 -44.000
Pengestromme i alt -14.622 8.947 8.543 721 -38.512
Nogletal i %:
Bruttomargin 354 53,0 39,1 38,9 73,6
Overskudsgrad (EBIT-margin) 12,5 37,8 14,8 7,0 9.4
Likviditetsgrad 95,1 146,3 - - -
Soliditetsgrad 76,4 77,1 73,5 82,3 81,5
Egenkapitalforrentning 1,6 6,3 2,2 1,7 2,0

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

Andring af regnskabspraksis for praesentation af omsaetning, er ikke korrigeret for 2014 og tidligere ar
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter Elforsyningsloven.

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i1 drift af netvirksomhed, herunder drift og
vedligehold af 60/10 kV-stationer, 10 kV net og 0,4 kV net, samt udbygning af disse. Endvidere
méleansvar i forsyningsomradet samt opkraevning af afgifter for staten.

Bevilling
Selskabet har bevilling til at drive netvirksomhed i sit forsyningsomrade. Bevillingen er udstedt af
Energistyrelsen den 14. august 2004 og gelder for en periode af 20 é&r.

Lovgivning og regulering
Elforsyningsloven

Selskabet er underlagt elforsyningsloven, hvis formél er at sikre, at landets elforsyning tilretteleegges og
gennemfores i overensstemmelse med hensynet til forsyningssikkerhed, samfundsgkonomi, milje og
forbrugerbeskyttelse. Loven skal inden for denne malsatning sikre forbrugerne adgang til billig
elektricitet og fortsat give forbrugerne indflydelse péd forvaltningen af elsektorens verdier.

Loven skal i overensstemmelse med ovennavnte formal serligt fremme en beaeredygtig energianvendelse,
herunder ved energibesparelser og anvendelse af kraftvarme, vedvarende og miljovenlige energikilder,
samt sikre en effektiv anvendelse af ekonomiske ressourcer og skabe konkurrence pad markeder for
produktion og handel med elektricitet.

Pé elmarkedet har Energitilsynet ansvaret for kontrollen af elselskaber med bevilling til at drive
distribution, regional transmission, landsdekkende transmission (Energinet) og forsyningspligt. Net- og
transmissionsvirksomhederne er underkastet regler, som skal sikre forbrugerne mod selskabernes
eventuelle udnyttelse af deres monopolstatus.

Okonomisk regulering

Netvirksomheder og regionale transmissionsvirksomheder er underlagt en regulering, der satter et loft
over prisernes udvikling. Priserne fastholdes pd niveauet pr. januar 2004. De udvikler sig dog med
pristallet, og de kan ogsa stige i forbindelse med visse nyinvesteringer.

Reguleringen fastsatter en individuel indtaegtsramme for hver enkelt virksomhed, der tager udgangspunkt
i virksomhedens indtegt 1 2004 og den senere udvikling i virksomhedens netinvesteringer.
Virksomhederne ma gerne optjene et overskud til ejerne, forudsat det kan geres, uden at prisloftet
overskrides, f.eks. ved effektivisering af driften. Der er dog et loft over den forrentning, som en
virksomhed kan opnd. Hvis forrentningsloftet overskrides, skal virksomheden nedsztte priserne.

Virksomhederne benchmarkes arligt, dvs. at de males pa deres effektivitet. Resultaterne offentliggares pa
Energitilsynets hjemmeside. Fra 2007 har benchmarkingen omfattet bidde ekonomisk effektivitet og
kvalitet i leveringen. Fra regnskabséaret 2008 har Energitilsynet pélagt virksomhederne individuelle
effektiviseringskrav pa baggrund af benchmarkingen.

VEKSEL A/S - Arsrapport for 2018 7
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Ledelsesberetning

Benchmarking
Energitilsynet gennemforte for forste gang i 2007 en benchmarking af elnetselskabernes ekonomiske

effektivitet. Formalet med benchmarkingen af den ekonomiske effektivitet er at f& elnetselskaber med en
relativ lav omkostningseffektivitet til at effektivisere driften. Ud fra resultatet af den arlige benchmarking
fastlegges et effektiviseringskrav for de netselskaber, der har en relativ lav omkostningseffektivitet set i
forhold til de mest omkostningseffektive netselskaber i benchmarkingen.

Herudover har Energitilsynet siden 2008 &rligt benchmarket pd elnetselskabernes kvalitet i levering.
Formaélet er forst og fremmest at sikre, at selskaberne ikke som folge af den ekonomiske benchmarking
effektiviserer pa bekostning af leveringssikkerheden.

Dernzst skal benchmarkingen af kvaliteten sikre, at selskaberne generelt yder en hgj leveringssikkerhed
af el, da forbrugeren ikke har mulighed for at valge et andet selskab, der tilbyder en bedre

leveringssikkerhed.

Intern overvagning

Energitilsynet forer tilsyn med netselskabernes interne overvigning. Modsat el-handelsselskaberne er
elnetselskaberne monopolselskaber. Det er vigtigt, at et konkurrenceudsat handelsselskab ikke kan opna
fordele, fordi det er selskabsmaessigt forbundet til et netselskab, idet det kan hindre den frie konkurrence
pa markedet for handel med el.

Intern overvagning er netselskabernes egen kontrol af, at der ikke udeves diskriminerende adfeerd overfor
selskaber, der agerer i konkurrencemarkeder. Netselskaberne skal udarbejde et internt
overvagningsprogram, der angiver de initiativer som skal sikre en ikke-diskriminerende adfeerd.
Herudover skal de hvert &r udarbejde en &rsberetning, hvor @ndringer i det interne overvagningsprogram
beskrives og hvor det dokumenteres, at programmet er gennemfort. Energitilsynet forer blandt andet
tilsyn med selskabernes interne overvigning ved virksomhedsbesag og ved gennemgange af selskabernes
interne overvagningsprogrammer og arsberetninger.

Energinet
Energinet er en statsejet virksomhed. Energinet har systemansvaret, og driver 400 kV og 150 kV nettet.

Beredskab

I Danmark er det civile beredskab organiseret i forhold til sektorerne. Energinet har som systemansvarlig
transmissionsvirksomhed det overordnede ansvar for beredskabet i den danske el- og naturgassektor, og
for at koordinere sektorernes beredskab béade for, under og efter en krisesituation.

Derudover skal Energinet fore tilsyn med, at selskaberne i sektorerne udarbejder og folger beredskabs-
og sikringsplaner for de anleg de selv ejer. Beredskabet betyder, at energisystemet hele tiden overvages,
og at der er lagt planer for, hvordan forsyningen kan genetableres hvis der kommer forstyrrelser.
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Ledelsesberetning

Forskrifter

Energinet udsteder forskrifter for markedsadgang, malerforskrifter samt tekniske regler om tilslutning af
anleg, og om krav til den tekniske kvalitet og balance inden for det sammenhangende elforsyningsnet
m.v.

Markedsforskrifter omhandler netvirksomheder og kommercielle akterers rettigheder og forpligtelser pa
elmarkedet i Danmark. Markedsforskrifterne er retningslinjer, som er nedvendige for at elmarkedet kan
fungere og afregningen kan gennemfores pa korrekt vis. Markedsforskrifterne omfatter bl.a. vilkér for
leveranderskift, daglig planhandtering, balanceafregning samt normer for overfersel af data mellem
akterer. Markedsforskrifterne retter sig primart mod balanceansvarlige akterer, elleveranderer og
netvirksomheder.

De tekniske forskrifter er retningslinjer, som er vigtige for den fysiske drift og systemsikkerhed for de
sammenhangende hgjspaendingsnet med tilkoblede anlaeg. De tekniske forskrifter retter sig typisk mod
anlagsejere og driftsansvarlige. Internationale forpligtelser for den fysiske systemdrift er typisk
implementeret i tekniske forskrifter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsztning udger 19.333 t.kr. mod 25.261 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
1.870 t.kr. mod 7.453 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VEKSEL A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden rets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Investeringsbidrag indregnes pa faktureringstidspunktet, safremt investeringsbidrag vedrerer tilslutning
til eksisterende net. Hvor de opkravede investeringsbidrag vedrerer nyanlaeg med en anleegssum pa 100
t.kr. eller derover, passiveres og indtegtsfores investeringsbidraget systematisk over anlaeggets levetid.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af net- og elanleg samt
afskrivninger herpa.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
IT-software

IT-software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Edb-software afskri-
ves over 3 4r.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Elanleg, elnet og malere 10-40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

VEKSEL A/S - Arsrapport for 2018 11

0404-arsrapport-2018



TRANBERG

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordingre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter VEKSEL A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrzensningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes investeringsbidrag til indtegtsfersel over investeringernes
levetid.

Pengestreamsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller ssmmensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
1 Nettoomsatning 19.332.872 25.260.507
2 Produktionsomkostninger -12.480.572 -11.862.871

Bruttoresultat 6.852.300 13.397.636
3 Administrationsomkostninger -4.152.491 -3.699.809
4 Andre driftsomkostninger -277.869 -136.797
Resultat for finansielle poster 2.421.940 9.561.030
Ovrige finansielle omkostninger -25.144 -6.189
Resultat for skat 2.396.796 9.554.841
5 Skat af arets resultat -527.014 -2.102.157
Arets resultat 1.869.782 7.452.684
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 0 15.000.000
Overfores til overfort resultat 1.869.782 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -7.547.316
Disponeret i alt 1.869.782 7.452.684
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlzgsaktiver
6 IT-software 543.736 471.451
Immaterielle anleegsaktiver i alt 543.736 471.451
7 Grunde og bygninger 4.314.902 0
8 Produktionsanleg og maskiner 117.579.390 123.635.681
Materielle anlegsaktiver i alt 121.894.292 123.635.681
Anlegsaktiver i alt 122.438.028 124.107.132
Omsetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 1.129.500 1.020.900
Varebeholdninger i alt 1.129.500 1.020.900
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.892.728 1.717.049
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.519.778 6.466.012
Andre tilgodehavender 1.261.920 1.100.000
Tilgodehavender i alt 9.674.426 9.283.061
Likvide beholdninger 8.926.140 23.548.787
Omsztningsaktiver i alt 19.730.066 33.852.748
Aktiver i alt 142.168.094 157.959.880
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TRANBERG

Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
10 Overfort resultat 107.650.485 105.780.703
11 Foresldet udbytte for regnskabséret 0 15.000.000
Egenkapital i alt 108.650.485 121.780.703
Hensatte forpligtelser
Henszaettelser til udskudt skat 12.767.000 13.047.000
Hensatte forpligtelser i alt 12.767.000 13.047.000
Gezldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 487
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 756.116 1.030.082
Geeld til tilknyttede virksomheder 689.805 815.690
Selskabsskat 1.009.014 2.342.157
Anden gzld 12.196.320 12.986.476
Periodeafgrensningsposter 6.099.354 5.957.285
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 20.750.609 23.132.177
Geaeldsforpligtelser i alt 20.750.609 23.132.177
Passiver i alt 142.168.094 157.959.880
12 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Arets resultat 1.869.782 7.452.684
14 Reguleringer 8.078.138 9.272.050
15 Andring i driftskapital -1.547.903 -3.754.686
Pengestromme fra drift for finansielle poster 8.400.017 12.970.048
Renteudbetalinger og lignende -25.146 -6.191
Pengestrom fra ordineer drift 8.374.871 12.963.857
Betalt selskabsskat -2.342.157 -1.019.077
Pengestromme fra driftsaktivitet 6.032.714 11.944.780
Keb af immaterielle anleegsaktiver -289.915 -472.920
Kob af materielle anlaegsaktiver -5.566.959 -2.524.771
Udskudt skatteforpligtelse ved overtagelse af
transformerstationer 202.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -5.654.874 -2.997.691
Betalt udbytte -15.000.000 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -15.000.000 0
Zndring i likvider -14.622.160 8.947.089
Likvider 1. januar 2018 23.548.300 14.601.211
Likvider 31. december 2018 8.926.140 23.548.300
Likvider
Likvide beholdninger 8.926.140 23.548.787
Kortfristet geeld til pengeinstitutter 0 -487
Likvider 31. december 2018 8.926.140 23.548.300
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Noter
2018 2017
1. Nettoomsztning
Transportbetaling 13.469.955 19.368.871
Abonnementer 5.293.657 5.292.663
Gebyrer 113.509 23.750
Investeringsbidrag 455.751 575.223
19.332.872 25.260.507
2.  Produktionsomkostninger
Nettab og andre ydelser overliggende net::
Viderefaktureret til Energi Fyn 14.028 0
Nettab 3.143.547 2.653.455
Refusion af nettab fra Energinet -1.397.890 -1.255.987
1.759.685 1.397.468
Andre produktionsomkostninger:
60 kV anleg 451.303 425.776
10 kV anlaeg 712.077 835.885
0,4 kV anleg 378.008 202.127
Maleromkostninger 1.015.940 788.078
Elsikkerhed og beredskab 61.226 113.055
Energiraddgivning 1.078.946 1.117.153
3.697.500 3.482.074
Af- og nedskrivninger:
Afskrivninger 60 kV anlag 827.447 796.080
Afskrivninger 10 kV anlag 2.761.026 2.749.880
Afskrivninger 0,4 kV anleg 2.368.558 2.357.538
Afskrivninger malersystemer 1.059.882 1.079.831
Afskrivninger transformerstationer 6.474 0
7.023.387 6.983.329
12.480.572 11.862.871
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Noter

2018 2017
3.  Administrationsomkostninger
Kundeadministration 448.670 822.599
Overordnet teknisk administration 2.299.674 1.943.411
Generel administration 1.186.517 890.224
Afskrivninger it-licenser 217.630 43.575
4.152.491 3.699.809
4.  Andre driftsomkostninger
Tab ved afgang og skrotning af anleg 277.869 136.797
277.869 136.797
5. Skat af arets resultat
Skat af &rets resultat 1.009.014 2.342.157
Arets regulering af udskudt skat -482.000 -240.000
527.014 2.102.157
6. IT-software
Kostpris 1. januar 2018 2.294.800 1.821.880
Tilgang i arets lob 289.915 472.920
Kostpris 31. december 2018 2.584.715 2.294.800
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -1.823.349 -1.779.774
Arets af-/nedskrivninger -217.630 -43.575
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -2.040.979 -1.823.349
Regnskabsmeassig vaerdi 31. december 2018 543.736 471.451
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Noter
31/12 2018 31/12 2017
7.  Grunde og bygninger
Tilgang i arets lob 4.321.376 0
Kostpris 31. december 2018 4.321.376 0
Arets af-/nedskrivninger -6.474 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -6.474 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 4.314.902 0
Ejendomsvurdering 1. oktober 2018 2.770.000 0
8.  Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2018 213.949.758 211.788.952
Tilgang i arets lob 1.245.583 2.524.771
Afgang i arets lob -631.619 -363.965
Kostpris 31. december 2018 214.563.722 213.949.758
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -90.314.077 -83.557.916
Arets af-/nedskrivninger -7.024.007 -6.964.466
Arets af- og nedskrivninger pa athzndede og udrangerede
aktiver 353.752 208.305
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -96.984.332 -90.314.077
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 117.579.390 123.635.681
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2018 105.780.703 113.328.019
Arets overforte overskud eller underskud 1.869.782 -7.547.316
107.650.485 105.780.703
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Noter
31/12 2018 31/12 2017
11. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2018 15.000.000 0
Udloddet udbytte -15.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 15.000.000
0 15.000.000

12.

13.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Fonden Langelands Elforsyning, CVR-nr.

80000316 som administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambe-

skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af érs-

regnskabet for administrationsselskabet.

2018 2017
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 7.248.111 7.026.907
Tab ved afhandelse af anleegsaktiver 277.869 136.797
Ovrige finansielle omkostninger 25.144 6.189
Skat af &rets resultat 527.014 2.102.157
8.078.138 9.272.050
15. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -108.600 -9.000
Zndring i tilgodehavender -391.364 2.400.491
Andring i leverandergeeld og anden geeld -1.047.939 -6.146.177
-1.547.903 -3.754.686
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