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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Max Mathiesen & Sen A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med 8rsregnskabsioven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledeisesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 26. maj 2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Max Mathiesen & Sgn A/S

Pategning pé arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Max Mathiesen & Sgn A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-

skabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fprt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udferer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Max Mathiesen & Sgn A/S - Arsrapport for 2015 2



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafheengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 3rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Esbjerg, den 26. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

A Brink Thomsen
atsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet i opfarelse af byggeri i fag-, hoved- og
totalentreprise, samt renovering -og vedligeholdelsesarbejde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
I de seneste par ar har dansk gkonomi naermest stdet stille og der var ogs8 i 2015 et lavt

aktivitetsniveau i bygge- og anlaegsbranchen i Sydjylland, nar der ses bort fra Trekantomradet.

Firmaets ordreindgang har vaeret pd et for lavt niveau i forhold til antallet af funktionzerer og

timelgnnede ansatte. Der er derfor Igbende foretaget tilpasninger hen over aret.

Det er ledelsens vurdering, at 2016 ogsa vil veere et udfordrende ar, dog med en lille bedring i

aktivitetsniveauet.

Prisniveauet har veeret under pres hele dret og det har veeret ngdvendigt med en fortsat stram

omkostningsstyring.

Der arbejdes derfor lgbende med tiltag til at forbedre organisationens samlede effektivitet, at udvikle

nye forretningsomrader og for at std steerkt i et fortsat presset marked.

Arets resultat efter skat udger 467.255 kr. mod 601.721 kr. sidste &r.

Ledelsen finder resultatet nogenlunde tilfredsstillende under hensyntagen til markedets lave

aktivitetsniveau.
Der forventes ogsa et positivt resultat i 2016.

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Max Mathiesen & Son A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
zndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-

ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindteegter.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtzegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med,
at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtzegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er

sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilg8 selskabet.

Lejeindteegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger

og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af r@varer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter

samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger,
der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgdr direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger p& produktionsanizeg.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Omkostninger vedrgrende ejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendomme,

reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemfarte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-

klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost-

ninger samt afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, der males til dagsveerdi pd ba-

lancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa@ grundlag af vejede gennemsnitspriser. Herudover indgar
grunde og bygninger til videresalg, som males til kostpris, i varebeholdningerne. Er nettorealisations-

vaerdien af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien

fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveer-
dien méales p& baggrund af faerdigggrelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede indtzeg-

ter p& det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opggres pdlideligt, males salgsvaerdien til de
medgdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtel-
ser, afhaengigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalin-

ger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen

i takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet

udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgh, der kan beregnes
pd grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Max Mathiesen & Sgn A/S solidarisk og ubegranset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, rovalties og udbytter opstdet

inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af
en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af

forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne

med garantiarbejder.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over I&ne-

perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
Ian svarer til 1dnets restgaeld. For obligationsl&n svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet
som l&nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 3.255.644 4.528.508
Distributionsomkostninger 44,581 -216.230
Administrationsomkostninger -2.849.600 -3.265.996
Driftsresultat 450.625 1.046.282
Andre finansielle indtasgter fra tilknyttede virksomheder 136.460 227.500
Andre finansielle indtaegter 213.570 18.025

1 @vrige finansielle omkostninger -190.385 -437.369
Finansiering netto 159.645 -191.844
Resultat for skat 610.270 854.438

2 Skat af arets resultat -143.015 -252.717
Arets resultat 467.255 601.721
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 300.000 600.000
Overfgres til overfgrt resultat 167.255 1.721
Disponeret i alt 467.255 601.721
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 30.000 30.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 30.000 30.000
Anlaagsaktiver i alt 30.000 30.000
Omsatningsaktiver
Révarer og hjaelpematerialer 566.000 726.000
Grunde og bygninger 8.564.159 8.564.159
Varebeholdninger i alt 9.130.159 9.290.155
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.789.272 8.479.970
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.629.088 2.495.584
4 Udskudte skatteaktiver 348.000 618.000
Andre tilgodehavender 685 6.114
Periodeafgraansningsposter 27.000 28.582
Tilgodehavender i alt 12.794.045 11.628.250
Likvide beholdninger 42.899 1.852.795
Omsaetningsaktiver i alt 21.967.103 22.771.204
Aktiver i alt 21.997.103 22.801.204
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.156.205 1.156.208
Overfgrt resultat 6.175.950 6.008.696
Foreslaet udbytte for regnskabs3ret 300.000 600.000
Egenkapital i alt 7.632,155 7.764.904
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 202.800 1.485.000
Hensatte forpligtelser i alt 202.800 1.485.000
Gealdsforpligtelser
8 Geeld til kreditinstitutter 2.880.000 2.880.000
Kreditinstitutter i gvrigt 0 138.860
Deposita 30.600 47.400
Langfristede galdsforpligtelser i alt 2.910.600 3.066.260
Geeld til pengeinstitutter 2.464.573 0
Igangveerende arbejder for fremmed regning 293.500 1.585.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.120.187 2.323.458
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.031.928 3.179.256
Anden geeld 2.341.360 3.397.326
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.251.548 10.485.040
Gealdsforpligtelser i alt 14.162.148 13.551.300
Passiveri alt 21.997.103 22.801.204
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Neertstaende parter
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Noter
2015 2014
1. @vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 89.820 348.033
Andre renteomkostninger 100.565 89.336
190.385 437.369
2. Skat af drets resultat
Skat af 3rets resultat -126.985 535.717
Regulering af udskudt skat 270.000 -283.000
143.015 252.717
31/12 2015 31/12 2014
3. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 30.000 707.429
Afgang i arets lgb 0 -677.429
Kostpris ultimo 30.000 30.000
Nedskrivninger primo 0 -677.429
Af-/nedskrivninger, afhaendede veerdipapirer 0 677.429
Nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 30.000 30.000
4. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver primo 618.000 335.000
Udskudt skat af arets resultat -270.000 283.000
348.000 618.000
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 1.156.205 1.156.208
1.156.205 1.156.208
Aktiekapitalen bestar af 40 aktier a 25.000 kr. og 156.205 aktier a 1 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Eventualforpligtelser

Noter
31/12 2015 31/12 2014
6. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 6.008.695 6.006.975
Arets overfgrte resultat 167.255 1.721
6.175.950 6.008.696
7. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 300.000 600.000
300.000 600.000
8. Geeld til kreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter i alt 2.880.000 2.880.000
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Gaeld til kreditinstitutter i alt 2.880.000 2.880.000
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 2.880.000 2.880.000
9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 2.880 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr 4.000 t.kr.
10. Eventualposter

Selskabet har lejet ejendomme med en arlig lejeudgift pa 327 t.kr. med en opsigelsesperiode

pa op til 6 maneders opsigelse.

Operationel leasing

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med

en gennemsnitlig arlig leasingydelse p& 1.368 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid p3 2-

36 maneder og en samlet restleasingydelse pa 2.112 t.kr.
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Noter

10.

11.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med H.+M. Holding ApS som administrations-
selskab og heefter fra og med regnskabséret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sam-

beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-

ter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfagre, at
selskabets heeftelse udggr et andet belgb.

Nartstdende parter
Ejerforhold

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

H.+M. Holding ApS, H%ndvarkervej 5, 6800 Varde
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