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Stenfeldt Holding A/S

Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Stenfeldt Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles tif generalforsamlingens godkendelse.

Horsens,den % / 2017,

Direktion

Lisbeth Katharina Stenfeldt
Kirkegaard

Bestyrelse

—

C_Olet

Lisbeth Katharina Stenfeldt
Kirkegaard

Formand
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Stenfeldt Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne af Stenfeldt Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stenfeldt Holding A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gseldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildiedning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
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Stenfeldt Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kresvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den lg /Q 2017

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr.: 32676421

/Frank Lynge Jénsen
Registrerfet revisor

S
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Stenfeldt Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Stenfeldt Holding A/S
Spedalsg 45
8700 Horsens

CVR-nr.: 25 38 39 31

Stiftet: 1. januar 2000
Hjemsted: Horsens

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Trine Stenfeldt Kirkegaard, formand
Niels Henning Ehrenreich Kristensen

Lisbeth Katharina Stenfeldt Kirkegaard

Lisbeth Katharina Stenfeldt Kirkegaard

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer

Heegh Guldbergs Gade 36C
8700 Horsens
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Stenfeldt Holding A/S

Ledelsens beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at eje aktier og evrige
veerdipapirer og anden dermed beslzegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold
Der har ikke veeret ussedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke vaeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 47.733, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 2.147.673.

Selskabets resultat og ekonomiske stilling anses for mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Stenfeldt Holding A/S
Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for Stenfeldt Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skon
af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Resultatopgerelsen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og godtgarelser
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
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Stenfeldt Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

direkte pa egenkapitalen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortieneste og tab
indregnes i resultatopgegrelsen under finansielle poster.

Fortieneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmasssige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsaetning.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vezerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veaerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Fortieneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
0g associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Stenfeldt Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, associerede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Stenfeldt Holding A/S

Resultatopgerelse

1. januar 2016 til 31. december 2016

2016 2015

Bruttofortjeneste.....................oooooiiiiiiee e -6.255 -7.502

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder ......... 62.020 -214.649

1 Andre finansielle indtaagter............ccoveevoreee e 28.600 44.600

2 Andre finansielle omkostninger...........cccoocvei e veoeeeevee e, -31.716 -48.174

Resultat for skat...............ccoooviiieiieeeeeee e, 52.649 -225.725

3 Skatafaretsresultat...........ccooooceeeeeiveirreeeieeeeeeeeeeeeeeeee e, -4.916 -8.718

Arets resultat.................c..o.oooomeiiiemeeeeeeeeeeeeeeeee, 47.733 -234.443
Forslag til resultatdisponering

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........... 62.020 -214.649

Overfart resultat............cocceeviieeiiiee e -14.287 -19.794

Disponeretfalt.................ocooeviemiiiiei e, 47.733 -234.443
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Stenfeldt Holding A/S

Balance pr. 31. december 2016

Aktiver
2016 2015
4 Kapitalinteresser i associerede virksomheder........................ 1.153.528 1.091.508
5 Tilgodehavender hos associerede virksomheder ................... 533.686 539.908
Finansielle anlaegsaktiver ....................co.ccoovieeeeecvvraerann.. 1.687.214 1.631.416
Anlaegsaktiver .............c.oc.oooiviiieee e, 1.687.214 1.631.416
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.................. 332.201 328.901
Andre tilgodehavender..................ouocveeereeeeeeeeeeeeeee e, 1562.233 1562.233
Tilgodehavender ....................cccoouveviiiiene e 484.434 481.134
Likvide beholdninger......................cocoooiinooeieeee, 1.453 14.612
Omsatningsaktiver ...................ccoovvveeceeei e, 485.887 495.746
AKEVEL ... 2.173.101 2.127.162
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Stenfeldt Holding A/S

Balance pr. 31. december 2016

Passiver

2016 2015
Selskabskapital .............ccceeiieeiiieeeece e 1.562.000 1.562.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOUL ..ot eee e 624.899 562.879
Overfart resultat..........cccccooeeeeieeieecec e, -39.226 -24.939
6 Egenkapital.................ocooiiiiiii e, 2.147.673 2.099.940
Leverandarer af varer og tjenesteydelser............cccocveevvvnnn.... 22.512 21.504
7 Selskabsskat.........coccoiveiiiiieeeceee e 2.916 5.718
Kortfristede geeldsforpligtelser...............oocooovevvvoeeeveee. 25.428 27.222
GaeldsforpligtelSer.................cooovveeiceeieeee e, 25.428 27.222
PasSIVEr ..........oooi e 2.173.101 2.127.162
8 Eventualforpligtelser
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Stenfeldt Holding A/S

Noter
2016 2015
1 Andre finansielle indtaegter
Renter, anlaagsaktiver...............ooovveeioeeeei et 28.600 26.742
Renter, anpartshaver/aktionaer................cooeeeveveeeveeeeeeeesn, 0 17.858
Andre finansielle indtaegterialt.......................cocoooveeni. 28.600 44.600
2 Andre finansielle omkostninger
Veerdiregulering, finansielle anleegsaktiver...........c...ccoceeee..u. 31.522 47.709
Renter, ej skattemaessigt fradrag.........cooooeeeeeieeceveeeereeerinn, 194 465
Andre finansielle omkostningerialt................................... 31.716 48.174
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets resultat..............ccocoooocviiiieiiien 4916 8.718
Skat af arets resultatialt........................cccoccovviiviin, 4.916 8.718
4 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
KOSEPIS, PriMO ..ottt 528.629 528.629
Kostpris 31. december 2016 528.629 528.629
Op- og nedskrivninger primo ...........ccceeceiveeeeeeeeeceeeeeeeeveesan, 562.879 777.528
Arets resultatandele.................ooveereeeoeoeeeeeeeeeseeeeer . 62.020 -214.649
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 624.899 562.879
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.................... 1.153.528 1.091.508
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
HL Investment ApS, Horsens 50 % 2.307.055 124.040
5 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Mellemregning Nybolig Development ApS .......cccoovevevvevevnnn, 2.554.512 2.529.212
Af-Inedskrivninger, primo.........coove oo ieee oo, -1.989.304 -1.941.595
Arets af-/nedSKIVRINGET ...........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeran, -31.522 -47.709
Tilgodehavender hos associerede virksomhederi alt...... 533.686 539.908
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Noter
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
6 Egenkapital
Virksomhedskapital...........c.ccccoveeveennn.. 1.5662.000 0 1.562.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode........................ 562.879 62.020 624.899
Overfgrt resultat..............cceevveeeveee, -24.939 -14.287 -39.226
2.099.940 47.733 2.147.673
2016 2015
7 Selskabsskat
Selskabsskat, Primo..........cccoverereueiieeeeeicee e 5.718 8.972
Skat af drets resultat..............ccooveiriereieeeeeeeeeeeeeee e, 4.916 8.718
Betalt indkomstskat i regnskabsaret...............ccccoovevveevvennnnn. -5.718 -8.972
Betalt ordinaer acontoskat..............ceoeeeeeiioeeeeeee e, -2.000 -3.000
Selskabsskatialt...................ccocvviireeeeieeeeeeeeee e, 2.916 5.718
8 Eventualforpligtelser
Ingen.
9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Kreditinstitutter har pant i selskabets kapitalandele i associerede virksomheder.
Selskabet kautionerer ovenfor kreditinstitutters engagement med HL Investment
ApS og Nybolig Development ApS.
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