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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 for PMC Star ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sønderborg, den 6. juni 2016

Direktion

Peter M. Clausen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i PMC Star ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for PMC Star ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter

årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gør vi opmærksom på, at selskabet pr. 31. december 2015 har

aktiveret DKK 124.040.666 vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Som det fremgår af note

1 "Usikkerhed ved indregning og måling", er der på nuværende tidspunkt usikkerhed om værdiansættelsen

af anlægsaktiverne i den tilknyttede virksomhed PP Energy-koncernen. Vi er enige i ledelsens omtale af

usikkerhederne og ledelsens valg af regnskabsprincip.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 6. juni 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Lund

statsautoriseret revisor

Henrik Trangeled Kristensen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PMC Star ApS

c/o Jan C. von Backhaus

Alsion 2

6400 Sønderborg

CVR-nr.: 25 38 09 24

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 15. maj 2000

Hjemstedskommune: Sønderborg

Direktion Peter M. Clausen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Pengeinstitut Danske Bank
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på DKK 34.626.578, og selskabets balance pr.

31. december 2015 udviser en egenkapital på DKK 8.348.109.

Kapitalberedskabet

Selskabet er afhængig af tilførsel af yderligere finansiering i form af kapitalforhøjelser eller finansiering på

anden vis for at kunne gennemfører de planlagte aktiviteter i 2016. Ledelsen har sikret den nødvendige

likviditet til forsat drift af selskabet. Se omtale herom i note 1.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er usikkerhed ved indregning af selskabets kapitalandele, se omtale herom i note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Andre eksterne omkostninger -398.496 -200.347

Bruttoresultat -398.496 -200.347

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -19.248.387 -77.792.876

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -8.440.012 -5.986.958

Finansielle indtægter 3 2.971.611 2.221.464

Finansielle omkostninger 4 -9.537.715 -15.490.627

Resultat før skat -34.652.999 -97.249.344

Skat af årets resultat 5 26.421 0

Årets resultat -34.626.578 -97.249.344

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -34.626.578 -97.249.344

-34.626.578 -97.249.344
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Balance 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 124.040.666 139.439.468

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 7.700.050 8.159.124

Finansielle anlægsaktiver 131.740.716 147.598.592

Anlægsaktiver 131.740.716 147.598.592

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 23.491.990 207.333

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 627.182 422.667

Tilgodehavender 24.119.172 630.000

Likvide beholdninger 1.150.927 291.262

Omsætningsaktiver 25.270.099 921.262

Aktiver 157.010.815 148.519.854

Passiver  

Selskabskapital 940.000 500.000

Overført resultat 7.408.109 -138.668.803

Egenkapital 8 8.348.109 -138.168.803

Konvertible gældsbreve 148.535.919 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 79.787 143.369.862

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 141.978.920

Anden gæld 47.000 1.339.875

Kortfristet gæld 148.662.706 286.688.657

Gældsforpligtelser 148.662.706 286.688.657

Passiver 157.010.815 148.519.854

Going concern 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 9
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Noter til årsregnskabet

1 Going concern

Selskabet er afhængig af tilførsel af yderligere finansiering i form af kapitalforhøjelser eller finansiering på anden

vis for at kunne gennemføre de planlagte aktivtiteter i 2016.

Ledelsen har sikret den nødvendige likviditet til fortsat drift af selskabet og har indhentet støtteerklæring hos

hovedanpartshaver.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

Der er på nuværende tidspunkt usikkerhed om værdiansættelsen af kapitalandelene i tilknyttede virksomheder,

grundet usikkerhed om værdiansættelsen af anlægsaktiverne i PP Energy-koncernen. PP Energy-koncernen

har pr. 31. december 2015 aktiveret TDKK 80.205 vedrørende udviklingsprojekter samt andre anlæg,

driftsmateriel og inventar. Værdien afhænger af det endelige salgspotentiale, og der vurderes at være

usikkerhed knyttet til værdien af anlægsaktiverne i PP Energy-koncernen.

Herudover er der på nuværende tidspunkt usikkerhed om værdiansættelsen af kapitalandelene i associerede

virksomheder i PMC Star ApS' datterselskab Clausen Group ApS. Usikkerheden vedrører værdiansættelsen af

anlægsaktiverne i INPS-koncernen, som er indregnet som en associeret virksomhed i Clausen Group ApS.

INPS-koncernen er indregnet med en værdi på DKK 5,3 mio. i Clausens Group ApS.

Ledelsen vurderer, at PP Energy-koncernen og INPS-koncernen og dermed kapitalandelene i tilknyttede

virksomheder er værdiansat forvarligt.

8



Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.466.934 2.040.504

Renteindtægter fra associerede virksomheder 204.515 179.846

Andre finansielle indtægter 1.300.162 1.114

2.971.611 2.221.464

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 2.574.906 743.376

Andre finansielle omkostninger 6.962.809 14.747.251

9.537.715 15.490.627

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år -26.421 0

-26.421 0
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 206.441.805 12.271.079

Tilgang i årets løb 4.400.708 184.170.727

Overførsler i årets løb 0 10.000.000

Kostpris 31. december 210.842.513 206.441.806

Værdireguleringer 1. januar -67.002.338 -10.200.778

Årets afgang 0 -836.054

Årets resultat -17.384.534 -60.316.151

Udbytte til moderselskabet -551.122 -250.510

Årets opskrivninger, netto 0 5.233.771

Afskrivning på goodwill -1.863.853 -632.616

Værdireguleringer 31. december -86.801.847 -67.002.338

Regnskabsmæssig værdi 31. december 124.040.666 139.439.468

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 7.300.093 9.163.946

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

PUN ApS Odder TDKK 699 %50 4.378.246 2.590.078

PP Energy ApS Nordborg TDKK 250 %94 79.274.968 -12.991.995

S.W. 1 ApS Aarhus TDKK 110 %51 -13.376.449 -1.503.166

Clausen Group

ApS Sønderborg TDKK 923 %100 35.272.106 -5.690.199

Danish Clean

Water A/S Sønderborg TDKK 3.448 %75 -578.117 -1.688.169
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 19.252.306 12.404.618

Tilgang i årets løb 8.071.340 16.847.688

Afgang i årets løb -79.258 0

Overførsler i årets løb 0 -10.000.000

Kostpris 31. december 27.244.388 19.252.306

Værdireguleringer 1. januar -11.093.182 -5.851.858

Årets afgang 0 836.054

Årets resultat -7.383.400 -6.476.444

Modtagne udbytter -11.144 -90.420

Øvrige bevægelser 756.069 2.319.267

Afskrivning på goodwill -1.812.681 -1.829.781

Værdireguleringer 31. december -19.544.338 -11.093.182

Regnskabsmæssig værdi 31. december 7.700.050 8.159.124

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 5.488.154 6.083.793

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Effimat Storage

Technology A/S Odense TDKK 2.676 %45 4.073.634 -17.064.443

Condas A/S Sønderborg TDKK 500 %23 1.713.725 1.011.472
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Noter til årsregnskabet

8 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 -138.668.803 -138.168.803

Kontant kapitalforhøjelse 440.000 180.703.490 181.143.490

Årets resultat 0 -34.626.578 -34.626.578

Egenkapital 31. december 940.000 7.408.109 8.348.109

Selskabskapitalen består af 940.000 anparter à nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015

DKK

2014

DKK

2013

DKK

2012

DKK

2011

DKK

Selskabskapital 1. januar 500.000 300.000 300.000 300.000 300.000

Kapitalforhøjelse 440.000 200.000 0 0 0

Kapitalnedsættelse 0 0 0 0 0

Selskabskapital 31.

december 940.000 500.000 300.000 300.000 300.000

9 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31 december 2015 et uudnyttet skatteaktiv på TDKK 8.814. Beløbet er ikke indregnet i

balancen, da der er usikkerhed omkring tidspunktet for udnyttelse heraf.

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska-

ber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for PMC Star ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med selskaber underlagt bestemmende indflydelse. Den danske selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posten tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder den forholds-

mæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dags-

værdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet og med tillæg af resterende værdi af

positiv forskelsværdi (goodwill), der afskrives over 5 år, svarende til den økonomiske levetid. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

henlægges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode"

under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med

andre egenkapitalbevægelser i de tilknyttede virksomheder og de associerede virksomheder.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0.

Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, ind-

regnes en hensat forpligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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