FRF Invest ApS

Tandal 25, 9380 Vestbjerg
CVR-nr. 25 37 55 80

Arsrapport 2017

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 17. april 2018

Dirigent:

Freddy Frandsen

e
EY

Building a better
working world




EY FRF Invest ApS
Arsrapport 2017

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaring om opstilling af arsregnskab
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Balance
Egenkapitalopgorelse
Noter

o~No A W N

Ernst & Young P/S - Vestre Havnepromenade 1A - 9000 Aalborg - CVR-nr. 30 70 02 28



FRF Invest ApS
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FRF Invest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vestbjerg, den 17. april 2018
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i FRF Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for FRF Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 p&
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og prasentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 17. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

bz

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne33198
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
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FRF Invest ApS
Tandal 25, 9380 Vestbjerg

25375580

1. maj 2000

Aalborg

1. januar - 31. december

Freddy Frandsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg



FRF Invest ApS
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investerings- og finansieringsvirksomhed og anden dermed efter
direktionens skon beslagtet virksomhed.

Der har i regnskabsaret 2017 ikke varet anden aktivitet i selskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 565.338 kr. mod et overskud pd
203.209 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
18.874.510 kr.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer ligeledes et positivt resultat i regnskabsaret 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2017 2016
Andre eksterne omkostninger -49.335 -53.103
Bruttoresultat -49.335 -53.103

2 Personaleomkostninger -242.652 -242.625
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -3.823 -5.100
Resultat fgr finansielle poster -295.810 -300.828
Finansielle indtaegter 1.081.935 620.556
Finansielle omkostninger -60.623 -56.353
Resultat far skat 725.502 263.375
Skat af arets resultat -160.164 -60.166
Arets resultat 565.338 203.209

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 105.800 500.000
Overfert resultat 459.538 -296.791
565.338 203.209
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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2017 2016

0 3.823

0 3.823

152.711 149.832
152.711 149.832
152.711 153.655
997 489
12.011 84.275
14.425 14.695
65.633 0
93.066 99.459
18.695.074 18.368.832
18.695.074 18.368.832
21.896 231.671
18.810.036 18.699.962
18.962.747 18.853.617
125.000 125.000
18.643.710 18.184.172
105.800 500.000
18.874.510 18.809.172
44,125 0

0 1.434

44,112 43.011
88.237 44.445
88.237 44.445
18.962.747 18.853.617
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

udbytte for
kr. Anpartskapital Overfert resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 18.184.172 500.000 18.809.172
Overfert via resultatdisponering 0 459.538 105.800 565.338
Udloddet udbytte 0 0 -500.000 -500.000

Egenkapital

31. december 2017 125.000 18.643.710 105.800 18.874.510
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FRF Invest ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter l@n og gager samt andre omkostninger til social sikring m.v. til sel-
skabets medarbejdere.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, deklarerede udbytter, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre veerdipapirer og kapitalandele samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier, der af ledelsen anses som langfristet
investering. Unoterede aktier males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver samt kapitalandele i unoterede aktier vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Borsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi p& balance-
dagen. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Likvider

Likvide beholdninger bestar af bankindestaende.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pd anskaffelsestidpunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken
pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

kr. 2017 2016

Personaleomkostninger

Lenninger 242.400 242.400

Andre omkostninger til social sikring 252 225
242.652 242.625

Antal ansatte pa balancedagen 1 1

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavendet er forrentet med en rente svarende til Nationalbankens udlansrente med et tillaeg pa
10%. Lanet er indfriet pr. 19. januar 2018.

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder andre tilgodehavender med 8.425 kr. senere end 1 ar fra
balancedagen (2016: 8.425 kr.).

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har committet sig til at investere i alt 746.000 kr. som co-Investor. | indevarende ar er der
investeret yderligere 2.879 kr. saledes at der i alt er investeret 160.788 kr., hvorved det resterende
commitment pr. 31. december 2017 er pa 585.212 kr.
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