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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Hvergel & Nedergaard Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 27. oktober 2016

Direktion

Jesper Hvergel
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Den uafhzngige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Hvergel & Nedergaard Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hvergel & Nedergaard Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet 1 strid med selskabslovens § 210,
stk. 1, har ydet lan til kapitalejerne, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lénet er i 4ret indfriet ved udbe-
taling af udbytte.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetmngen Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 27. oktober 2016

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

[

Zz

Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hvergel & Nedergaard Invest ApS
Romancevej 22
2730 Herlev
CVR-nr.: 2536 64 25
Hjemsted: Herlev
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Jesper Hvergel
Casper Nimand Nedergaard
Revision Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstreede 44, 3. th.
1171 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vzesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter er udlejning og investering i fast ejendom samt anden investering

1 gvrigt.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets investeringsejendom er malt til 1.500 tkr. baseret pd ledelsens sken af dagsvardien. Dagsver-
dien er baseret pa salgspriser af tilsvarende lejligheder i det pAgzldende omrade.

Veardiansttelsen er behae‘ftet med usikkerhed i savel opadgaende som nedadgaende retning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, der er et overskud pa 52 tkr., anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvergel & Nedergaard Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Axsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmeassige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, endring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomstning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 4rets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtegter indeholder indtzgter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fzellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrorer. Indtzgter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrorende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Verdiregulering af investeringsejendomme ,
Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne geldsforpligtelser til dagsverdi samt gevinst/tab ved athendelse af ejendomume.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skonnet dagsveaerdi. Malingen er
baseret pa salgspriser pa tilsvarende lejligheder i samme omrade.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender _
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegd forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle gazldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgzld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som la-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Galdsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til dagsvardi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2015/16 2014/15
Note kr. tkr.
Bruttotab -19.697 -41
Verdiregulering af investeringsejendomme 100.000 0
Personaleomkostninger 0 -17
Andre driftsomkostninger 0 -17
Driftsresultat 80.303 -75
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 9
Andre finansielle indtegter 265 165
@vrige finansielle omkostninger -28.356 24
Resultat for skat 52.212 75
2 Skat af arets resultat 0 20
Arets resultat 52.212 95
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret 100.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 250
Disponeret fra overfort resultat -47.788 -155
Disponeret i alt 52.212 95
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Note kr. tkr.
Anl=gsaktiver
3 Investeringsejendomme 1.500.000 1.400
Materielle anlegsaktiver 1 alt 1.500.000 1.400
Andre tilgodehavender 235.881 385
Finansielle anlegsaktiver i alt 235.881 385
Anleegsaktiver i alt 1.735.881 1.785
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 13
Udskudte skatteaktiver 0 20
Andre tilgodehavender 576 0
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 8
Tilgodehavender i alt 576 41
Likvide beholdninger 173.619 383
Omszetningsaktiver i alt 174.195 424
Aktiver i alt 1.910.076 2.209
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Balance 30. juni

Passiver
2016 2015
Note kr. tkr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125
4  Overfort resultat 377.972 426
4 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 250
Egenkapital i alt 502.972 801
Geeldsforpligtelser
5 Gaeld til realkreditinstitutter 1.181.000 1.200
Langfristede geldsforpligtelser i alt 1.181.000 1.200
Kortfristet del af langfristet geeld 19.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 24.000 29
Selskabsskat 169.311 146
Anden geld 13.793 27
Periodeafgraeensningsposter 0 6
Kortfristede gzldsforpligtelser 1 alt 226.104 208
Geeldsforpligtelser i alt 1.407.104 1.408
Passiver i alt 1.910.076 2.209

6 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Noter

1.  Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets investeringsejendom er mdlt til 1.500 tkr. baseret pa ledelsens sken af dagsverdien.
Dagsvardien er baseret pa salgspriser af tilsvarende lejligheder 1 det pagaldende omrade.

Vardiansattelsen er behaftet med usikkerhed i sével opadgaende som nedadgéende retning.

2015/16 2014/15
kr. tkr.
2.  Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 -20
0 -20
30/6 2016 30/6 2015
kr. tkr.

3.  Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 2015 1.714.801 1.715
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lob 0 0
Kostpris 30. juni 2016 1.714.801 1.715
Regulering til dagsverdi 1. juli 2015 -314.801 315
Arets regulering til dagsveerdi 100.000 0
Regulering til dagsveerdi 30. juni 2016 -214.801 -315
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 1.500.000 1.400
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Noter

4.  Egenkapital

Foreslaet
Virksomheds- Overfart udbytte for
kapital resultat  regnskabsaret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2015 125.000 425.760 250.000 800.760
Arets overforte overskud
eller underskud 0 -47.788 0 -47.788
Ekstraordinzert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 100.000 100.000
Udloddet udbytte 0 0 -350.000 -350.000
Egenkapital 30. juni 2016 125.000 377.972 0 502.972
30/6 2016 30/6 2015
kr. tkr.
5. Geeld til realkreditinstitutter
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 1.200.000 1.200
1.200.000 1.200
Heraf forfalder inden for 1 ar -19.000 0
1.181.000 1.200
Andel af gzld, der forfalder efter 5 &r 967.890 1.059

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet bankgaranti pd 26 tkr. vedrerende entrepriser.

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitut, 1.200 tkr., er der givet pant i investeringsejendomme,
hvis regnskabsmassige vardi pr. 30. juni 2016 udger 1.500 tkr.

7. Evehtualposter

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa tkr. 10.
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