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LEDELSESPÅTEGNING
Bestyrelse	og	direktion	har	dags	dato	behandlet	og	

godkendt	årsrapporten	for	esoft	systems	a/s	for	

regnskabsåret	1 .	januar	–	31 .	december	2015 .

Årsrapporten	er	aflagt	i	overensstemmelse	med	

årsregnskabsloven .

Det	er	vores	opfattelse,	at	årsregnskabet	giver	et	

retvisende	billede	af	selskabets	aktiver,	passiver	og	

finansielle	stilling	pr .	31 .	december	2015	samt	af	re-

sultatet	af	selskabets	aktiviteter	og	pengestrømme	

for	regnskabsåret	1 .	januar	–	31 .	december	2015 .	

Det	er	endvidere	vores	opfattelse,	at	ledelsesbe-

retningen	indeholder	en	retvisende	redegørelse	for	

udviklingen	i	selskabets	aktiviteter	og	økonomiske	

forhold,	årets	resultat	og	for	selskabets	finansielle	

stilling .

Årsrapporten	indstilles	til	generalforsamlingens	

godkendelse .

	 	 Odense,	den	17 .	marts	2016

	 	 Direktion:

	 	 René	Dines	Hermand

	 	 Bestyrelse:

	 Torben	Frigaard	Rasmussen	 Michael	Vinther	 René	Dines	Hermand	

	 formand

Årsrapporten	er	fremlagt	og	godkendt	

på	selskabets	ordinære	generalforsamling

	 den		 /		 2016	

Dirigent
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS 
 ERKLÆRINGER
Til	kapitalejerne	i	esoft	systems	a/s
	
Påtegning	på	koncernregnskabet	og	årsregnskabet
Vi	har	revideret	koncernregnskabet	og	årsregnskabet	

for	esoft	systems	a/s	for	regnskabsåret	1 .	januar	–	

31 .	december	2015,	der	omfatter	resultatopgørelse,	

balance,	egenkapitalopgørelse	og	noter,	herunder	

anvendt	regnskabspraksis,	for	såvel	koncernen	som	

selskabet	samt	pengestrømsopgørelse	for	koncernen .	

Koncernregnskabet	og	årsregnskabet	udarbejdes	

efter	årsregnskabsloven .

Ledelsens	ansvar	for	koncernregnskabet	og	
årsregnskabet
Ledelsen	har	ansvaret	for	udarbejdelsen	af	et	

koncernregnskab	og	et	årsregnskab,	der	giver	et	

retvisende	billede	i	overensstemmelse	med	årsregn-

skabsloven .	Ledelsen	har	endvidere	ansvaret	for	

den	interne	kontrol,	som	ledelsen	anser	nødvendig	

for	at	udarbejde	et	koncernregnskab	og	et	årsregn-

skab	uden	væsentlig	fejlinformation,	uanset	om	

denne	skyldes	besvigelser	eller	fejl .

Revisors	ansvar	
Vores	ansvar	er	at	udtrykke	en	konklusion	om	

koncernregnskabet	og	årsregnskabet	på	grundlag	

af	vores	revision .	Vi	har	udført	revisionen	i	overens-

stemmelse	med	internationale	standarder	om	

revision	og	yderligere	krav	ifølge	dansk	revisorlov-

givning .	Dette	kræver,	at	vi	overholder	etiske	krav	

samt	planlægger	og	udfører	revisionen	for	at	opnå	

høj	grad	af	sikkerhed	for,	om	koncernregnskabet	og	

årsregnskabet	er	uden	væsentlig	fejlinformation .

En	revision	omfatter	udførelse	af	revisionshandlinger	

for	at	opnå	revisionsbevis	for	beløb	og	oplysninger	

i	koncernregnskabet	og	i	årsregnskabet .	De	valgte	

revisionshandlinger	afhænger	af	revisors	vurdering,	

herunder	vurderingen	af	risici	for	væsentlig	fejlin-

formation	i	koncernregnskabet	og	i	årsregnskabet,	

uanset	om	denne	skyldes	besvigelser	eller	fejl .	Ved	

risikovurderingen	overvejer	revisor	intern	kontrol,	

der	er	relevant	for	virksomhedens	udarbejdelse	af	

et	koncernregnskab	og	et	årsregnskab,	der	giver	et	

retvisende	billede .	Formålet	hermed	er	at	udforme	

revisionshandlinger,	der	er	passende	efter	omstæn-

dighederne,	men	ikke	at	udtrykke	en	konklusion	om	

effektiviteten	af	virksomhedens	interne	kontrol .	En	

revision	omfatter	endvidere	vurdering	af,	om	ledel-

sens	valg	af	regnskabspraksis	er	passende,	om	

ledelsens	regnskabsmæssige	skøn	er	rimelige	samt	

den	samlede	præsentation	af	koncernregnskabet	

og	årsregnskabet .

Det	er	vores	opfattelse,	at	det	opnåede	revisions-

bevis	er	tilstrækkeligt	og	egnet	som	grundlag	for	

vores	konklusion .

Revisionen	har	ikke	givet	anledning	til	forbehold .

Konklusion
Det	er	vores	opfattelse,	at	koncernregnskabet	og	

årsregnskabet	giver	et	retvisende	billede	af	koncer-

nens	og	selskabets	aktiver,	passiver	og	finansielle	

stilling	pr .	31 .	december	2015	samt	af	resultatet	af	

koncernens	og	selskabets	aktiviteter	og	koncernens	

pengestrømme	for	regnskabsåret	1 .	januar	–	31 .	

december	2015	i	overensstemmelse	med	årsregn-

skabsloven .

Udtalelse	om	ledelsesberetningen
Vi	har	i	henhold	til	årsregnskabsloven	gennemlæst	

ledelsesberetningen .	Vi	har	ikke	foretaget	yderli-

gere	handlinger	i	tillæg	til	den	udførte	revision	af	

koncernregnskabet	og	årsregnskabet .	Det	er	på	

denne	baggrund	vores	opfattelse,	at	oplysningerne	

i	ledelsesberetningen	er	i	overensstemmelse	med	

koncernregnskabet	og	årsregnskabet .

Odense,	den	17 .	marts	2016

Ernst	&	Young	
Godkendt Revisionspartnerselskab   
CVR-nr. 30 70 02 28

Søren	Smedegaard	Hvid	

statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING 

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet:		 	esoft	systems	a/s	

Skibhusvej	52	C	

5000	Odense	C

CVR-nr.:		 25	36	21	95

Stiftet:		 1 .	maj	2000

Hjemsted:		 Odense

Regnskabsår:		 1 .	januar	til	31 .	december

Bestyrelse:		 Torben	Frigaard	Rasmussen	(formand)

	 Michael	Vinther

	 René	Dines	Hermand

Direktion:		 René	Dines	Hermand,	direktør

Revision:		 Ernst	&	Young	Godkendt	Revisionspartnerselskab

	 Englandsgade	25

	 5000	Odense	C

Generalforsamling:	 Ordinær	generalforsamling	afholdes	8 .	april	2016 .

KONCERNOVERSIGT

esoft a/s

100%

3D Plan ApS

100%

esoft systems AB

100%

esoft systems a/s

esoft systems Inc.

100%

Esoftflow Ltd.

100%

esoft creative  
solutions S.L

100%
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HOVED- OG NØGLETAL FOR KONCERNEN
tkr .	 1/1-31/12	 	1/1-31/12		 1/1-31/12	 1/7-31/12		 	1/7-11-			 1/7-10-		
	 2015	 2014	 2013	 2012	(6mdr)	 30/6-12	 30/6-11	 	
	

Hovedtal	 	 	 	 	 	

Nettoomsætning	 105 .679	 91 .758	 82 .919	 31 .440	 58 .678	 60 .271

Bruttoresultat	 51 .621	 48 .587	 46 .654	 17 .736	 34 .198	 33 .350

Resultat	af	primær	drift	 3 .761	 3 .556	 8 .239	 2 .296	 1 .344	 4 .417

Resultat	af	finansielle	poster	 -710	 -709	 -145	 5	 -95	 287

Årets	resultat	 2.992	 2.910	 7.161	 2.009	 579	 3.736

	 	 	 	 	 	

Balancesum	 32 .034	 28 .449	 26 .119	 25 .797	 25 .706	 24 .640

Heraf	til	investering	i	mat .	anlægsaktiver,	netto	 977	 1 .384	 1 .814	 482	 965	 2 .331

Egenkapital,	ekskl.	minoritetsinteresser	 20.877	 16.735	 12.778	 16.407	 14.673	 13.372

	 	 	 	 	 	

Pengestrøm	fra	driftsaktiviteten	 4 .251	 5 .274	 9 .426	 4 .392	 4 .645	 5 .426

Pengestrøm	til	investeringsaktiviteten	 -1 .914	 -5 .224	 -6 .192	 -796	 -2 .968	 -3 .301

Pengestrøm	fra	finansieringsaktiviteten	 0	 -443	 -10 .977	 -195	 202	 640

Pengestrøm	i	alt	 2.337	 -393	 -7.743	 3.401	 1.879	 2.765

	 	 	 	 	 	

Nøgletal	 	 	 	 	 	

Overskudsgrad	 3,6	%	 3,9	%	 9,9	%	 7,3	%	 2,3	%	 7,3	%

Afkast	af	den	investerede	kapital	 36,7	%	 48,5	%	 	265,4	%	 123,5	%	 36,7	%	 110,9	%

Bruttomargin	 48,8	%	 53,0	%	 56,3	%	 56,4	%	 58,3	%	 55,3	%

Soliditetsgrad	 65,2	%	 58,8	%	 48,9	%	 63,6	%	 57,1	%	 54,3	%

Egenkapitalforrentning	 15,9	%	 19,7	%	 49,1	%	 12,9	%	 4,1	%	 31,8	%

	 	 	 	 	 	

Gennemsnitligt	antal	fuldtidsbeskæftigede	 516	 389	 301	 209	 194	 173

Nøgletallene	er	beregnet	efter	Finansanalytikerforeningens	”Anbefalinger	og	Nøgletal	2015” .	Der	henvises	

til	definitioner	og	begreber	under	anvendt	regnskabspraksis .
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BERETNING

Koncernens	hovedaktiviteter	
Koncernen	består	af	følgende	selskaber:	esoft	

systems	a/s	(IPR),	esoft	a/s	(dansk	driftsselskab),	

3D	Plan	ApS	(ingen	aktiviteter),	esoft	systems	ab	

Sverige,	esoftflow	ltd	Vietnam,	esoft	creative	solu-

tions	S .L .	Spanien	og	esoft	systems	Inc	USA	(ingen	

aktivitet) .	Koncernen	har	herudover	associerede	

andele	i	Vidibili	FYN	aps	og	Vidibili	DK	aps,	som	

afsætter	reklamefilm	i	fælles	ejerskab	med	Jysk	

Fynske	Medier .	

Koncernens	hovedaktiviteter	er	salg,	primært	til	

ejendomsmæglere	og	fotografer,	af	IT-platform	og	

løsninger	til	visualisering	af	ejendomme .	Koncernen	

tilbyder	herunder	et	full-service	koncept	baseret	på	

en	IT	platform,	der	håndterer	fotografering,	film-	og	

tekstproduktion	m .m .	til	markedsføring	samt	øvrig	

beslægtet	virksomhed	i	det	meste	af	verden .	

Udover	koncernens	salg	af	IT-platform	og	løsninger	

til	visualisering	beskæftiger	datterselskabet	Esoft	

creative	solutions	S .L .	sig	med		videoredigering .	Sel-

skabet	er	placeret	i	Barcelona .	Der	er	en	strategisk	

stærk	mulighed	for	afsætning	af	video	og	film,	hvor	

dels	danske	filmredigeringsfolk	og	dels	lokale	sikrer,	

at	de	nordiske	sprog	håndteres	tillige	med	et	inter-

nationalt	snit,	der	enkelt	kan	skaleres	til	øvrige	dele	

af	verden .	Hos	kunderne	er	YouTube	fremvisning	og	

generel	Google	optimering	med	til	at	skabe	en	sti-

gende	efterspørgsel	efter	levende	billeder .	Koncer-

nen	ser	fortsat	muligheder	via	”content	marketing” .	

Med	en	stærk	base	af	journalister	og	andre	PR	folk	

placeret	i	Barcelona	leveres	kvalitetstekster	mv .,	der	

går	helt	lokalt	uanset	by,	land	og	sted .	Dette	vil	ud-

vikle	sig	til	en	stærk	konkurrenceparameter	for	både	

koncernen	og	dennes	kunder .

Koncernen	forventede	i	2015	at	levere	mere	end	

10 .000	boligbeskrivelser	udarbejdet	af	selskabets	

journalister	i	Barcelona .	Selskabet	nåede	at	levere	

ca .	12 .000	boligbeskrivelser .	Dette	tal	forventes	at	

stige	yderligere	i	2016 .

Udviklingen	i	aktiviteter	og	økonomiske	forhold
Omsætning
Koncernens	omsætning	er	steget	fra	91,8	mio .	kr .	

i	2014	til	105,7	mio .	kr .	i	2015,	hvilket	er	særdeles	

tilfredsstillende .	Stigningen	på	15%	er	kendetegnet	

ved	en	fremgang	på	eksisterende	og	nye	markeder	

i	bred	forstand .	Der	er	konstateret	fremgang	på	

koncernens	primære	markeder .	Salgsfremgangen	

i	gruppen	skyldes	primært	øget	pakkeindhold	til	

eksisterende	kunder	samt	opstart	af	nye	kunder .	

Esoftflow	har	fortsat	en	meget	tilfredsstillende	

stigning	i	aktiviteterne .	I	2015	er	afsætningen	af	

ejendomsbeskrivelser	med	interview	af	sælgeren	og	

research	af	lokalområdet	med	til	at	skabe	vækst	i	

esoft	creative	solutions	S .L .	Forretningsområdet	er	

under	kraftig	udvikling .

Årsresultat
Årets	resultat	før	skat	for	koncernen	på	3,1	mio .	kr .	

anses	for	værende	tilfredsstillende .	Dette	i	lyset	af	

årets	investeringer	og	de	væsentlige	omkostninger	

der	er	forbundet	med	de	strategiske	aktiviteter,	der	

er	afholdt	i	2015 .	Der	er	fortsat	brug	for	kraftige	in-

vesteringer	i	2016,	hvor	målsætningen	er	at	afslutte	

regnskabsåret	med	et	positivt	resultat .	Investerings-

projekter	skal	afsluttes	og	implementeres	i	marke-

det .

Der	er	i	årets	løb	blevet	anvendt	betydelige	ressour-

cer	til	live-sætning	af	ny	IT-platform .	IT-platformen	

gik	live	i	Sverige	d .	2 .1 .2015	hvorefter	en	relativ	

omorganisering	fulgte .	Organisationen	i	Sverige	er	

nu	på	plads	og	klar	til	vækst	i	årene	der	kommer .	

Tilsvarende	gik	det	danske	driftsselskab	live	på	den	

nye	IT-platform	den	1 .6 .2015,	hvor	der	tilsvarende	

har	været	investeret	væsentlige	beløb	i	proces-

sen	sideløbende	med	at	en	justering	af	den	danske	

organisation	er	igangsat .	Endelig	gik	det	Spanske	

og	dermed	det	sidste	datterselskab	live	på	den	nye	

IT-platform	pr	1 .6 .2015,	hvor	tilvænning	også	har	

betydet	omkostninger	i	året .	

Årets	resultat	for	gruppen	er	først	og	fremmest	

relateret	til	omkostninger	i	forbindelse	med	over-

bemanding	ifm .	live-sætningen	af	ny	IT-platform .	

Dette	forventes	at	blive	normaliseret	og	optimeret	i	

2016,	hvor	stabilisering,	justeringer	og	forbedringer	

vil	være	en	del	af	hverdagen	i	årene	der	kommer .

Datterselskabet	i	Vietnam	har	i	2015	haft	en	tilfreds-

stillende	vækst .	Antallet	af	medarbejdere	fortsætter	

med	at	stige,	hvilket	har	resulteret	i,	at	selskabet	har	

reserveret	yderligere	lokaler .	Styrkelsen	af	dollarkur-

sen	påvirker	med	urealiseret	tab	på	kursstigningen .	

Der	etableres	fortsat	ikke	kurskontrakter .

Datterselskabet	i	USA	har	ikke	været	aktivt	i	regn-

skabsåret	2015 .	Kunderne	håndteres	fortsat	direkte	

fra	esoftflow .
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Koncernen	beskæftigede	i	gennemsnit	ca .	516	

medarbejdere	i	2015	mod	ca .	389	året	før .	Tilgangen	

sker	primært	i	Vietnam	og	i	mindre	grad	i	Barce-

lona .

Egenkapital	
Kapitalmæssigt	er	egenkapitalen	steget	til	20,9	mio .	

kr .	i	2015	svarende	til	en	soliditet	på	65,2% .	

Egenkapitalen	udgjorde	året	før	16,7	mio .	kr .	sva-

rende	til	en	soliditet	på	58,8% .

Forventninger	til	fremtiden
Koncernen	forventer	i	det	kommende	finansår	

vækst	og	positiv	indtjening .	De	næste	år	forventes	

fortsat	store	ændringer	i	markedet,	nationalt	såvel	

som	internationalt .	Disse	forandringer	er	i	stor	grad	

drevet	af	IT	og	muligheder,	som	opstår	“Online” .	Vi	

forventer,	at	koncernens	fortsatte	investering	i	IT,	

nye	produkter,	effektivisering	i	samarbejdet	mellem	

køber,	sælger	og	mægler,	er	med	til	at	sikre	vores	

fortsatte	stærke	position	i	Norden .	Det	forventes	

endvidere,	at	disse	ændringer	vil	give	koncernen	

nye	muligheder	i	både	geografisk	og	produktmæs-

sige	ekspansioner .	Disse	vil	forsøges	opdyrket	ved	

at	opsøge	og	opdyrke	relevante	strategiske	partner-

skaber	i	ind-	og	udland,	hvor	det	giver	mening .

For	regnskabsåret	2016	forventes	selskabet	at	

fastholde	sin	markedsmæssige	position,	men	udvide	

produktmix	med	nye	produkter	i	Danmark .	På	det	

svenske	marked	forventes	salgsfremgang,	idet	der	

fortsat	foretages	en	intensivering	af	salgsindsatsen .	

Vietnam	forventes	tillige	at	øge	omsætningen	i	det	

kommende	år .	Esoft	creative	solutions	S .L .	i	Barce-

lona	forventer	også	fortsat	vækst,	da	der	fra	flere	

sider	bliver	vist	stor	interesse	for	produkterne .

2016	er	et	år,	hvor	selskabet	for	alvor	skal	omstilles	

til	nye	arbejdsgange	i	forbindelse	med	den	nye	IT-

platform .	Nye	ansvars-	og	rollefordelinger	er	en	del	

af	den	nye	hverdag,	før	optimeringsmulighederne	

slår	igennem .	Den	nye	IT-platform	giver	mulighed	

for	væsentlige	skaleringsmuligheder .	Denne	udvik-

ling	ses	som	særdeles	tilfredsstillende .	

På	koncernplan	er	det	for	2016	besluttet	fortsat	at	

investere	i	optimering	af	IT-platformen	samt	udvik-

ling	og	implementering	af	nye	produkter .	

Vores	tætte	samarbejdspartnere	i	Norge	gennem	6	

år,	sikrer	afsætningen	af	vores	produkter	i	Norge .	Vi	

forventer	at	udbygge	dette	strategiske	samarbejde	

yderligere	i	de	kommende	år	med	afsætning	af	flere	

af	koncernens	produkter	på	det	norske	marked .	

I	begyndelsen	af	2016	er	der	blevet	ansat	en	direk-

tør	og	ledelsesteam	for	esoft	a/s,	der	styrker	den	

operationelle	fokusering	for	de	danske	aktiviteter .	

Group	CEO,	René	Dines	Hermand	fortsætter	med	

primær	fokus	på	forretningsudviklingen	samt	sup-

port	til	landecheferne .

Risikoforhold
Valutarisici
Aktiviteter	i	udlandet	medfører,	at	resultat,	penge-

strømme	og	egenkapital	påvirkes	af	kursudviklingen	

mellem	DKK	og	SEK	og	USD .	Der	foretages	ikke	

kurssikring .

Renterisici
Da	den	rentebærende	nettogæld	ikke	udgør	et	

væsentligt	beløb,	vil	moderate	ændringer	i	renteni-

veauet	ikke	have	nogen	væsentlig	direkte	effekt	på	

indtjeningen .	Der	indgås	derfor	ikke	rentepositioner	

til	afdækning	af	renterisici .

Begivenheder	indtruffet	efter	regnskabsårets	
afslutning
Der	er	ikke	indtruffet	begivenheder	efter	regnskabs-

årets	afslutning,	som	vil	kunne	påvirke	vurderingen	

af	selskabets	finansielle	stilling .
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KONCERN- OG ÅRSREGNSKAB  
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
Anvendt	regnskabspraksis
Årsrapporten	for	esoft	systems	a/s	for	1 .	januar	-		

31 .	december	2015	er	aflagt	i	overensstemmelse	

med	årsregnskabslovens	bestemmelser	for	mellem-

stor	klasse	C-virksomheder .

Koncernregnskabet	og	årsregnskabet	er	aflagt	efter	

samme	regnskabspraksis	som	sidste	år .

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet	omfatter	modervirksomheden	

esoft	systems	a/s	og	dattervirksomheder,	hvori	

esoft	systems	a/s	direkte	eller	indirekte	besidder	

mere	end	50	%	af	stemmerettighederne	eller	på	

anden	måde	har	bestemmende	indflydelse .

Ved	konsolideringen	foretages	eliminering	af	kon-

cerninterne	indtægter	og	omkostninger,	aktiebesid-

delser,	interne	mellemværender	og	udbytter	samt	

realiserede	og	urealiserede	fortjenester	og	tab	ved	

transaktioner	mellem	de	konsoliderede	virksomheder .

Kapitalandele	i	dattervirksomheder	udlignes	med	

den	forholdsmæssige	andel	af	dattervirksomhe-

ders	dagsværdi	af	nettoaktiver	og	forpligtelser	på	

anskaffelsestidspunktet .

Omregning	af	fremmed	valuta
Transaktioner	i	fremmed	valuta	omregnes	ved	før-

ste	indregning	til	transaktionsdagens	kurs .	Valuta-

kursdifferencer,	der	opstår	mellem	transaktionsda-

gens	kurs	og	kursen	på	betalingsdagen,	indregnes	i	

resultatopgørelsen	som	en	finansiel	post .

Tilgodehavender,	gæld	og	andre	monetære	po-

ster	i	fremmed	valuta	omregnes	til	balancedagens	

valutakurs .	Forskellen	mellem	balancedagens	kurs	

og	kursen	på	tidspunktet	for	tilgodehavendets	el-

ler	gældsforpligtelsens	opståen	eller	indregning	i	

seneste	årsregnskab	indregnes	i	resultatopgørelsen	

under	finansielle	indtægter	og	omkostninger .

Udenlandske	dattervirksomheder	anses	for	at	være	

selvstændige	enheder .	Resultatopgørelserne	om-

regnes	til	en	gennemsnitlig	valutakurs	for	måneden,	

og	balanceposterne	omregnes	til	balancedagens	

valutakurser .	Kursdifferencer,	opstået	ved	omreg-

ning	af	udenlandske	dattervirksomheders	egenka-

pital	ved	årets	begyndelse	til	balancedagens	valu-

takurser	og	ved	omregning	af	resultatopgørelser	fra	

gennemsnitskurser	til	balancedagens	valutakurser,	

indregnes	direkte	i	egenkapitalen .

Resultatopgørelse

Nettoomsætning	
Omsætning	fra	salg	af	varer	
Indtægter	fra	salg	indregnes	i	nettoomsætningen,	

når	overgang	af	de	væsentligste	fordele	og	risici	til	

køber	har	fundet	sted,	indtægten	kan	opgøres	påli-

deligt	og	betaling	forventes	modtaget .	Tidspunktet	

for	overgang	af	de	væsentligste	fordele	og	risici	

tager	udgangspunkt	i	standardiserede	leveringsbe-

tingelser .	Nettoomsætning	indregnes	ekskl .	moms	

og	med	fradrag	af	rabatter	i	forbindelse	med	salget .	

Skat	af	årets	resultat	
Modervirksomheden	er	omfattet	af	de	danske	

regler	om	tvungen	sambeskatning	af	C-koncernens	

danske	dattervirksomheder .	Dattervirksomheder	

indgår	i	sambeskatningen	fra	det	tidspunkt,	hvor	de	

indgår	i	konsolideringen	i	koncernregnskabet	og	frem	

til	det	tidspunkt,	hvor	de	udgår	fra	konsolideringen .

Modervirksomheden	er	administrationsselskab	for	

sambeskatningen	og	afregner	som	følge	heraf	alle	

betalinger	af	selskabsskat	med	skattemyndighederne .

Den	aktuelle	danske	selskabsskat	fordeles	ved	

afregning	af	sambeskatningsbidrag	mellem	de	

sambeskattede	virksomheder	i	forhold	til	disses	

skattepligtige	indkomster .	I	tilknytning	hertil	mod-

tager	virksomheder	med	skattemæssigt	underskud	

sambeskatningsbidrag	fra	virksomheder,	der	har	

kunnet	anvende	dette	underskud	til	nedsættelse	af	

eget	skattemæssigt	overskud .

Årets	skat,	der	består	af	årets	aktuelle	selskabsskat	

og	ændring	i	udskudt	skat	–	herunder	som	følge	af	

ændring	i	skattesats	–	indregnes	i	resultatopgørel-

sen	med	den	del,	der	kan	henføres	til	årets	resultat,	

og	direkte	i	egenkapitalen	med	den	del,	der	kan	

henføres	til	posteringer	direkte	i	egenkapitalen .	
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Balance

Immaterielle	anlægsaktiver
Udviklingsprojekter,	patenter	og	licenser
Udviklingsomkostninger	omfatter	omkostninger,	

gager	og	afskrivninger,	der	direkte	og	indirekte	kan	

henføres	til	udviklingsaktiviteter .

Udviklingsprojekter,	der	er	klart	definerede	og	iden-

tificerbare,	og	hvor	den	tekniske	gennemførlighed,	

tilstrækkelige	ressourcer	og	et	potentielt	fremtidigt	

marked	eller	udviklingsmulighed	kan	påvises,	og	

hvor	det	er	hensigten	at	fremstille,	markedsføre	

eller	anvende	projektet,	indregnes	som	immate-

rielle	anlægsaktiver,	hvis	kostprisen	kan	opgøres	

pålideligt,	og	der	er	tilstrækkelig	sikkerhed	for,	at	

den	fremtidige	indtjening	kan	dække	produktions-,	

salgs-	og	administrationsomkostninger	samt	ud-

viklingsomkostningerne .	Øvrige	udviklingsomkost-

ninger	indregnes	i	resultatopgørelsen,	efterhånden	

som	omkostningerne	afholdes .

Udviklingsomkostninger,	der	er	indregnet	i	balan-

cen,	måles	til	kostpris	med	fradrag	af	akkumulerede	

af-	og	nedskrivninger .

Efter	færdiggørelsen	af	udviklingsarbejdet	afskrives	

udviklingsomkostninger	lineært	over	den	vurderede	

økonomiske	brugstid .	Afskrivningsperioden	udgør	

sædvanligvis	5	år	og	overstiger	ikke	20	år .

Patenter	og	licenser	måles	til	kostpris	med	fradrag	

af	akkumulerede	af-	og	nedskrivninger .	Patenter	

afskrives	lineært	over	den	resterende	patentpe-

riode,	og	licenser	afskrives	over	aftaleperioden,	dog	

maksimalt	8	år .

Fortjeneste	og	tab	ved	salg	af	udviklingsprojekter,	

patenter	og	licenser	opgøres	som	forskellen	mellem	

salgsprisen	med	fradrag	af	salgsomkostninger	og	

den	regnskabsmæssige	værdi	på	salgstidspunktet .	

Fortjeneste	eller	tab	indregnes	i	resultatopgørel-

sen	under	andre	driftsindtægter	henholdsvis	andre	

driftsomkostninger .

Materielle	anlægsaktiver
Tekniske	anlæg	og	andre	maskiner,	driftsmateriel	

og	inventar	og	indretning	af	lejede	lokaler	måles	til	

kostpris	med	fradrag	af	akkumulerede	af-	og	ned-

skrivninger .

Kostprisen	omfatter	anskaffelsesprisen	og	om-

kostninger	direkte	tilknyttet	anskaffelsen	indtil	det	

tidspunkt,	hvor	aktivet	er	klar	til	brug .	

Der	foretages	lineære	afskrivninger	over	den	for-

ventede	brugstid,	baseret	på	følgende	vurdering	af	

aktivernes	forventede	brugstider:

	

Tekniske	anlæg	og	maskiner	 5-10	år

Driftsmateriel	og	inventar	 3-8	år

Indretning	af	lejede	lokaler	 10	år

	

Fortjeneste	og	tab	ved	salg	af	materielle	anlægs-

aktiver	opgøres	som	forskellen	mellem	salgsprisen	

med	fradrag	af	salgsomkostninger	og	den	regn-

skabsmæssige	værdi	på	salgstidspunktet .	Fortjene-

ste	eller	tab	indregnes	i	resultatopgørelsen	under	

andre	driftsindtægter	henholdsvis	andre	driftsom-

kostninger .

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter	vedrørende	anlægsaktiver,	

hvor	selskabet	har	alle	væsentlige	risici	og	fordele	

forbundet	med	ejendomsretten	(finansiel	leasing),	

måles	ved	første	indregning	i	balancen	til	laveste	

værdi	af	dagsværdi	og	nutidsværdien	af	de	frem-

tidige	leasingydelser .	Ved	beregning	af	nutidsvær-

dien	anvendes	leasingaftalens	interne	rentefod	eller	

den	alternative	lånerente	som	diskonteringsfaktor .	

Finansielt	leasede	aktiver	behandles	herefter	som	

virksomhedens	øvrige	anlægsaktiver .

Den	kapitaliserede	restleasingforpligtelse	indregnes	

i	balancen	som	en	gældsforpligtelse,	og	leasingy-

delsens	rentedel	indregnes	over	kontraktens	løbetid	

i	resultatopgørelsen .

Alle	øvrige	leasingkontrakter	er	operationel	leasing .	

Ydelser	i	forbindelse	med	operationel	leasing	og	øv-

rige	lejeaftaler	indregnes	i	resultatopgørelsen	over	

kontraktens	løbetid .	Selskabets	samlede	forpligtelse	

vedrørende	operationelle	leasing-	og	lejeaftaler	

oplyses	under	eventualforpligtelser	m .v .

Kapitalandele	i	dattervirksomheder	og	associe-
rede	virksomheder
Resultatopgørelsen
I	resultatopgørelsen	indregnes	den	forholdsmæssi-

ge	andel	af	de	enkelte	dattervirksomheders	resultat	

efter	skat	og	efter	forholdsmæssig	eliminering	af	

intern	avance/tab .
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I	resultatopgørelsen	indregnes	den	forholdsmæs-

sige	andel	af	de	associerede	virksomheders	resultat	

efter	skat	og	efter	eliminering	af	forholdsmæssig	

andel	af	intern	avance/tab .

Balancen
Kapitalandele	i	dattervirksomheder	og	associerede	

virksomheder	måles	efter	den	indre	værdis	metode .

Kapitalandele	i	dattervirksomheder	og	associe-

rede	virksomheder	måles	til	den	forholdsmæssige	

andel	af	virksomhedernes	indre	værdi	opgjort	efter	

koncernens	regnskabspraksis	med	fradrag	eller	til-

læg	af	urealiserede	koncerninterne	avancer	og	tab	

og	med	tillæg	eller	fradrag	af	resterende	værdi	af	

positiv	eller	negativ	goodwill	opgjort	efter	overta-

gelsesmetoden .

Kapitalandele	i	dattervirksomheder	og	associerede	

virksomheder	med	regnskabsmæssig	negativ	indre	

værdi	måles	til	0	kr .,	og	et	eventuelt	tilgodehavende	

hos	disse	virksomheder	nedskrives	i	det	omfang,	

tilgodehavendet	er	uerholdeligt .	I	det	omfang	mo-

dervirksomheden	har	en	retlig	eller	faktisk	forplig-

telse	til	at	dække	en	underbalance,	der	overstiger	

tilgodehavendet,	indregnes	det	resterende	beløb	

under	hensatte	forpligtelser .

Nettoopskrivning	af	kapitalandele	i	dattervirksom-

heder	og	associerede	virksomheder	vises	som	

reserve	for	nettoopskrivning	efter	den	indre	værdis	

metode	i	egenkapitalen	i	det	omfang,	den	regn-

skabsmæssige	værdi	overstiger	kostprisen .	

Værdiforringelse	af	aktiver
Den	regnskabsmæssige	værdi	af	immaterielle	og	

materielle	anlægsaktiver	samt	kapitalandele	i	dat-

tervirksomheder	vurderes	årligt	for	indikationer	på	

værdiforringelse,	ud	over	det	som	udtrykkes	ved	

afskrivning .	

Foreligger	der	indikationer	på	værdiforringelse,	

foretages	nedskrivningstest	af	hvert	enkelt	aktiv	

henholdsvis	gruppe	af	aktiver .	Der	foretages	ned-

skrivning	til	genindvindingsværdien,	hvis	denne	er	

lavere	end	den	regnskabsmæssige	værdi .

Som	genindvindingsværdi	anvendes	den	højeste	

værdi	af	nettosalgspris	og	kapitalværdi .	Kapitalvær-

dien	opgøres	som	nutidsværdien	af	de	forventede	

nettopengestrømme	fra	anvendelsen	af	aktivet	eller	

aktivgruppen	og	forventede	nettopengestrømme	

ved	salg	af	aktivet	eller	aktivgruppen	efter	endt	

brugstid .

Tilgodehavender
Tilgodehavender	måles	til	amortiseret	kostpris .	

Der	foretages	nedskrivning	til	imødegåelse	af	tab,	

hvor	der	vurderes	at	være	indtruffet	en	objektiv	

indikation	på,	at	et	tilgodehavende	er	værdiforrin-

get .	Hvis	der	foreligger	en	objektiv	indikation	på,	

at	et	individuelt	tilgodehavende	er	værdiforringet,	

foretages	nedskrivning	på	individuelt	niveau .	

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter,	indregnet	under	om-

sætningsaktiver,	omfatter	afholdte	omkostninger	

vedrørende	efterfølgende	regnskabsår .

Egenkapital
Udbytte
Foreslået	udbytte	indregnes	som	en	forpligtelse	på	

tidspunktet	for	vedtagelse	på	den	ordinære	gene-

ralforsamling	(deklareringstidspunktet) .	Udbytte,	

som	forventes	udbetalt	for	året,	vises	som	en	sær-

skilt	post	under	egenkapitalen .

Selskabsskat	og	udskudt	skat
Selskabet	er	omfattet	af	de	danske	regler	om	tvun-

gen	sambeskatning .	Selskabet	indgår	i	sambeskat-

ningen	med	de	øvrige	danske	koncernforbundne	

selskaber .

Aktuelle	skatteforpligtelser	og	tilgodehavende	ak-

tuel	skat	indregnes	i	balancen	som	beregnet	skat	af	

årets	skattepligtige	indkomst,	reguleret	for	skat	af	

tidligere	års	skattepligtige	indkomster	og	for	betalte	

acontoskatter .

Skyldige	og	tilgodehavende	sambeskatningsbidrag	

indregnes	i	balancen	som	”Tilgodehavende	sel-

skabsskat”	eller	”Skyldig	selskabsskat” .

Udskudt	skat	måles	efter	den	balanceorienterede	

gældsmetode	af	alle	midlertidige	forskelle	mellem	

regnskabsmæssig	og	skattemæssig	værdi	af	aktiver	

og	forpligtelser .	Der	indregnes	dog	ikke	udskudt	

skat	af	midlertidige	forskelle	vedrørende	skatte-

mæssigt	ikke-afskrivningsberettiget	goodwill	og	

kontorejendomme	samt	andre	poster,	hvor	midler-

tidige	forskelle	–	bortset	fra	virksomhedsovertagel-

ser	–	er	opstået	på	anskaffelsestidspunktet	uden	at	

have	effekt	på	resultat	eller	skattepligtig	indkomst .	

I	de	tilfælde,	hvor	opgørelse	af	skatteværdien	kan	

foretages	efter	forskellige	beskatningsregler,	måles	

udskudt	skat	på	grundlag	af	den	af	ledelsen	plan-

lagte	anvendelse	af	aktivet	henholdsvis	afvikling	af	

forpligtelsen .
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Udskudte	skatteaktiver,	herunder	skatteværdien	af	

fremførselsberettigede	skattemæssige	underskud,	

indregnes	med	den	værdi,	hvortil	de	forventes	at	

blive	anvendt,	enten	ved	udligning	i	skat	af	frem-

tidig	indtjening	eller	ved	modregning	i	udskudte	

skatteforpligtelser	inden	for	samme	juridiske	skat-

teenhed	og	jurisdiktion .

Der	foretages	regulering	af	udskudt	skat	vedrøren-

de	foretagne	elimineringer	af	urealiserede	koncer-

ninterne	avancer	og	-tab .

Udskudt	skat	måles	på	grundlag	af	de	skatteregler	

og	skattesatser	i	de	respektive	lande,	der	med	ba-

lancedagens	lovgivning	vil	være	gældende,	når	den	

udskudte	skat	forventes	udløst	som	aktuel	skat .

Gældsforpligtelser
Finansielle	gældsforpligtelser	indregnes	ved	lånop-

tagelse	til	det	modtagne	provenu	efter	fradrag	af	

afholdte	transaktionsomkostninger .	I	efterfølgende	

perioder	måles	de	finansielle	forpligtelser	til	amorti-

seret	kostpris,	svarende	til	den	kapitaliserede	værdi	

ved	anvendelse	af	den	effektive	rente,	så	forskellen	

mellem	provenuet	og	den	nominelle	værdi	indreg-

nes	i	resultatopgørelsen	over	låneperioden .

I	finansielle	forpligtelser	indregnes	tillige	den	ka-

pitaliserede	restleasingforpligtelse	på	finansielle	

leasingkontrakter .

Øvrige	gældsforpligtelser	måles	til	nettorealisati-

onsværdi .

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen	viser	koncernens	penge-

strømme	fordelt	på	drifts-,	investerings-	og	finan-

sieringsaktivitet	for	året,	årets	forskydning	i	likvider	

og	koncernens	likvider	ved	årets	begyndelse	og	

slutning .

Likviditetsvirkningen	af	køb	og	salg	af	virksomhe-

der	vises	separat	under	pengestrømme	fra	investe-

ringsaktivitet .	I	pengestrømsopgørelsen	indregnes	

pengestrømme	vedrørende	købte	virksomheder	

fra	anskaffelsestidspunktet,	og	pengestrømme	

vedrørende	solgte	virksomheder	indregnes	frem	til	

salgstidspunktet .

Pengestrøm	fra	driftsaktivitet
Pengestrømme	fra	driftsaktivitet	opgøres	som	

koncernens	andel	af	resultatet	reguleret	for	ikke-

kontante	driftsposter,	ændring	i	driftskapital	og	

betalt	selskabsskat .

Pengestrøm	til	investeringsaktivitet
Pengestrømme	fra	investeringsaktivitet	omfatter	

betaling	i	forbindelse	med	køb	og	salg	af	virksom-

heder	og	aktiviteter	samt	køb	og	salg	af	immateri-

elle,	materielle	og	finansielle	anlægsaktiver .

Pengestrøm	fra	finansieringsaktivitet
Pengestrømme	fra	finansieringsaktivitet	omfat-

ter	ændringer	i	størrelse	eller	sammensætning	af	

koncernens	aktiekapital	og	omkostninger	forbundet	

hermed	samt	optagelse	af	lån,	afdrag	på	rentebæ-

rende	gæld	og	betaling	af	udbytte	til	selskabsdelta-

gere .

Likvider
Likvider	omfatter	likvide	beholdninger	og	kortfri-

stede	værdipapirer	med	en	løbetid	under	3	måne-

der,	og	som	uden	hindring	kan	omsættes	til	likvide	

beholdninger,	og	hvorpå	der	kun	er	ubetydelige	

risici	for	værdiændringer .
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Nøgletal

Nøgletal	er	beregnet	i	overensstemmelse	med	Den	Danske	Finansanalytikerforenings	”Anbefalinger	og		

Nøgletal	2015” .

De	i	hoved-	og	nøgletalsoversigten	anførte	nøgletal	er	beregnet	således:

Overskudsgrad	
Resultat	af	primær	drift	x	100	

	 Nettoomsætning	

Afkast	af	den	investerede	kapital	
Resultat	af	primær	drift	x	100	

	 Gennemsnitlig	investeret	kapital	

Investeret	kapital	 Driftsmæssige	immaterielle	og	materielle		

	 anlægsaktiver	samt	nettoarbejdskapital	

Bruttomargin	
Bruttoresultat	x	100	

	 Nettoomsætning	

Soliditetsgrad	
Egenkapital	ekskl .	minioritetsint .,	ultimo	x	100	

	 Passiver	i	alt,	ultimo	

Resultat	til	analyseformål	 Ordinært	resultat	efter	skat	med	fradrag	af		

	 minoritetsinteressers	andel	heraf

Egenkapitalforrentning	
Ordinært	resultat	efter	skat	x	100	

	 Gennemsnitlig	egenkapital	
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RESULTATOPGØRELSE

tkr .	 Note	 	 1/1-	31/12	 1/1-31/12	 1/1-	31/12	 1/1-31/12	

	 	 	 2015	 2014	 2015	 2014

Nettoomsætning	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 105.679	 91.758	 0	 1.329

Vareforbrug	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 -31 .107	 -25 .069	 0	 0

Andre	eksterne	omkostninger	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 -22 .951	 -18 .102	 -1 .738	 -5 .282

	

Bruttoresultat	 	 	 51.621	 48.587	 -1.738	 -3.953

Personaleomkostninger	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 					1	 	 -45 .164	 -42 .321	 0	 0

Af-	og	nedskrivninger	af	materielle	og		

immaterielle	anlægsaktiver	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 -2 .696	 -2 .710	 -1 .519	 -859

	

Resultat	af	primær	drift	 	 	 3.761	 3.556	 -3.257	 -4.812

Andel	af	resultat	i	tilknyttede	og	associerede	

virksomheder	efter	skat	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 41	 48	 5 .669	 6 .745

Finansielle	indtægter 	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 					2	 	 758	 131	 63	 19

Finansielle	omkostninger	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 					3	 	 -1 .468	 -840	 -401	 -171

	

Resultat	før	skat	 	 	 3.092	 2.895	 2.074	 1.781

Skat	af	årets	resultat	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 					4	 	 -100	 15	 918	 1 .129

	

Årets	resultat	 	 	 2.992	 2.910	 2.992	 2.910

	 	 	 	 	

	 	 	 	 	

Forslag	til	resultatdisponering	

tkr .	 	

Overført	til	næste	år	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 	 -2 .677	 -3 .835

Udloddet	ekstraordinært	i	året	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 	 0	 0

Overført	til	reserve	efter	indre	værdis	metode	 .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 	 5 .669	 6 .745

	 	 	 	 	 2.992	 2.910

Koncern Modervirksomhed
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BALANCE

AKTIVER
	 Koncern	 Modervirksomhed

tkr .	 Note	 	 31/12	 31/12	 31/12	 31/12	

	 	 	 2015	 2014	 2015	 2014

Anlægsaktiver	

Immatrielle	anlægsaktiver	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 5	 	 	 	 	

Udviklingsprojekter,	patenter	og	licenser	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 6 .939	 7 .382	 5 .418	 6 .212

	 	 	 	 6 .939	 7 .382	 5 .418	 6 .212

	

Meterielle	anlægsaktiver	 	 6	 	 	 	 	

Indretning	af	lejede	lokaler	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 94	 7	 0	 0

Andre	anlæg,	driftsmateriel	og	inventar	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 1 .910	 2 .288	 0	 0

	 	 	 	 2 .004	 2 .295	 0	 0

	

Finansielle	anlægsaktiver	 	 	 	 	

Kapitalandele	i	dattervirksomheder	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 7	 	 0	 0	 18 .392	 16 .848

Kapitalandele	i	associerede	virksomheder	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 8	 	 242	 201	 242	 201

Depositum	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 766	 822	 0	 0

	 	 	 	 1 .008	 1 .023	 18 .634	 17 .049

Anlægsaktiver	i	alt 	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 9.951	 10.700	 24.052	 23.261

	

Omsætningsaktiver	

Tilgodehavender

Tilgodehavender	fra	salg	og	tjenesteydelser	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 9 .406	 7 .060	 0	 0

Tilgodehavende	tilknyttede	selskaber	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 0	 34	 2 .697	 1 .188

Tilgodehavende	sambeskatning	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 0	 0	 746	 2 .045

Andre	tilgodehavender 	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 1 .461	 1 .865	 321	 113

Periodeafgrænsningsposter	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 2 .022	 1 .933	 0	 0

	 	 	 	 12 .889	 10 .892	 3 .764	 3 .346

Lkvide	beholdninger	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 9.194	 6.857	 125	 480

Omsætningsaktiver	i	alt	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 22 .083	 17 .749	 3 .889	 3 .826

AKTIVER	I	ALT	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 32.034	 28.449	 27.941	 27.087



esoft systems ∙ Skibhusvej 52C ∙ DK-5000 Odense C ∙ Phone: +45 70 222 466 ∙ info@esoftsystems.com

Koncern	 Modervirksomhed

BALANCE

PASSIVER
	

tkr .	 Note	 31/12	 31/12	 31/12	 31/12	

	 	 2015	 2014	 2015	 2014

Egenkapital	 	 	 	 	

Selskabskapital	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 3 .507	 3 .507	 3 .507	 3 .507

Overført	resultat	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 17 .370	 13 .228	 17 .370	 13 .228

	
Egenkapital	i	alt.	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 	 20.877	 16.735	 20.877	 16.735

	
Hensatte	forpligtelser	 	 	 	 	

Udskudt	skat		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 .		 . 	 9	 429	 529	 352	 524

	

Hensatte	forpligtelser	i	alt.	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 	 429	 529	 352	 524

	
Gældsforpligtelser	 	 	 	 	 	
Langfristede	gældsforpligtelser	 	 	 	 	

Leasinggæld		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  . 	 0	 0	 0	 0

	 	 0	 0	 0	 0

Kortfristede	gældsforpligtelser	 	 	 	 	

Kortfristet	del	af	langfristede	gældsforpligtelser 	 . 	 . 	 . 	 0	 0	 0	 0

Gæld	til	banker	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 199	 0	 0	 0

Leverandører	af	varer	og	tjenesteydelser		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  . 	 2 .934	 2 .772	 120	 361

Gæld	til	tilknyttede	selskaber		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  . 	 0	 0	 6 .422	 9 .134

Selskabsskat		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  . 	 17	 87	 0	 0

Anden	gæld  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  . 	 7 .578	 8 .326	 170	 333

	 	 10 .728	 11 .185	 6 .712	 9 .828	 	

Gældsforpligtelser	i	alt		 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 	 10.728	 11.185	 6.712	 9.828	 	

	
PASSIVER	I	ALT .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 	 32.034	 28.449	 27.941	 27.087

Kontraktlige	forpligtelser	og	eventualposter	m .v .	 10	
	 	 	 	

Pantsætninger	og	sikkerhedsstillelser	 11	
	 	 	 	

Nærtstående	parter	 12	 	 	 	
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EGENKAPITALOPGØRELSE

	

	 	 	 	 Koncern

tkr .	 	Selskabskapital		 Overført	resultat	 Foreslået	udbytte	 I	alt

Egenkapital	1.	januar	2015	 	 3.507	 13.228	 0	 16.735

Valutakursregulering,	udenlandske	dattervirksomheder	 0	 1 .150	 0	 1 .150

Overført	via	resultatdisponeringen	 	 0	 2 .992	 0	 2 .992

Udloddet	udbytte	 	 0	 0	 0	 0

	 	 	 	

Egenkapital	31.	december	2015	 	 3.507	 17.370	 0	 20.877

	 	 	 	

	

	 	 	 	Modervirksomhed

	

tkr .	 Selskabs-	 	 Nettoop-	 Overført	 Foreslået	 I	alt	

	 kapital	 	 skrivning	efter	 resultat	 udbytte	

	 	 	 	indre	værdis	

	 	 	 	metode	

	 	

Egenkapital	1.	januar	2015	 	 3.507	 15.167	 -1.939	 0	 16.735

Valutakursregulering,	udenlandske		

dattervirksomheder	 	 0	 1 .150	 0	 0	 1 .150

Overført	via	resultatdisponeringen	 	 0	 5 .669	 -2 .677	 0	 2 .992

Udloddet	udbytte	i	året	 	 0	 0	 0	 0	 0

	 	 	 	 	

Egenkapital	31.	december	2015	 	 3.507	 21.986	 -4.616	 0	 20.877

	 	 	 	 	

Der	er	ikke	sket	ændringer	på	selskabskapitalen	de	seneste	5	år .

Selskabskapitalen	består	af	3 .506 .688	aktier	á	1	kr .	
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PENGESTRØMSOPGØRELSE

	 	

	 	 	 	 	 	 	Koncern

tkr .	 	 Note	 	1/1-31/12	2015	 	 1/1-31/12	2014

	 	 	

Nettoomsætning	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 105 .679	 	 91 .758

Omkostninger	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 -101 .918	 	 -88 .202

Pengestrøm	fra	primær	drift	før	ændring	i	driftskapital .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 .	 	 	 	 3 .761	 	 3 .556

Ændring	i	driftskapital	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 13	 	 1 .465	 	 2 .725

Pengestrøm	fra	primær	drift 	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 5 .226	 	 6 .281

Renteindtægter,	betalt	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 758	 	 131

Renteomkostninger,	betalt	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 -1 .468	 	 -840

Pengestrøm	fra	ordinær	drift	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 4 .516	 	 5 .572

Betalt	selskabsskat 	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 -265	 	 -298

Pengestrøm	fra	driftsaktivitet 	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 4.251	 	 5.274

Investering	i	immaterielle	anlægsaktiver,	netto	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 -1 .409	 	 -3 .986

Investering	i	materielle	anlægsaktiver,	netto	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 -977	 	 -1 .384

Investering	i	finansielle	anlægsaktiver,	netto	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 472	 	 146

Pengestrøm	til	investeringsaktivitet	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 -1.914	 	 -5.224

Ændring	i	gæld	til	kreditinstitutter	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 0	 	 -443

Udbetalt	udbytte	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 0	 	 0

Pengestrøm	fra	finansieringsaktivitet	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 0	 	 -443

Årets	pengestrøm	 	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 2.337	 	 -393

Likvider,	primo	 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 	 	 6 .857	 	 7 .250

Likvider,	ultimo 	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 	 	 9.194	 	 6.857

	 	 	

Pengestrømsopgørelsen	kan	ikke	direkte	udledes	af	koncern-	og	årsregnskabets	øvrige	bestanddele .
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NOTER

1 .	Personaleomkostninger
	 	 	 	 		 	

tkr .	 	 	 1/1-31/12	 1/1-31/12	 1/1-31/12	 1/1-31/12	
	 	 	 2015	 2014	 2015	 2014

Gager	og	lønninger		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 37 .478	 37 .486	 0	 0

Pensioner 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 2 .002	 1 .693	 0	 0

Andre	omkostninger	til	social	sikring	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 4 .407	 2 .294	 0	 0

Andre	personaleomkostninger  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 1 .277	 848	 0	 0

	 	 45.164	 42.321	 0	 0

	 	 	 	

Gennemsnitligt	antal	fuldtidsbeskæftigede 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 516	 389	 0	 0

	 	 	 	

Der	er	i	regnskabsåret	ikke	udbetalt	vederlag	til	bestyrelsen	for	bestyrelsesarbejde .	Direktionen	består	af	én	person,	hvorfor	vederlæg-
gelse	til	denne	ikke	oplyses	jf .	Årl .	§	98b .

	

2 .	Finansielle	indtægter

tkr .	 	 1/1-31/12	 1/1-31/12		 1/1-31/12	 1/1-31/12

	 	 2015	 2014	 2015	 2014

Renteindtægter	fra	dattervirksomheder	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 0	 0	 46	 18

Øvrige	renteindtægter		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 758	 131	 17	 1

	 	 758	 131	 63	 19

	 	 	 	

3 .	Finansielle	omkostninger
	
Renteomkostninger	til	dattervirksomheder 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 0	 0	 280	 128

Valutakurstab	og	øvrige	renteomkostninger .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 1 .468	 840	 121	 43

	 	 1.468	 840	 401	 171

	 	 	 	

4 .Skat	af	årets	resultat
	
Årets	aktuelle	skat	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 -200	 -299	 746	 646

Årets	regulering	af	udskudt	skat  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 100	 314	 172	 483

	 	 -100	 15	 918	 1.129

	 	 	 	

Koncern

Koncern

Modervirksomhed

Modervirksomhed
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5 .	Immaterielle	anlægsaktiver
	 	 	 	 	 				 Koncern	

tkr .	 	 	 Patenter	og	 Udviklings-	 I	alt	
	 	 	 licenser	 projekter	 	 	
	

Kostpris	1 .	januar	2015	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 3 .311	 8 .166	 11 .477

Valutakursregulering .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 51	 0	 51

Tilgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 684	 725	 1 .409

Afgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 0	 0

	 	 	

Kostpris	31 .	december	2015 .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 4 .046	 8 .891	 12 .937

	 	 	

Ned-	og	afskrivninger	1 .	januar	2015 .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 2 .141	 1 .954	 4 .095

Valutakursregulering .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 20	 0	 20

Afskrivninger	på	afhændede	aktiver		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 0	 0

Årets	af-	og	nedskrivninger .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 364	 1 .519	 1 .883

	 	 	

Ned-	og	afskrivninger	

31 .	december	2015	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 2 .525	 3 .473	 5 .998

Regnskabsmæssig	værdi	31.	december	2015	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	 	 1.521	 5.418	 6.939

	 	 	

	 	 	

6 .	Materielle	anlægsaktiver
	

	 	 	 	 Koncern	

tkr .	 	 	 Indretning	af					Driftsmateriel	 I	alt	
	 	 	lejede	lokaler	 		og	inventar

Kostpris	1 .	januar	2015	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 781	 9 .878	 10 .659

Valutakursregulering .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 8	 250	 258

Tilgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 120	 901	 1 .021

Afgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 -576	 -576

	
Kostpris	31 .	december	2015	 	 	 909	 10 .453	 11 .362

	
Ned-	og	afskrivninger	1 .	januar	2015 .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 774	 7 .590	 8 .364

Valutakursregulering .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 8	 171	 179

Afskrivninger	på	afhændede	aktiver		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 -533	 -533

Årets	af-	og	nedskrivninger .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 33	 1 .315	 1 .348

	
Ned-	og	afskrivninger	31 .	december	2015		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 815	 8 .543	 9 .358

Regnskabsmæssig	værdi	31.	december	2015	 	 	 94	 1.910	 2.004

Heraf	finansielt	leasede	aktiver .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 0	 0
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7 .	Kapitalandele	i	dattervirksomheder
	 	 	 	Modervirksomhed	

tkr .	 	 	 1/1-31/12	 	 1/1-31/12	
	 	 	 2015	 	 2014	
	

Kostpris	primo		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 1 .822	 	 4 .028

Tilgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 	 23

Modtaget	udbytte 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 -5 .233	 	 -2 .229	

Kostpris	ultimo 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 -3 .411	 	 1 .822	

Værdireguleringer	primo	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 15 .026	 	 7 .282

Årets	resultat	 .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 5 .628	 	 6 .697

Valutakursregulering .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 1 .149	 	 1 .047

Afgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 	 0

	
Værdireguleringer	ultimo	 	 	 21 .803	 	 15 .026

	
Regnskabsmæssig	værdi	ultimo		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		 	 18.392	 	 16.848

Navn	 	 	 Hjemsted	 	 Stemme-		
	 	 	 	 	og	ejer-andel

esoft	a/s	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 Danmark	 	 100	%

3D	Plan	ApS .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 Danmark	 	 100	%

esoft	systems	AB .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 Sverige	 	 100	%

esoftflow	Ltd .  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 Vietnam	 	 100	%

esoft	systems	inc .	 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 USA	 	 100	%	

esoft	creative	solutions	S .L  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 Spanien	 	 100	%

	
Alle	dattervirksomheder	er	selvstændige	enheder .

	

8 .	Kapitalandele	i	associerede	virksomheder

	 	 	 	Modervirksomhed

tkr .	 	 	 1/1-31/12	 	 1/1-31/12	
	 	 	 2015	 	 2014	

Kostpris	primo		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 60	 	 60

Tilgang  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 0	 	 0

Kostpris	ultimo	 	 	 60	 	 60

	
Værdireguleringer	primo	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 141	 	 93

Årets	resultat	 .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 41	 	 48

Værdireguleringer	ultimo	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 182	 	 141

	 	

Regnskabsmæssig	værdi	ultimo		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		.		 	 242	 	 201

Navn	 	 	 Hjemsted	 	 Stemme-		
	 	 	 	 	 og	ejerandel

ViDiBiLi	Film	Fyn	ApS	 	 	 Danmark	 	 25	%

ViDiBiLi	Film	DK	ApS		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 Danmark	 	 50	%
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9 .	Udskudt	skat	 	
	

	 	

tkr .	 1/1-31/12	 1/1-31/12	 1/1-31/12	 1/1-31/12	
	 2015	 2014	 2015	 2014

	
Udskudt	skat	primo		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .529	 843	 524	 1 .007

Regulering	udskudt	skat	sidste	år	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 0	 0	 0	 0

Årets	regulering	af	udskudt	skat  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	 -100	 -314	 -172	 -483

Udskudt	skat	ultimo	 429	 529	 352	 524	
	 	

Hensættelser	til	udskudt	skat	vedrører:	 	 	 	

Immaterielle	anlægsaktiver  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  . 1 .490	 1 .673	 1 .192	 1 .460

Materielle	anlægsaktiver		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	 -220	 -206	 0	 0

Underskud	til	fremførsel		  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	 -841	 -938	 -840	 -936

	 429	 529	 352	 524

10 .	Kontraktlige	forpligtelser	og	eventualposter	m .v .

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser	(operationel	leasing)		
forfalder	inden	for	5	år	med	i	alt  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	971	 962	 0	 0

	
Forpligtelse	på	indgået	lejekontrakt	udgør	5 .256	tkr .	i	uopsigelighedsperioden .

Koncernens	danske	selskaber	hæfter	solidarisk	for	skat	af	koncernens	sambeskattede	indkomst .

11 .	Pantsætninger	og	sikkerhedsstillelser
	
	 	 	

tkr .	 1/1-31/12	 1/1-31/12	 1/1-31/12	 1/1-31/12	
	 2015	 2014	 2015	 2014

Følgende	aktiver	er	stillet	til	sikkerhed	for		
koncernens	bankforbindelser:

Leasingaktiver	ligger	til	sikkerhed	for	leasing-forpligtelser 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 0	 0	 0	 0

	
Til	sikkerhed	for	pengeinstitutter	er	der	givet	pant	i	fordringer	og	tilgodehavender	på	i	alt	700	tkr .

Der	er	stillet	selvskyldnerkaution	for	esoft	a/s’	bankengagement .

Koncern Modervirksomhed
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12 .	Nærtstående	parter	

esoft	systems	a/s’	nærtstående	parter	omfatter	følgende:

Bestemmende	indflydelse
	
Hermand	Holding	ApS,	Skibhusvej	52C,	5000	Odense	C

Øvrige	nærstående	parter,	som	koncernen	har	haft	transaktioner	med
	
Tilknyttede	virksomheder:	
esoft	a/s,	esoft	systems	AB,	esoftflow	Ltd,	esoft	creative	solutions	S .L .,	
esoft	systems	inc .	og		3D	Plan	ApS .

	
Associerede	virksomheder:	
ViDiBiLi	Film	Fyn	ApS	og	ViDiBiLi	Film	DK	ApS

Ejerforhold
	
Følgende	kapitalejere	er	noteret	i	selskabets	ejerbog	som	ejende	minimum	5	%	af	stemmerne	eller	minimum	5	%	af	selskabskapitalen:

	
Hermand	Holding	ApS,	Skibhusvej	52C,	5000	Odense	C

Dag	Schønberg,	Enghave	19,	2960	Rungsted	Kyst

13 .	Ændring	i	driftskapital
	 	 	 	 	

	

tkr .	 	 	 	 1/1-31/12	 1/1-31/12	
	 	 	 	 2015	 2014

	
Ændring	i	tilgodehavender	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 	 -1 .997	 -679

Ændring	i	leverandører	og	anden	gæld .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .	  .		 	 	 -457	 -384

Regulering	for	ikke-likvide	driftsposter	m .v .:

Afskrivninger 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 	 2 .696	 2 .710

Gevinst/tab	ved	salg	af	anlægsaktiver 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 	 43	 28

Øvrige,	herunder	valutakursregulering	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 	 	 1 .180	 1 .050

	 	 	 	 1.465		 2.725
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