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R PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2019/20 for M. Overgaard Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. april 2019 - 31. marts 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense NV, den 25. juni 2020

Direktion

Michael Lindal Overgaard
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i M. Overgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for M. Overgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. april 2019 - 31. marts
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. april
2019 - 31. marts 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern, den 25. juni 2020

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Henrik Dalgaard

statsautoriseret revisor
mne34028
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Selskabsoplysninger
Selskabet M. Overgaard Holding ApS
Tarupvej 6, Tarup
5210 Odense NV
Telefon: 96800080
CVR-nr.: 25354761
Regnskabsar: 1. april - 31. marts
Direktion Michael Lindal Overgaard
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ostergade 40
6900 Skjern
Bankforbindelse Sydbank, Sdr. Boulevard 39-41, 5100 Odense C
Dattervirksomhed M. Overgaard Holding, Inc, Delaware, USA
Associerede virksomheder ConSet A/S, Skjern

VENSET A/S, Skjern

ConSet Biiromdbel GmbH, Tyskland
ConSet Australia pty Ltd, Australien

ConSet Hongkong Ltd, Hongkong

ConSet Office Furniture Company Ltd, Kina
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Overgaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, med fradrag af udlejningsejendommens driftsomkostnin-
ger.

Nettoomsetningen bestér af huslejeindtagter og honorarindtegter. Nettoomsatningen males til det mod-
tagne vederlag eksklusiv moms med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omkostninger vedrerende drift af udlejningsejendom omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligehol-
delse mv. samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til kontorhold mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virk-
somheders resultat efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

R PARTNER REVISION

Note 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 19.079 38.766
Administrationsomkostninger -66.445 -55.819
Driftsresultat -47.366 -17.053
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -288.424 1.134.024
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.822.892 5.010.867
Andre finansielle indtagter 185.180 494.399

3 Ovrige finansielle omkostninger -1.743.492 -9.934
Finansiering netto 1.976.156 6.629.356
Resultat for skat 1.928.790 6.612.303

4 Skat af arets resultat 350.878 -110.562
Arets resultat 2.279.668 6.501.741
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -141.538 1.734.418
Udbytte for regnskabséaret 1.500.000 2.000.000
Overfores til overfort resultat 921.206 2.767.323
Disponeret i alt 2.279.668 6.501.741
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Balance 31. marts
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Aktiver
2020 2019

Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 1.732.389 1.601.404
Materielle anleegsaktiver i alt 1.732.389 1.601.404
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.827.340 5.991.835
Kapitalandele i associerede virksomheder 15.639.674 16.170.186
Andre tilgodehavender 544.318 585.959
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.011.332 22.747.980
Anlzgsaktiver i alt 21.743.721 24.349.384
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 253.924
Udskudte skatteaktiver 354.000 1.000
Tilgodehavende selskabsskat 59.250 15.071
Andre tilgodehavender 29.607 8
Tilgodehavender i alt 442 .857 270.003
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 23.665.176 21.008.210
Verdipapirer i alt 23.665.176 21.008.210
Likvide beholdninger 1.039.525 1.011.983
Omsztningsaktiver i alt 25.147.558 22.290.196
Aktiver i alt 46.891.279 46.639.580
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Balance 31. marts
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Passiver

Note
Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser

Anden geld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
2 Efterfolgende begivenheder
8 Eventualposter

2020 2019
125.000 125.000
18.759.487 18.954.494
26.473.792 25.552.586
1.500.000 2.000.000
46.858.279 46.632.080
33.000 7.500
33.000 7.500
33.000 7.500
46.891.279 46.639.580
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. april 2019 125.000 18.954.494 25.552.586 2.000.000 46.632.080
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Resultatandel 0 -141.538 921.206 1.500.000 2.279.668
Valutakursreguleringer 0 -53.469 0 0 -53.469

125.000 18.759.487 26.473.792 1.500.000 46.858.279
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i at drive investerings- og
finansieringsvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

2. Efterfelgende begivenheder

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at
”lukke landene ned”, far stor betydning for verdensgkonomien og den lokale ekonomi hvor
selskabet opererer. Konsekvenserne af Covid-19 har kun haft en mindre indvirkning pé
arsrapporten for 2019/20, bortset fra forbigaende kursfald pa verdipapirer. Aktiviteten i 2020/21
forventes at blive yderligere berert af situationen, idet efterspergslen efter de tilknyttede og
associerede virksomheders varer og ydelser er faldet. Den andrede drift i de tilknyttede og
associerede virksomheder forventes at ville pavirke selskabets resultat i 2020/21 negativt i forhold
til realiseret resultat i 2019/20. Det er pa nuvarende tidspunkt ikke muligt at kvantificere effekten.
Ledelsen vurderer at have et tilstreekkeligt likviditetsberedskab.

2019/20 2018/19

3.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.743.492 9.934
1.743.492 9.934

4.  Skat af drets resultat

Skat af arets resultat 0 57.296
Arets regulering af udskudt skat -353.000 47.000
Regulering af tidligere ars skat 0 6.266
Andre skatter 2.122 0
-350.878 110.562
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31/3 2020 31/3 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. april 4,716 4,716
Kostpris 31. marts 4.716 4.716
Opskrivninger 1. april 5.987.119 4.389.218
Omregning til valutakurs 154.381 463.877
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -288.424 1.134.024
Udbytte -2.030.452 0
Opskrivninger 31. marts 3.822.624 5.987.119
Regnskabsmeaessig veerdi 31. marts 3.827.340 5.991.835
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
M. Overgaard Holding, Inc Delaware, USA 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. april 702.811 702.811
Kostpris 31. marts 702.811 702.811
Opskrivninger 1. april 15.467.375 15.144.688
Omregning til valutakurs -207.850 222.294
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.822.892 5.010.866
Udbytte -4.145.554 -4.910.473
Opskrivninger 31. marts 14.936.863 15.467.375
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 15.639.674 16.170.186
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
ConSet A/S Skjern 33%
VENSET A/S Skjern 25 %
ConSet Biiromdbel GmbH Tyskland 33%
ConSet Australia pty Ltd Australien 25%
ConSet Hongkong Ltd Hongkong 20 %
ConSet Office Furniture Company Ltd Kina 20 %
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7. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. april
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anlegsaktiver
Fremfort underskud fra tidligere ar

31/3 2020 31/32019
1.000 0
353.000 1.000
354.000 1.000
-21.000 1.000
375.000 0
354.000 1.000

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds bankgald. Kautionen er maksimeret til

875 t.kr.
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