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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for CapNordic A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn K, den 1. februar 2018

Direktion

Jan Harder-Looyé Petersen

Bestyrelse —7

Jan Harder-Looyé Petersen Ulrik Heilskou Rolf,-i(irik Bech-Nielsen
/




Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i CapNordic A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CapNordic A/S for perioden 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (JESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om A&rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke veaesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treffer pa
grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnir
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hegjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
séddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Aarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allerad, den 1. februar 2018

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr ] 2/86 86 93
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive IT-virksomhed, der primert skal beskeeftige sig med salg og udvikling af ydelser
til virksomheders IT-behov, samt handel og industri tillige med keb og salg af fast ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret 2016 udviser et resultat pa t. kr. 1.690.

Ledelsen anser arets resultat for vaerende tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for CapNordic A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af endrede regnskabsmeessige sken af
beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, omkostninger til rivarer
og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden é&rets udgang. Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt é&rets forskydning
i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet CapNordic Holding ApS (administrationsselskab). Arets

sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pé
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien faststtes pa anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pé de
enkelte bestanddele er forskellige.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restveerdier:
Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere -end den
regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest
gennemferes drligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, nanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvardien. Er
det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en pélidelig genindvindingsveaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for Dbetalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

11




Note

Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

BRUTTOFORTIENESTE..........coooiiiiiiriinniicnris i s

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver ...............

DRIFTSRESULTAT .

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder .........ocovveerivvcerernnereeesrenenee.
Andre finansielle OmMKOSIINZET .....ccccovvieeireenreerrerreresrerireniesirsesiessesrsesssossares

ORDINART RESULTAT FOR SKAT.........ociiierercevereeneeeee

Skat af arets resultat.....

ARETS RESULTAT..

....................................................................................

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret........ccccvviieveniervenienrievennennernnenieseesseneenes
OVETTOIE TESUILAL ... eoreereeerrerereeeeieeriresie e st eereerssrees e esrteeneseeeseeseenessnsassnsssneees
DISPONERET I ALT

....................................................................................
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2017 2016

kr. tkr.
5.868.312 6.651
-3.742.772 -4.635
-2.378 0
2.123.162 2.016
61.997 68
-10.741 -3
2.174.418 2.081
-484.395 -461
1.690.023 1.620
1.690.000 1.620
23 0

1.690.023

1.620




Balance 31. december

AKTIVER
2017 2016
kr. tkr.

Note

4 Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENLAT .........ccoeeeiiiiieieieieeeee e 62.996 0
Materielle anlaegsaktiver ..........cccccooiiieernenincrnnieniceerr e ceerreenrecesreerennne 62.996 0
ANLEGSAKTIVER ........coovtiiiiniiienieiinesienensesisenssnsessiessrsstseses 62.996 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.ocoveeievccnrnnnienecnncerenicnenns 1.043.125 1.735
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........coceevirvenenrnnccnrcernnscncne 1.093.053 1.605
Andre tilgodehavender..........vvveiirecerreiee e 100.000 141
Tilgodehavemder...............cccoiiiiiiiiieiieeiteeee et saae 2.236.178 3.481
Likvide beholdninger............ccoovvvveerirrnrmrtrireiertere e et 1.920.573 622
OMSZAETNINGSAKTIVER ......c.ocooeireieiiiienieeenreese e eseeneesenseerecansseene 4.156.751 4.103

AKTIVER ...ttt 4.219.747 4.103




Balance 31. december
PASSIVER

Note

AKUCKADITAL ...eovvrevireeereiierisreerernesesiesecseseeeeseeereeseresnrsseeeseseesnseneassessessessnsans
OVErTart TESUILAL......c.eeeeieetieeiiiecieeseet et srer e s e sene s s rreserssr e rresraesrnesraassnens
Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccevvveerveiremiininecricccnencecicsncenae

5 EGENKAPITAL.......coccoiiiiiiiiiniine it sesbe s as e

Hensattelse til UdSKudt SKat......ovivirieoiiiiiinrcrirreeeosireeeeeorrressosssseesssseens

HENSATTE FORPLIGTELSER.............cocovmiiicecnes

Modtagne forudbetalinger fra Kunder .........coovvveevricccenrmricnsrcnncecreenrencneneenenes
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........cccevvrveermrieenerceecnriceniccsiiennenes
Anden GEIA ..ottt e en e

Kortfristede geeldsforpligtelSer.............ccovvenveeriinveereniinnennineeneeenenseenseennees

GZALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSIVER.......coccviimmiitnnninnrrste et eenes

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016

kr. tkr.
500.000 500
513.311 513
1.690.000 1.620
2.703.311 2.633
2.573 0
2.573 0
537.937 140
206.332 298
769.594 1.032
1.513.863 1.470
1.513.863 1.470
4.219.747 4.103




Noter

Personaleomkostninger

Antal personer besk®ftiget .....c.cocveeeerrcrnrinnecrnee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel 0g iNVentar .........cccccecvveerereeneecrcrenricnnnn

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets resultat .........ccccovveiierenincenecrec e
Regulering af udskudt skat .......cooeeormiienieieee e

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017 ....c...oovioiireeineeeetereeere et neseeee e
ATES tIZANG ... ..ottt ssse bbb esenans

Af-/nedskrivainger 1. januar 2017.......cccocevereiniciiconninerrenrreeeee e
Af-/nedskrivninger pa atheendede aktiver........cccooveiiinincinniicnncnnnee.
Af-/MedsKriVIngGer......cooviiiiiieiiecrernieeirsreresesreseressnesreesssnessressraeas
Af-/nedskrivninger 31. december 2017 ........c.cccveeirnmvcrennnncnnnn,

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017.............cccovvvevvnnnnnnnn,
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2017 2016

kr tkr

5 6
3.277.334 4.151
438.000 456
27.438 28
3.742.772 4.635
2.378 0
2.378 0
481.822 461
2.573 0
484.395 461

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar

....................................... -2.378
....................................... -2.378

....................................... 62.996



fif

Noter
Forslag til re-
Udbetalt  sultatdispo-
1/1 2017 udbytte nering 31/12 2017
Egenkapital
Aktiekapital.......c.coovecererveeniieeneererenennennens 500.000 0 0 500.000
Overfort resultat........ccoocceveiceeernereesnrceenne. 513.288 0 23 513.311
Forslag til udbytte for regnskabséret.......... 1.620.000 -1.620.000 1.690.000 1.690.000
1.690.023 2.703.311

2.633.288

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv,

-1.620.000

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med moderselskab CapNordic Holding ApS som
administrationsselskab og haefter fra og med regnskabsaret 2013 forholdsmessigt for skattekrav i

sambeskatningen.

Selskabet hefter fra og med 1. juli 2012 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat

pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller

indirekte af det ultimative moderselskab.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsztninger og sikkerhedsstillelser i virksomheden.
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