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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.10.2018 - 30.09.2019 for Controlled Polymers A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2018 - 30.09.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ribe, den 28.11.2019

Direktion

Mogens Larsen

Bestyrelse
Henrik Feldfos Karlsen for Mads Pauli Ringkj@bing- Niels Christian von Littichau
formand Christiansen Jalck

Thomas Jeffrey Malherbes
Gullacksen



Controlled Polymers A/S 3

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Controlled Polymers A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Controlled Polymers A/S for regnskabsdret 01.10.2018 - 30.09.2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2018 -
30.09.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af @rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



Controlled Polymers A/S 4

Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé’\ det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
o o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28.11.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mikael Grosbgl
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33707
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Ledelsesberetning

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.754 25.343 21.329 23.583 20.559
Driftsresultat 13.922 14.151 12.199 14.760 13.565
Resultat af finansielle poster 117 109 29 (2) (154)
Arets resultat 10.935 11.120 9.295 11.089 9.889
Samlede aktiver 52.670 53.075 48.343 42.458 41.074
Investeringer i materielle
anlzegsaktiver 2.250 2.927 2.332 2.076 3.933
Egenkapital 36.762 39.367 36.247 27.952 22.863
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 28,7 29,4 29,0 43,6 49,0
Soliditetsgrad (%) 69,8 74,2 75,0 65,8 55,7

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings gaeldende version af "Anbefalinger &
Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

qenkapitalens forrentning (%) Rrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
(o]
9 P 9 Gns. egenkapital som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar af forskning, udvikling, produktion og salg af kompounderede plastmaterialer,
samt farve- og additivmasterbatch.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 10.935 t.kr. Arets resultat skal ses i lyset af, at der i dret er anvendt
mange ressourcer pa stremlining af processer og etablering af ny ERP platform. Implementeringen af den
nye ERP platform forventes at ga live i januar 2020. Arets resultat er pd niveau med forventningerne og
betegnes af ledelsen som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
I det kommende regnskabsar forventer ledelsen et forbedret resultat i forhold til 2018/2019.

Saerlige risici
Selskabet omsaetning faktureres primaert i EUR og DKK og selskabets indkgb foretages ligeledes i DKK og
EUR. Selskabet har sdledes ikke vaesentlig valutamaessige risiko p& omsaetning og indkgb. Selskabet finan-

siers alene med variable kortfristet gaeld og selskabet har sdledes en rente risiko pa finansieringssiden.

Videnressourcer
Selskabet arbejder pa Igbende at tiltreekke, fastholde og udvikle medarbejdere til understgttelse af selskabets
forretning. Dette sker bl.a. via udadvendte aktiviteter, understgttelse af personaleaktiviteter, efteruddan-

nelse mm., samt ikke mindst en streeben efter at veere en god og ordentlig arbejdsplads.

Miljomaessige forhold

Vi er bevidste om at vores produkter bidrager til forbruget af plast. Derfor forsgger vi aktivt at udvikle vores
produktion pa en made, der i stigende omfang reducerer miljgpavirkningen. Vi foretager Igbende maling og
opfalgning pa vores vaesentligste miljgparametre Vi anvender i vores produktion alene ravarer der er REACH

og RoHS godkendte. Vores elforsyning er baseret 100 % vindenergi. Vores opvarmning sker med treepiller.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet arbejder kontinuerligt pa udvikling af produktionsmetoder og —processer. Som en konsekvens af
den nuvaerende gkonomiske situation har udviklingsaktiviteter i regnskabtdret primaert vaeret malrettet
Igsning af direte kunderelaterede problemstillinger.
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Resultatopggrelse for 2018/19

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
2,3 25.754.469 25.342.745
(6.587.010) (6.425.718)

(5.245.796) (4.765.939)

13.921.663 14.151.088

256.286 208.794

(139.320) (99.977)

14.038.629 14.259.905

4 (3.103.134) (3.139.676)

5 10.935.495 11.120.229
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Balance pr. 30.09.2019

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
274.461 0

43.605 83.052

0 0

3.107.939 785.016

6 3.426.005 868.068
4.,558.538 4.805.455

1.759.525 1.595.618

7 6.318.063 6.401.073
9.744.068 7.269.141
21.681.596 19.724.160
5.467.064 4.263.289
27.148.660 23.987.449
14.626.746 14.102.268

646.210 724.500

26.596 22.900

8 439.268 505.961
15.738.820 15.355.629

38.709 6.462.583

42.926.189 45.805.661
52.670.257 53.074.802
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Balance pr. 30.09.2019
2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 1.429.000 1.429.000
Reserve for udviklingsomkostninger 2.192.164 50.712
Overfgrt overskud eller underskud 27.940.387 24.587.032
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.200.000 13.300.000
Egenkapital 36.761.551 39.366.744
Udskudt skat 10 941.000 454.000
Hensatte forpligtelser 941.000 454.000
Bankgeeld 3.629.317 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.739.307 7.510.206
Geeld til tilknyttede virksomheder 209.296 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 2.685.472 2.955.676
Anden gald 3.704.314 2.788.176
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.967.706 13.254.058
Gaeldsforpligtelser 14.967.706 13.254.058
Passiver 52.670.257 53.074.802
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 13
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
Transaktioner med nzertstdende parter 15

Koncernforhold

16



Controlled Polymers A/S

11

Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Reserve for

Overfort

Virksom- udviklings- overskud eller
hedskapital omkostninger underskud
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.429.000 50.712 24.587.032
Effekt af virksomhedskgb o.l. 0 0 9.312
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0
Udbetalt ekstraordinzert udbytte 0 0 (250.000)
Arets resultat 0 2.141.452 3.594.043
Egenkapital ultimo 1.429.000 2.192.164 27.940.387
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
Egenkapital primo 13.300.000 39.366.744
Effekt af virksomhedskgb o.l. 0 9.312
Udbetalt ordinaert udbytte (13.300.000) (13.300.000)
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 (250.000)
Arets resultat 5.200.000 10.935.495
Egenkapital ultimo 5.200.000 36.761.551
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

4. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2018/19 2017/18
kr. kr.
18.376.968 15.971.438
2.001.082 1.774.923
550.769 426.207
850 0
20.929.669 18.172.568
48 41
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018/19 2017/18
kr. kr.
1.145.271 990.307
1.145.271 990.307
2018/19 2017/18
kr. kr.
177.564 71.198
222.617 0
2.332.860 1.884.049
0 (16.026)
2.733.041 1.939.221
2018/19 2017/18
kr. kr.
2.616.134 2.955.676
487.000 184.000
3.103.134 3.139.676
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Noter

5. Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret

Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver

Overfgrt resultat

6. Immaterielle
anlaegsaktiver

Kostpris primo

Tilgang ved virksomhedskgb
o.l.

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig veerdi
ultimo

Udviklingsprojekter

2018/19 2017/18
kr. kr.
5.200.000 13.300.000
250.000 0
2.141.452 50.712
3.344.043 (2.230.483)
10.935.495 11.120.229

Erhver-
Faerdig- vede Udviklings-
gjorte immaterielle projekter
udviklings- anlaegs- Erhvervede under
projekter aktiver patenter udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
0 206.960 269.981 785.016
382.538 0 0 0
0 30.040 0 2.545.540
382.538 237.000 269.981 3.330.556
0 (123.908) (269.981) 0
0 0 0 (222.617)
(108.077) (69.487) 0 0
(108.077) (193.395) (269.981) (222.617)
274.461 43.605 ) 3.107.939

Udviklingsprojekter under udfgrelse udggr omkostninger til implementering og videreudvikling af ERP sy-

stem.
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 24.385.506 5.592.901
Tilgange 1.702.573 547.277
Afgange (213.536) (219.980)
Kostpris ultimo 25.874.543 5.920.198
Af- og nedskrivninger primo (19.580.051) (3.997.283)
Arets afskrivninger (1.949.490) (383.370)
Tilbagefgrsel ved afgange 213.536 219.980
Af- og nedskrivninger ultimo (21.316.005) (4.160.673)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.558.538 1.759.525
8. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte forsikringer, leasing og licensaftaler.
Palydende Nominel Bogfart
vaerdi veerdi pariveerdi
Antal kr. kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier 1.429 1000 1.429.000 1.429.000
1.429 1.429.000 1.429.000
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Noter

2018/19 2017/18
kr. kr.
10. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 748.000 187.000
Materielle anlaegsaktiver (185.000) (49.000)
Varebeholdninger 320.000 249.000
Tilgodehavender 58.000 67.000
941.000 454.000
Beveaegelser i dret
Primo 454.000
Indregnet i resultatopggrelsen 487.000
Ultimo 941.000
2018/19 2017/18
kr. kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i alt 4.602.481 6.686.000

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Controlled Polymers Finance ApS som administrationssel-
skab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.900 t.kr. i goodwill, lejerettigheder, driftsin-
ventar og —materiel.

Endvidere er udstedt skadeslgsbrev pd i alt nom. 11.000 t.kr. med sikkerhed i simple fordringer.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsat driftsinventar, driftsmateriel og goodwill udggr 6.318 t.kr.
Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte tilgodehavender udggr 14.653 t.kr.

14. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse i Controlled Polymers A/S:
Controlled Polymers Finance ApS og Controlled Polymers Holding ApS.
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Noter

15. Transaktioner med nzertstdende parter

I henhold til rsregnskabslovens § 98¢, stk. 7 oplyses alene transaktioner med nzertstdende parter der ikke
er gennemfgrt pd markedsvilkar. Der er ikke veeret transaktioner, som ikke er gennemfgrt p& markedsvilkar
i regnskabsaret.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Controlled Polymers Finance ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —-tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtzegter.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar ssedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder Ign og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt
af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finan-
sielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter samt erhvervede
patenter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anleegsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.
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Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid. For udviklingsprojekter,
der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udggr den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de
pagaeldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udggr 5 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over aftale-perioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning af lejede lokaler 6-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse.





