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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for DM] Holding ApS ¢/o Dennis Merch Jorgensen.
Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzssig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. juni 2016

Direktio
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DEN UAFHZEANGIGE REVISORS ERKLAZRINGER

Til kapitalejerne i DM]J Holding ApS, c/o Dennis Merch Jergensen

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for DM] Holding ApS, ¢/o Dennis Motch Jorgensen for perioden 1. maj 2015 -
30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pi grundlag af vores revision. Vi har udfert revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzegger og udfoerer revisionen for at opni hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for va-
sentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2015 - 30. april 2016 i
overensstemmelse med édrsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger 1 tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Odense, 17. juni 2016

Registrerede
CVR-nr.: 47 87 10 80
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje andele i datterselskaber samt formueforvaltning.

Vazsentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for DM] Holding ApS, ¢/o0 Dennis Morch Jergensen for 2015/16 er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er zzndret pi folgende omrider som folge af en zndring i irsregnskabsloven:

Foresliet udbytte indregnes forst som en forpligtelse pa det tidspunkt, hvor det vedtages pa generalforsamlin-
gen. Hidtil er foreslaet udbytte indregnet under kortfristede galdsforpligtelser. Endringen medforer en forogel-
se af egenkapitalen pr. 30. april 2016 pa kr. 101.200 og en tilsvarende reduktion af kortfristede gzldsforpligtel-
ser.

Sammenligningstal er tilpasset den zndrede regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Bortset fra ovennzvnte omrider er den anvendte regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste ar. Arsregnskabet
aflegges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabsmassige sken af belob, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens vardi kan miles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtzegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestér af ssammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, andring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzgter, omkostninger til ravarer og hjelpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger™.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede vitksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gzld og transaktioner 1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgoerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfeores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestir afregning af skatter mv. til
de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervitksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmzssige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdi-
en med fradrag af afskrivninger pi goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.cks. vedrerende aktier, hvor opgorelse af skatte-
vzrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pi grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males tl nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzxldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Aindring 1 udskudt skat som felge af 2ndrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gazldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgoerelsen over lineperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den geld, males til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. MA]J TIL 30. APRIL

2015/16 2014/15
BRUTTOTAB - oo i i s ssssss st osipsanstas -5.315 -5.318
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.................... 2.314.888 2.923.392
Andre finansiellednAtepten. ouamss e 399 1.442
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede vitksomheder........... 32.848 22.200
Anidre fngasielle SMKORAITTEE om0 -1.887 -4.782
RESULTAT FOR SKAT ....oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s e e 2.340.933 2.936.934
Bergpniede skattet.nmrmmemeunmsmmismmiiminiies -6.138 -3.335
ARETS RESULTAT ..o 2.334.795 2.933.599
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag 8] udbytie formepnskabsdoet o cmmmmsmmmmssmsmssssmmesns 101.200 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........... 1.314.888 1.623.392
O o L1 | ] T TTm—— 918.707 1.210.407

DISPONERET LALT........oummmmmmmemmposmmsmmns 2.334.795 2.933.599
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2016 2015
AKTIVER
Goodillusmmmmrremr e e e et 0 0
Immaterielle anlegsaltliver ..o asmmissisiis 0 0
Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder .....ccocccooivniirriirecnnncnn. 7.512.196 5.197.308
Einansiclleanleopdlliver. ... cosmonmmsmsmmsasses 7.512.196 5.197.308
ANLAEGSAKTIVER. ... ssrsssssssssssssssssosssssens 7.512.196 5.197.308
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..........cccovvunenc..c., 2.142.286 3.222.164
Andre tilgodehavender..........c.cocuciiiciiiciieiicinieisicececee s 98 0
Tilgodehavender ..ot 2.142.384 3.222.164
Likvide beboldninger ... 1.515.452 749.081
OMSAETNINGSAKTIVER. ... 3.657.836 3.971.245
AT ENTI R cooupees aunisiosss o s S S A S G nanss 11.170.032 9.168.553
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BALANCE PR. 30. APRIL

2016 2015

PASSIVER
Vitksomhedskapieal oo 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vrdis metode..... 4.796.705 3.481.817
CIVELEOLE LS EAT . ouussssassssmimssrmmssnsrisvasss e st o ey IS T3 5.665.301 4.746.595
Forslag til udbytte:for repnskabsatet . 101.200 99.800
2 EGENKAPITAL......ccccccooiiitineeesenenseiesesss s 10.688.206 8.453.212
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ........coorrreeneireinincncines 0 192
Geld tl tilknyttede virksomheder........cooviviiieicicinines 0 4.226
Selskabsskat s i 474.4006 703.503
Anden oeld. unmimssmamnmsnsnaer s 5.000 5.000
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............cooveunrerrecrernnn. 2.420 2.420
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............c.c.cocooeeininiinincniinnn. 481.826 715.341
GZAELDSFORPLIGTELSER ..o 481.826 715.341
PASSINB R ccccouvossvssiosiimsmmmsen ey s s oo s s e 11.170.032 9.168.553

3 Eventualposter mv.

4  Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2016 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSHPLIS, PLMIO ettt sttt 1.715.491 1.715.491
Kostpriy 30. apid] 2006:.c0ammmninmiinmmsmmsmmeresmassamempamrsenss 1.715.491 1.715.491
Verdiregulering, Primo ... 3.481.817 1.858.425
2o T T T 2.314.888 2.923.392
Udisdde TIbE vrmssonre s 0 -1.300.000
Veerdirepuloring 3 aprll BOTE .omesvonmmmmmmnssmmmsunsemsens 5.796.705 3.481.817
Regnskabsmassig vaerdi 30. april 2016 ..............ccccovvrrvrrnnnn. 7.512.196 5.197.308
Kapitalandel i tilknyttede virksomheder specificeres siledes
Hjemsted Ejerandel
Palbo Stal A/S Odense 100%
Palbo Ejendomme ApS Odense 100%
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode............. 3.481.817 0 1.314.888 4.796.705
Overfort resultat.......c.coo.e.e. 4.746.594 0 918.707 5.665.301
Forslag til udbytte for
regriskabsireti...uusmnnn 99.800 -99.800 101.200 101.200
8.453.211 -99.800 2.334.795 10.688.206
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NOTER
Eventualposter mv.
Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Over for Palbo Stals A/S” mellemvzrende med pengeinstitut,
som pr. 30. april 2016 udger i alt kr. 0.
Leasingforpligtelser: Ingen

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncernen. Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk
med de ovrige selskaber 1 sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskat-
ningskredsen udger pr. 30. april 2016 kr. 474.406. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets hzftelse udgor et storre belob.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen :
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