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I.M. FRELLSEN K/S

Virksomhedsoplysninger m.v.

Virksomheden

.M. FRELLSEN K/S
Industrivej 14

4000 Roskilde

Telefon: 46 75 73 00
Hjemsted: Roskilde
CVR-nr.: 25 34 06 04
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Peter M. Frellsen
Henrik M. Frellsen

Bestyrelse

Peter M. Frellsen
Henrik M. Frellsen
Birgitte M. Hansen

Revision

Beierholm
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I.M. FRELLSEN K/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 for L M. FRELLSEN
K/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 og resultatet af virksomhedens aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.10.19 - 30.09.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 26. februar 2021

Direktionen

Peter M. Frellsen Henrik M. Frellsen

Bestyrelsen

Peter M. Frellsen Henrik M. Frellsen Birgitte M. Hansen
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I.M. FRELLSEN K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i I.M. FRELLSEN K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for .M. FRELLSEN K/S for regnskabséaret 01.10.19 - 30.09.20,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabséaret 01.10.19 - 30.09.20 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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I.M. FRELLSEN K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.
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I.M. FRELLSEN K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 26. februar 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Molin

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10848
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I.M. FRELLSEN K/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Resultat

Bruttofortjeneste 120518 122936 111.144 102.177 111.216
Indeks 108 111 100 92 100

Resultat af primeer drift 27.191 31.815 18.580 10.861 20.686
Indeks 131 154 90 53 100

Finansielle poster i alt -5.162 -5.198 -4.134 -3.513 -4.109
Indeks 126 127 101 85 100

Arets resultat 22.025  26.572 14.374 7.205  16.577
Indeks 133 160 87 43 100

Balance

Samlede aktiver 170.382 160.429 150.968 146.770 146.190
Indeks 117 110 103 100 100

Investeringer i materielle anlsegsaktiver 5.690 5.990 5.762 11.011 7.679
Indeks 74 78 75 143 100

Egenkapital 39.260 37260 34750 33.500  33.000
Indeks 119 113 105 102 100

Pengestromme

Nettopengestremme fra:
Driften 27.849 29769 22976 18571 21.673
Investeringer 9.765 -5.636 3.202 -10.421 -7.673
Finansiering -44.033 -11.191 -10.046 -8.956 -11.373

Arets pengestrgmme -6.419 12.932 16.132 -806 2.627
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I.M. FRELLSEN K/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 57,6% 73,8% 42 1% 21,7% 51,4%
Soliditet
Egenkapitalandel 23,0% 23,2% 23,0% 22,8% 22,6%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 196 192 203 201 202

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100

Egenkapitalandel: Samlede aktiver
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I.M. FRELLSEN K/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestdr i produktion og salg af kaffe, chokolade og is med
tilherende produkter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.19 - 30.09.20 udviser et resultat pa DKK 22.025.354 mod
DKK 26.572.171 for tiden 01.10.18 - 30.09.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK
39.250.000.

Arets resultat har veeret negativt pavirket af Corona-virus og betragtes pa trods af
omstesendighederne som tilfredsstillende.

Der var forventet et resultat svarende til aret for, men den generelle nedlukning i marts 2020
og efterfolgende restriktioner pa grund af Corona-virus er gaet ud over salget af savel kaffe til
virksomhedskunder som chokoladevarer i forretningerne, iseer forretninger beliggende i
storcentre.

Arets resultat er ekstraordieert pavirket af avance fra salg af en af selskabets ejendomme.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer for det kommende regnskabsar et svagt forbedret ordineert resultat.
Restriktioner i forbindelse med Corona-virus ma forventes fortsat at pavirke driften et stykke
ind i det kommende regnskabséar. Dette er dog forbundet med stor usikkerhed i forhold til
udviklingen af pandemien.

Eksternt miljo

Virksomheden overholder de af myndighederne péalagte miljgforskrifter og belaster sédledes
ikke miljget herudover.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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I.M. FRELLSEN K/S

Resultatopgorelse

2019/20 2018/19

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 120.518.481 122.935.796

2 Personaleomkostninger -85.079.156 -82.850.741

Resultat for af- og nedskrivninger 35.439.325 40.085.055
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver -8.248.315 -8.270.197

Andre driftsomkostninger -4.146 -44.920

Resultat for finansielle poster 27.186.864 31.769.938

Finansielle indteegter 165.210 506.214

Finansielle omkostninger -5.326.720 -5.703.981

Arets resultat 22.025.354 26.572.171

3 Resultatdisponering
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Note

I.M. FRELLSEN K/S

Balance

AKTIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Goodwill 579.859 879.288
Immaterielle anleegsaktiver i alt 579.859 879.288
Grunde og bygninger 24.044.532 31.063.520
Produktionsanleeg og maskiner 3.912.543 5.174.109
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 15.173.406 16.068.992
Materielle anleegsaktiver i alt 43.130.481 52.306.621
Deposita 4.063.266 4.020.644
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.063.266 4.020.644
Anlaegsaktiver i alt 47.773.606 57.206.553
Réavarer og hjeelpematerialer 19.883.417 19.301.693
Fremstillede varer og handelsvarer 27.881.875 26.891.177
Varebeholdninger i alt 47.765.292 46.192.870
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.744.284 21.887.420
Andre tilgodehavender 29.837.944 1.646.396
Periodeafgraensningsposter 631.652 547.612
Tilgodehavender i alt 48.213.880 23.981.428
Likvide beholdninger 26.628.826 33.047.716
Omseetningsaktiver i alt 122.607.998 103.222.014
Aktiver i alt 170.381.604 160.428.567
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Note

10
11
12
13

I.M. FRELLSEN K/S

Balance

PASSIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Virksomhedskapital 21.000.000 21.000.000
Vedteegtsmeessige reserver 18.250.000 16.250.000
Egenkapital i alt 39.250.000 37.250.000
Ansvarlig lanekapital 10.000.000 10.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 500.000 500.000
Deposita 220.995 254.355
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.720.995 10.754.355
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 5.896.824 8.603.288
Anden geeld 112.176.711 101.405.134
Periodeafgrssnsningsposter 2.337.074 2.415.790
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 120.410.609 112.424.212
Geeldsforpligtelser i alt 131.131.604 123.178.567
Passiver i alt 170.381.604 160.428.567

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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I.M. FRELLSEN K/S

Egenkapitalopgerelse

Virksomheds- Vedtegtsmass-
Belgb i DKK kapital sige reserve

Egenkapitalopgerelse for 01.10.18 - 30.09.19

Saldo pr. 01.10.18 21.000.000 13.750.000
Forslag til resultatdisponering 0 2.500.000
Saldo pr. 30.09.19 21.000.000 16.250.000

Egenkapitalopgerelse for 01.10.19 - 30.09.20

Saldo pr. 01.10.19 21.000.000 16.250.000
Forslag til resultatdisponering 0 2.000.000
Saldo pr. 30.09.20 21.000.000 18.250.000
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Note

14

I.M. FRELLSEN K/S

Pengestromsopgorelse

2019/20 2018/19
DKK DKK
Arets resultat 22.025.354 26.572.171
Reguleringer 4.871.688 13.414.056
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -1.869.422 -810.325
Tilgodehavender 724.926 1.998.026
Leverandarer af varer og tjenesteydelser -2.409.464 -3.035.732
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 9.667.131 -3.181.902
Pengestromme fra drift for finansielle poster 33.010.213 34.956.294
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 165.210 506.214
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -5.326.720 -5.703.981
Pengestremme fra driften 27.848.703 29.758.527
Keb af materielle anleegsaktiver -5.690.339 -5.989.860
Salg af materielle anlsegsaktiver 15.455.527 353.600
Pengestromme fra investeringer 9.765.188 -5.636.260
Kapitaltilfersel 2.000.000 2.500.000
Deponering pé skattekonto -25.000.000 0
Mellemregning kommanditister -20.999.421 -13.674.559
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -33.360 -16.266
Pengestremme fra finansiering -44.032.781 -11.190.825
Arets samlede pengestromme -6.418.890 12.931.442
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 33.047.716 20.116.274
Likvide beholdninger ved arets slutning 26.628.826 33.047.716
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 26.628.826 33.047.716
Ialt 26.628.826 33.047.716
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I.M. FRELLSEN K/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2019/20 2018/19

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Avance pa salg af materielle

anleegsaktiver Andre driftsindteegter 8.542.283 0
Lenkompensation Andre driftsindteegter 2.666.827 0
I alt 11.209.110 0
2. Personaleomkostninger
Lenninger 77.919.736 75.776.823
Pensioner 5.061.732 4.828.276
Andre omkostninger til social sikring 1.671.419 1.722.685
Andre personaleomkostninger 526.269 522.957
Ialt 85.079.156 82.850.741
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 196 192
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 0 0
3. Resultatdisponering
Vedteegtsmeessige reserver 2.000.000 2.500.000
Udlodning for regnskabsaret 20.025.354 24.072.171
[ alt 22.025.354 26.572.171
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I.M. FRELLSEN K/S

Noter
4. Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.10.19 4.583.121 4.337.000
Kostpris pr. 30.09.20 4583.121 4.337.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.19 -4.583.121 -3.457.712
Afskrivninger i aret 0 -299.429
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.20 -4.583.121 -3.757.141
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.20 0 579.859
5. Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Andre anleg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Beleb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.10.19 58.229.240 32.634.470 44 .224.250
Tilgang i aret 1.244.995 334.648 4.110.496
Afgang i aret -7.418.728 0 -1.875.590
Kostpris pr. 30.09.20 52.055.507 32.969.118 46.459.156
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.19 -27.165.721 -27.460.359 -28.155.262
Afskrivninger i aret -1.524.263 -1.696.216 -4.828.407
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-
heendede aktiver 679.009 0 1.697.919
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.20 -28.010.975 -29.056.575 -31.2856.750
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.09.20 24.044 532 3.912.543 15.173.406
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I.M. FRELLSEN K/S

Noter

6. Finansielle anlaegsaktiver
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.10.19 4.020.644
Tilgang i aret 42622
Kostpris pr. 30.09.20 4.063.266
7. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer 74.297 69.600
Andre periodeafgreensningsposter 557.355 478.012
[ alt 631.652 547.612
8. Langfristede geeldsforpligtelser

Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.09.20 30.09.19
Ansvarlig lanekapital 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 500.000 500.000 500.000
Deposita 220.995 220.995 254.365
I alt 10.720.995 10.720.995 10.754.355

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde belgb tilbage for selskabets eksisterende savel
som fremtidige kreditorer. Den ansvarlige lanekapital forrentes pa& markedsvilkar. Der er
ingen gvrige vilkar forbundet med tilbagetraedelsen. Der er ingen planer om at indfri
ansvarlige lan. Lanene kan opsiges med 2 ars varsel.

9. Periodeafgreensningsposter

Forudbetalte lejeindteegter

2.337.074

2.415.790
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I.M. FRELLSEN K/S

Noter

10. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Virksomheden indgdr alene kontrakter med det forméal at afdeekke
valutakursrisikoen pa fremtidigt varesalg eller varekegb i udenlandsk valuta. Ved udgangen af
regnskabsaret er der ikke indgdet finansielle kontrakter. Der indgds kun
valutaterminskontrakter med modparter (danske pengeinstitutter), som har en god
kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

11. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Virksomheden har indgdet huslejeforpligtelser for samlet tDKK 8.980 fordelt péa
virksomhedens butikker. Forpligtelser vedregrende lejemal har restlgbetider fra 3-43 maneder.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter er lagt deponeringskonto pa t.DKK 6.000
samt tinglyst ejerpantebreve i ejendom péa t.DKK 5.500. Herudover er tinglyst ejerpantebreve
i ejfendomme pa t.DKK 10.619. Den bogferte veerdi af pantsatte ejendomme andrager t.DKK
15.752.

13. Naertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen udger DKK 0. Dette fremgar ligeledes af note 2. Personaleomkostninger.
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2019/20 2018/19
DKK DKK
14. Reguleringer til pengestromsopgeorelse
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 8.248.315 8.270.197
Fortjeneste og tab ved afhsendelse af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver -8.5638.137 -53.908
Finansielle indteegter -165.210 -506.214
Finansielle omkostninger 5.326.720 5.703.981
[ alt 4.871.688 13.414.056

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i

balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og

forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor

for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Noter

15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke monetsere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Virksomheden anvender ikke reglerne for regnskabsmeessig sikring, hvormed eendring i
dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen under andre
finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter produktionsomkostninger, salgsomkostninger, bilom-
kostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt gvrige kapacitets-
omkostninger, herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Der er i arsregnskabet ikke indregnet arbejdsvederlag til kommanditister, der deltager i
driften.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 7 0
Bygninger 20-50 0-80
Produktionsanleeg og maskiner 6-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Goodwill afskrives over 7 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar med kostpris pa under DKK 25.000 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaf-
felsesaret.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i ars-
regnskabet, idet aktuel og udskudt skat pahviler kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pd brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.
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Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i
produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger
til fabriksadministration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedregrende

virksomhedens indgaede lejeaftaler.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle virksomhedens gvrige kreditorer.

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende virksomhedens lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Pengestrgemme fra finansiering omfatter eendringer i virksomhedens virksomhedskapital og
omkostninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagel-
se af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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