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I. M. Frellsen K/S

Virksomhedsoplysninger m.v.

Virksomheden

I. M. Frellsen K/S
Industrivej 14

4000 Roskilde

Hjemsted: Roskilde
CVR-nr.: 25 34 06 04
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Ledelse

Peter M. Frellsen
Henrik M. Frellsen

Bestyrelse

Peter M. Frellsen
Henrik M. Frellsen
Birgitte M. Hansen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Komplementar

I.M. Frellsen Komplementar A/S, Industrivej 14, Roskilde
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I. M. Frellsen K/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17 for I. M. Frellsen
K/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 og resultatet af virksomhedens aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 26. februar 2018

Ledelsen

Peter M. Frellsen Henrik M. Frellsen

Bestyrelsen

Peter M. Frellsen Henrik M. Frellsen Birgitte M. Hansen
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I. M. Frellsen K/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ejeren i I. M. Frellsen K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for I. M. Frellsen K/S for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabséaret 01.10.16 - 30.09.17 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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I. M. Frellsen K/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaeerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.
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I. M. Frellsen K/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 26. februar 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Molin

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10848
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I. M. Frellsen K/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t. DKK 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

Resultat

Bruttofortjeneste 102.177 111.216 106.113 105.242 114.588
Indeks 89 97 93 92 100

Resultat af primeer drift 10.861 20.686  20.238 19.446  30.198
Indeks 36 69 67 64 100

Finansielle poster i alt -3.513 -4.109 -4.450 -4.333 -5.414
Indeks 65 76 82 80 100

Arets resultat 7.205 16.577  15.788 15.113  24.784
Indeks 29 67 64 61 100

Balance

Samlede aktiver 146.770 146.190 137.129 147.821 132.456
Indeks 111 110 104 112 100

Investeringer i materielle anleegsaktiver 11.011 7.679 21.443 10.674 7.682
Indeks 143 100 279 139 100

Egenkapital 33.600 33.000 31.500 30.500  29.500
Indeks 114 112 107 103 100

Pengestromme

Nettopengestrgmme fra:
Driften 18.571 21.673 22548 28.187 33.871
Investeringer -10.421 -7.673 -21.319 -10.969 4.020
Finansiering -8.956 -11.373 -22.518 2.259 -38.292

Arets pengestrgmme -806 2.627 -21.289 19.477 -401
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I. M. Frellsen K/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
Rentabilitet
Eigenkapitalens forrentning 21, 7% 51,4% 50,9% 50,4% 87,0%
Soliditet
Egenkapitalandel 22,8% 22,6% 23,0% 20,6% 22,3%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 201 202 199 202 203

Sammenligningstallene er sendret i overensstemmelse med den nye praksis.

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BeEIlERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



I. M. Frellsen K/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestdr i produktion og salg af kaffe, chokolade og is med
tilhgrende produkter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.16 - 30.09.17 udviser et resultat pa DKK 7.204.833 mod
DKK 16.576.903 for tiden 01.10.15 - 30.09.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK
33.500.000.

Arets resultat er mindre end forventet og anses derfor ikke tilfredsstillende.

Resultatforventningen for regnskabséaret 01.10.16 - 30.09.17 var et resultat pa et lidt lavere
niveau end aret for. Malsasetningen blev ikke opfyldt, hvilket skyldes engangsudgifter samt
udsving i ravarepriser pa kaffe og chokolade.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer et forbedret resultat i forhold til indeveerende ar.

Eksternt miljo

Virksomheden overholder de af myndighederne pélagte miljgforskrifter og belaster sédledes
ikke miljget herudover.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BeEIlERHOLM
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Note

I. M. Frellsen K/S

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttofortjeneste 102.176.944 111.216.153
Personaleomkostninger -82.505.402 -81.782.783
Resultat for af- og nedskrivninger 19.671.542 29.433.370
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -8.810.898 -8.746.971
Andre driftsomkostninger -142.918 0
Resultat for finansielle poster 10.717.726 20.686.399
Finansielle indteegter 191.380 242.517
Finansielle omkostninger -3.704.273 -4.352.013
Arets resultat 7.204.833 16.576.903
Forslag til resultatdisponering
Vedteegtsmeessige reserver 500.000 1.500.000
Udlodning for regnskabsaret 6.704.833 15.076.903
Ialt 7.204.833 16.576.903

BeEIlERHOLM
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Note

I. M. Frellsen K/S

Balance

AKTIVER
30.09.17 30.09.16
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 299.423 495.413
Goodwill 1.386.145 1.038.431
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.685.568 1.533.844
Grunde og bygninger 31.734.272 30.563.358
Produktionsanleeg og maskiner 7.248.850 7.981.104
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 18.450.024 16.898.495
Materielle anlaegsaktiver i alt 57.433.146 55.442.957
Deposita 4174914 3.738.026
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.174.914 3.738.026
Anlaegsaktiver i alt 63.293.628 60.714.827
Ravarer og hjeelpematerialer 20.741.039 21.459.495
Fremstillede varer og handelsvarer 23.395.068 25.542.850
Varebeholdninger i alt 44.136.107 47.002.345
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.736.878 22.488.470
Andre tilgodehavender 2.279.412 1.471.366
Periodeafgrssnsningsposter 489.416 625.363
Tilgodehavender i alt 26.505.706 24.585.199
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.572.080 8.636.791
Verdipapirer og kapitalandele i alt 8.572.080 8.636.791
Likvide beholdninger 4.262.077 5.250.861
Omseetningsaktiver i alt 83.475.970 85.475.196
Aktiver i alt 146.769.598 146.190.023
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Note

I. M. Frellsen K/S

Balance

PASSIVER
30.09.17 30.09.16
DKK DKK
Virksomhedskapital 21.000.000 21.000.000
Vedteegtsmeessige reserver 12.500.000 12.000.000
Egenkapital i alt 33.500.000 33.000.000
Ansvarlig lanekapital 10.000.001 10.000.000
7 Geeld til tilknyttede virksomheder 500.000 500.000
7 Deposita 263.342 324.984
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.763.343 10.824.984
Geeld til gvrige kreditinstitutter 278.248 460.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.111.760 10.384.869
Anden geeld 88.229.247 89.705.170
Periodeafgraensningsposter 1.887.000 1.815.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 102.506.255 102.365.039
Geaeldsforpligtelser i alt 113.269.598 113.190.023
Passiver i alt 146.769.598 146.190.023

10
11
12

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter

BeEIlERHOLM
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I. M. Frellsen K/S

Egenkapitalopgorelse

Beleb i DKK

Virksomheds- Vedteegtsmaes-
kapital sige reserve

Egenkapitalopgerelse for 01.10.15 - 30.09.16

Saldo pr. 01.10.15 21.000.000 10.500.000
Forslag til resultatdisponering 0 1.500.000
Saldo pr. 30.09.16 21.000.000 12.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.10.16 - 30.09.17

Saldo pr. 01.10.16 21.000.000 12.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 500.000
Saldo pr. 30.09.17 21.000.000 12.500.000

BeEIlERHOLM
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Note

13

I. M. Frellsen K/S

Pengestromsopgorelse

2016/17 2015/16
DKK DKK
Arets resultat 7.204.833  16.576.903
Reguleringer 11.822.104 12.744.331
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 2.866.238 -6.106.234
Tilgodehavender -2.357.395 -1.376.644
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.726.891 3.591.552
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 786.030 361.046
Pengestremme fra drift for finansielle poster 22.048.701 25.790.954
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 191.380 220.778
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -3.669.267 -4.339.160
Pengestromme fra driften 18.570.814 21.672.572
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -600.000 -2775.000
Kob af materielle anleegsaktiver -10.927.005 -7.679.310
Salg af materielle anleegsaktiver 1.075.882 260.505
Salg af finansielle anleegsaktiver 29.705 20.489
Pengestremme fra investeringer -10.421.418 -7.673.316
Kapitaltilfersel 500.000 1.500.000
Mellemregning kommanditister -9.394.786 -12.890.346
Optagelse af langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -61.642 17.070
Pengestromme fra finansiering -8.956.428 -11.373.276
Arets samlede pengestromme -807.032 2.625.980
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 5.250.861 2.719.881
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -460.000 -555.000
Likvide beholdninger ved arets slutning 3.983.829 4.790.861
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 4.262.077 5.250.861
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -2'78.248 -460.000
Ialt 3.983.829 4.790.861

BeEIlERHOLM
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I. M. Frellsen K/S

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 75.246.144 74.745.491
Pensioner 4.903.568 4.796.888
Andre omkostninger til social sikring 1.713.381 1.677.970
Andre personaleomkostninger 642.309 562.434
Ialt 82.505.402 81.782.783
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 201 202
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 0 0
2. Resultatdisponering
Vedteegtsmeessige reserver 500.000 1.500.000
Udlodning for regnskabsaret 6.704.833 15.076.903
[alt 7.204.833 16.576.903
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I. M. Frellsen K/S

Noter
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.10.16 4583.121 3.737.000
Tilgang i aret 0 600.000
Kostpris pr. 30.09.17 4583.121 4.337.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.16 -4.087.708 -2.698.569
Afskrivninger i aret -195.990 -252.286
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.17 -4.283.698 -2.950.855
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.17 299.423 1.386.145
4. Materielle anleegsaktiver
Produktionsan- Andre anleeg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.10.16 53.115.501 31.809.614 53.715.324
Tilgang i aret 2.801.636 1.033.004 7.092.365
Afgang i aret 0 -1.544.433 -15.461.990
Kostpris pr. 30.09.17 55.917.137 31.298.185 45.345.699
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.16 -22.552.143 -23.828.510 -36.816.829
Afskrivninger i aret -1.630.722 -1.765.258 -4.966.641
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 1.544.433 14.887.795
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.17 -24.182.865 -24.049.335 -26.895.675
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.17 31.734.272 7.248.850 18.450.024

BeEIlERHOLM
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I. M. Frellsen K/S

Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.10.16 3.738.026
Tilgang i aret 474.094
Afgang i aret -37.206
Kostpris pr. 30.09.17 4174914
6. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer 119.224 168.159
Andre periodeafgreensningsposter 370.192 457.204
[ alt 489.416 625.363
7. Langfristede geeldsforpligtelser

Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.09.17 30.09.16
Ansvarlig lanekapital 10.000.001 10.000.001 10.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 500.000 500.000 500.000
Deposita 263.342 263.342 324.984
I alt 10.763.343 10.763.343 10.824.984

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde belgb tilbage for selskabets eksisterende savel
som fremtidige kreditorer. Den ansvarlige lanekapital forrentes pa& markedsvilkar. Der er
ingen gvrige vilkar forbundet med tilbagetraedelsen. Der er ingen planer om at indfri
ansvarlige lan. Lanene kan opsiges med 2 ars varsel.

BeEIlERHOLM
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I. M. Frellsen K/S

Noter
30.09.17 30.09.16
DKK DKK

8. Periodeafgreensningsposter
Forudindbetalte lejeindteegter 1.887.000 1.815.000
Ialt 1.887.000 1.815.000

9. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Virksomheden indgdr alene kontrakter med det formél at afdeekke
valutakursrisikoen pa fremtidigt varesalg eller varekegb i udenlandsk valuta. Ved udgangen af
regnskabsaret er der ikke indgdet finansielle kontrakter. Der indgds kun
valutaterminskontrakter med modparter (danske pengeinstitutter), som har en god
kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

10. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Virksomheden har indgdet huslejeforpligtelser for samlet DKK 6.340.152 fordelt pa

virksomhedens butikker. Forpligtelser vedrerende lejemaélne har lgbetider fra 1-72 méneder.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld i pengeinstitut er deponeret obligationer for nom t.DKK 8.541 samt
tinglyst ejerpantebreve i ejendom pd t.DKK 5.500. Herudover er tinglyst ejerpantebreve i
ejendom pa t.DKK 10.619. Den bogferte veerdi af pantsatte obligationer andrager t.DKK 8.572
og den bogferte veerdi af pantsatte ejendomme andrager t.DKK 16.708.

BeEIlERHOLM
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I. M. Frellsen K/S

Noter

12. Naertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-

fort pd normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen udger DKK 0. Dette fremgar ligeledes af note 1. Personaleomkostninger.

13. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anleegsaktiver 8.810.898 8.746.971
Fortjeneste og tab ved afhsendelse af materielle og

immaterielle anleegsaktiver -501.687 -112.136
Finansielle indteegter -191.380 -242.517
Finansielle omkostninger 3.704.273 4.352.013
[alt 11.822.104 12.744.331

BeEIlERHOLM

20



I. M. Frellsen K/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har implementeret eendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om an-
dring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og eendrede oplysnings-
og presentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og Kklassifika-
tionsbestemmelser. Andringer til bestemmelserne for indregning og maling samt
klassifikation er falgende:

Foresldet udlodning for regnskabséaret indregnes i egenkapitalen

Foreslaet udlodning for regnskabsaret er hidtil indregnet under kortfristede gaeldsforpligtel-
ser. Foresldet udlodning for regnskabséaret indregnes fremover direkte under egenkapitalen
og indregnes ferst som en forpligtelse pa det tidspunkt, hvor det vedtages pa
generalforsamlingen. Sammenligningstallene er eendret i overensstemmelse med den nye
praksis. Den @endrede regnskabspraksis indebserer ingen pavirkning af arets resultat for
regnskabséaret 01.10.16 - 30.09.17 og balancesum pr. 30.09.17. Pr. 30.09.17 foreges egenkapi-
talen med t.DKK 6.704 og en tilsvarende reduktion af kortfristede geeldsforpligtelser.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males paélideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Aindring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen
under andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

reorer. Nettoomsastningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter produktionsomkostninger, salgsomkostninger, bilom-
kostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt gvrige kapacitets-
omkostninger, herunder tab pa& debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Der er i arsregnskabet ikke indregnet arbejdsvederlag til kommanditister, der deltager i
driften.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Goodwill 7 0
Bygninger 20-50 0-80
Produktionsanleeg og maskiner 6-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Goodwill afskrives over 7 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar med kostpris pd under DKK 25.000 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaf-
felsesaret.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregn-
skabet, idet aktuel og udskudt skat padhviler kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pd brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

BeEIlERHOLM
25



I. M. Frellsen K/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
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skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i
produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger
til fabriksadministration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

virksomhedens indgaede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle virksomhedens gvrige kreditorer.

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende virksomhedens lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgemme fra finansiering omfatter sendringer i virksomhedens virksomhedskapital og
omkostninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagel-
se af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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