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LEDELSESPATEGNING:

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar 2016 - 31. december 2016 for Water Surveillance ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle tilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 29. marts 2017

Direktion

Henrik Sick Hansen
Adm. direktor

Bestyrelse
Anders Holme Jensen Henrik Sick Hansen Hans H H Hansen
Formand Adm. direktor
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Til kapitalggernei Water Surveillance ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Water Surveillance ApS for
regnskabsaret 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsensansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbedelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for a udarbejde arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang | overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pa a opna begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
sel skabets aktiviteter for regnskabséaret 2016 i overensstemmelse med éarsregnskabsloven.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusionm henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabsets note
10. Det fremgér heraf at der er vasentlig usikkerhed omkring selskabets evne til at fortsatte
driften, idet dette kraever fortsat finansiering. Det er ledelsens opfattelse at dette opnds og
regnskabet er derfor udarbejdet under forudsatning om virksomhedens fremtidige drift.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overvegle, om ledelsesberetningen er veasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er |
overensstemmelse med arsregnskabet 0og e udarbegdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Nastved, den 29. marts 2017
ENGELSTED PETERSEN

Statsaut. revisionsanpartssel skab
CVR-nr. 20658231

Martin B. Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:

Selskabets primaere aktivitet er at indsamle og synliggere vigtige data fra affugtningsprocesser i
bygninger, der er ramt af fugt- og vandskader og fra bygningskonstruktioner efter renovering, og
gore denne information universelt tilgangelig for selskabets kunder ved brug af den seneste
sensor- og cloud-teknologi pa diverse brugerflader.

Selskabet bestraber sig pd at reducere kundernes omkostninger og ege driftseffektiviteten ved at
tilbyde produkter og tjenester til overvagning og optimering af skadeserviceprocesser samt tilsyn
med renoverede bygningskonstruktioner. I tilleeg hertil opnar kunderne mulighed for at ege deres
produktpalette i form af nye ydelser til deres kunder.

Produktet bestar af en kontrolenhed WSCU (der kan tilgas via fjernkontrol), temperatur- og
luftfugtighedssensor WSHT, WSPI on/off rele til fijernstyring af affugtere og registrering af
aktuelt og aggregeret stramforbrug samt tilbeher til WSHT i form af kabler til indbygning samt
sensorenhed til maling af temperatur- og relativ luftfugtighed i bade luft og beton. Derudover en
installations APP, der letter installationen ved automatisk at oprette systemer i ’skyen” og ved
installation at give information, der sikrer, at installationen kerer korrekt. Data prasenteres pa
brugerfladen WS Dashboard, hvor temperatur- og luftfugtighedsdata praesenteres i tabeller og
grafisk. Derudover er der mulighed for at indsette alarmniveauer og blive adviseret, nar disse
overskrides.

Selskabets lgsning forefindes nu 1 integreret form med international affugterproducents affugtere.

Usadvanlige forhold:

Selskabet har i 2016 ikke veret udsat for usedvanlige forhold. Retssagen mod den tidligere
direktor endte med domsfaldelse med ubetinget feengsel samt samfundstjeneste, men det har
ikke resulteret i en tilbagebetaling af skyldigt beleb pa kr. t.kr. 478. Dette vil kreve et civilt
sogsmal.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ledelsen vurderer, at der ikke har veret poster i arsregnskabet, der har veret pavirket af
vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:

Selskabet ogede Sit strategiske fokus primo 2016 for at opna et samarbejde med en eller flere
affugterproducenter. Dette resulterede i et strategisk samarbejde med en péa europaisk niveau
forende affugterproducent mod en kebsoption pa sel skabet.
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LEDELSESBERETNING

| feellesskab er der dels sket en videreudvikling af selskabets losning sikrende hurtigere
kommunikation og eget stabilitet samtidig med, at integrationen til affugterproducentens
affugtere er gennemfort. En udviklingsproces der har staet pa i stort set hele 2016.

Loesningen var Klar til test i markedet ultimo 2016. Test er efterfolgende ivaerksat hos selskabets
kunder primo 2017.

Okonomiske data:

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling har i 2016 varet som forventet som folge af det
endrede strategiske fokusi starten af 2016, men ma fortsat betragtes som utilfredsstillende.

Alle kunder er intakte og positive pa den nye integrerede losning.

Driftsresultatet i selskabet blev pé t.kr. +441 i 2016 mod t.kr. +938 i 2015. Resultat for skat endte
pa t.kr. =932 mod t.kr. +1.307 i 2015.

Selskabets aktivmasse er pa i at t.kr. 4.757, primert fordelt pa t.kr. 3.471 i anlagsaktiver som
folge af aktiverede udviklingsomkostninger, varelager pa t.kr. 405 samt et bankindestdende pa
t.kr. 242. Selskabet har fortsat et tilgodehavende hos den tidligere direkter pa t.kr. 478, som er
100 % nedskrevet.

Den samlede geld i selskabet var ved arets udgang t.kr. 6.471, og selskabets egenkapital er kr.
tkr.+1.713.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Den fremtidige udvikling:
Selskabet er athengig af enten at fa tilfert kapital eller at den tildelte kabsoption i forbindelse
med det strategiske samarbejde med affugterproducenten udnyttes.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis.

Regnskabsklasse:

Arsrapporten for Water Surveillance ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Der er foretaget tilvalg
af enkelte elementer fraregnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtel sens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen:

Nettoomsatning:

Indtaegter ved salg af varer indgér i omseatningen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtegten kan opgeres palideligt. Omsatningen opgeres efter fradrag af
moms, afgifter og rabatter.

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af
ydelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bruttofortjeneste og -tab:
Selskabet har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger pi materielle og immaterielle anlaegsaktiver:

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineert pa grundlag
af kostprisen.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet
0g indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og udgifter:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner i fremmed
vauta

Skat:

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen:

Immaterielle anlaegsaktiver:

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfore eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle anlegsaktiver,
safremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalverdien af den fremtidige indtjening kan
dekke produktions-, salgss og administrative omkostninger samt de samlede
udviklingsomkostninger.

Ovrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i takt med, at
de afholdes.

Udviklingsomkostninger opgeres til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de
omkostninger, der indirekte kan henferes til de enkelte udviklingsprojekter.

-10-
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Varebeholdninger:
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag a FIFO-princippet €ler il
nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag of
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der aimindeligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver:
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for
verdiendringer.

Udbytte for regnskabsaret:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

-11-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig 0g skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, for eksempel
vedrerende aktier, hvor opgerelse a skattevaerdien kan foretages efter aternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males il
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gealdsforpligtelser:

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsverdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser:
Eventual aktiver og -forpligtelser indregnesikke i balancen, men oplyses aenei noterne.

-12 -
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RESULTATOPGORELSE
2016 2015
Note Kr. Kr.

Bruttoresultat -101.305 -257.442
Personal eomkostninger 1 -340.919 -671.319
Af- 0g ngdsknvm nger af materielle og 5 1162 .9.793
immaterielle anlaegsaktiver
Driftsresultat -441.062 -038.554
Finansielle udgifter -490.724 -368.000
Resultat for skat -931.786 -1.306.554
Skat af arets resultat 3 204.092 290.769
Arets resultat -727.694 -1.015.785
Fordlag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte indregnet under

. 0 0
egenkapitalen
Overfort resultat -727.694 -1.015.785
Disponeret i alt -727.694 -1.015.785

-13-




BALANCE 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

Udviklingsprojekter under udferelse
Immaterielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVERITALT

Fremstillede varer og handel svarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

ENGELSTED
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2016 2015
Note kr. kr.
4 3.453.888 2.230.766
3.453.888 2.230.766
17.754 22.253
17.754 22.253
3.471.642 2.253.019
404.916 337.546
404.916 337.546
16.375 53.322
144.307 138.567
42.000 42.000
435.758 479.055
638.440 712.944
242.798 746.295
1.286.154 1.796.785
4.757.796 4.049.804

-14 -
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BALANCE 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Note kr. Kr.

PASSIVER
Selskabskapital 126.235 126.235
Overkurs ved emission 1.491.756 1.491.756
Overfort resultat -3.331.314 -2.603.620
EGENKAPITAL | ALT 5 -1.713.323 -985.629
Ansvarlige lan fra institutionelle investorer 3.125.000 3.125.000
Anden gald til institutionelle investorer 2.233.627 740.036
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 5.358.627 3.865.036
Kortfristet .del af langfristede 620.000 620.000
gaeldsforpligtelser
Geld til banker 4.933 26.237
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 71.840 68.749
Anden geld 114.179 148.996
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 301.540 301.540
Periodeafgransningsposter 0 4.875
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.112.492 1.170.397
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 6.471.119 5.035.433
PASSIVER I ALT 4.757.796 4.049.804
Eventualforpligtel ser 8
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 9
Usikkerhed om fortsat drift 10

-15-
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NOTER
2016 2015
1. Personaleomkostninger :
Lonninger 507.623 553.800
Pensioner 62.917 64.800
Andre omkostninger til socia sikring 5.659 4.658
Personaleomkostninger overfort til aktiver -292.352 0
Andre personal eomkostninger 57.072 48.061
340.919 671.319
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver:
Mindre anskaffelser -1.162 9.793
-1.162 9.793
3. Skat af arets resultat:
Regulering af udskudt skat 43.297 3.742
Skattekredit -247.389 -294.511
-204.092 -290.769
4. Udviklingsprojekter under udforelse:
Kostpris primo 2.230.766 1.178.045
Tilgang 1 rets lob, herunder forbedringer 1.223.122 1.052.721
Kostprisultimo 3.453.888 2.230.766
Regnskabsmezessig vaerdi ultimo 3.453.888 2.230.766

Der afskrives fra det tidspunkt, hvor udviklingsprojektet anses som faerdiggjort og kan udnyttes

kommerciglt.

-16 -
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NOTER
5. Egenkapital:
1/1 2016 Udbetalt udbytte Arets resultat 31/12 2015
Sel skabskapital 126.235 0 0 126.235
Overkurs ved emission 1.491.756 0 0 1.491.756
Henlagt til udbytte 0 0 0 0
Overfort resultat -2.603.620 0 -727.694 -3.331.314
-985.629 0 -727.694 -1.713.323
Selskabskapitalen er fordelt pa 80.000 A-anparter a kr. 1 og 46.235 B-anparter a kr. 1.
6. Langfristede gaeldsforpligtelser:
Forfald Forfald Forfald
indenfor 1 ar 2-4 ar efter 5 ar
Geld til institutionelle investorer 620.000 1.860.000 3.498.627
620.000 1.860.000 3.498.627

7. Tilgodehavender hosvirksomhedsdeltager e og ledelse:

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet 1an til selskabsdeltagere og ledelse.
Disse lan er renteberegnet efter reglerne herom i selskabsloven § 205, med en rente pa 10,05%.

Lanet er opstdet som led i tidligere ledelsesmedlems undersleb og er ikke tilbagebetalt
efterfolgende eller afdraget i lobet af aret. Der er ikke stillet sikkerhed for lanet. Den tidligere

ledelse er politianmeldt. Der henvises igvrigt til |edel sesberetningen.

8. Eventualposter m.v.:

Selskabet har ikke eventualaktiver eller —forpligtelser udover det i drsregnskabet anforte.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger:

Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller pantsetninger pr. statusdagen udover det i regnskabet

anforte.
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10. Usikkerhed om fortsat drift:

Selskabets fortsatte drift og udvikling af produkter forudsetter fortsat finansiering. Der er
usikkerhed forbundet med denne finansiering, men det er ledelsens opfattelse at denne kan opnas,
entet ved tilforsel af yderligere kapital eller stragegisk samarbejdspartneres udnyttelse af
kobsoption pa selskabet. Arsregnskabet er derfor udarbejdet under forudsztning af virksomhedens
fortsatte drift.
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