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ENGELSTED

PETERSEN
L edelsespategning sto.tsoutoriserede
revisorer

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 for WSOLD ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med érsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle tilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

L edelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nasstved, den 20. februar 2019

Direktion

Henrik Sick Hansen
Adm. direkter



ENGELSTED
PETERSEN

Den uafhaengige revisor s erklaering om udvidet gennemgang statsautoriserede
revisorer

Til kapitalggernei WSOLD ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for WSOL D ApS for regnskabsaret 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav e naamere beskrevet | afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrakkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med a&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fglinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsedte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargser til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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ENGELSTED
PETERSEN

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang statsautoriserede
revisorer

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overvele, om ledelsesberetningen er vassentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnadet ved den udvidede gennemgang €eller pa
anden méade synes at indehol de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbgidet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Naestved, den 20. februar 2019

ENGELSTED PETERSEN
statsaut. revisionsanpartssel skab
CVR-nr. 20658231

Lars Engelsted Petersen
Statsautoriseret revisor
mnell1683



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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ENGELSTED
PETERSEN

L edel sesber etning statsautoriserede
revisorer

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet har ikke haft vaesentlig aktivitet i regnskabsaret.



ENGELSTED
PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Generdlt
Arsrapporten for WSOLD ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generdlt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnes i resultatopgaerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som feglge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaget
indregnet i resultatopgearel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste og -tab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.



ENGELSTED
PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Bruttofortjenesten bestér af en sammentraskning af regnskabsposterne nettoomsagning, aandring i
lagre af feardigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaagter, omkostninger til ravarer
og hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden arets udgang, og sifremt indtasgten kan opgeres pdlideligt og forventes
modtaget. Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindel se med salget.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |anninger og avrige |anrel aterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af 1gnrefusioner fra det offentlige.

Finansielleindtasgter og omkostninger
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af é&rets skat, der vedrerer
egenkapitalbevaggelser. Aktuel og udskudt skat vedragrende egenkapitalbevaagelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer, som uden hindring kan
omsadtes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veardisendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rakke @vrige egenkapitalposter, der kan
vaae lovbestemte eller fastsat i vedtagyterne.

Hensatte for pligtel ser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgares som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.



ENGELSTED
PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede
revisorer

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veae gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. ZEndring i udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Aktuelle skattefor pligtel ser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterf@lgende perioder males de finansielle forpligtel ser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive
rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veadi indregnes i
resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgadd er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som lanets underliggende
kontantveardi pa |anoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter deposita, gadd til leveranderer samt anden gadd, males
til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventual aktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopger else

Note

Bruttofortjeneste/-tab

Personal eomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaggsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering:
Overfart resultat
Resultatdisponering
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2018 2017

kr. kr.
-26.355 -862.091
-42.483 -76.927
0 -4.055.800
-68.838 -4,994.818
-1.367 -220.594
-70.205 -5.215.412
0 -34.251
-70.205 -5.249.663
-70.205 -5.249.663
-70.205 -5.249.663




Balance 31. december 2018

AKTIVER

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaningsaktiver

Aktiver
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ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

2018 2017
Note kr. kr.

0 132.420

4574 21.979

4574 154.399

427.310 320.643

431.884 475.042

431.884 475.042




ENGELSTED
PETERSEN

statsautoriserede

Balance 31. december 2018
revisorer

2018 2017
Note kr. kr.

PASSIVER
Virksomhedskapital 126.235 126.235
Overkurs ved emission 1.491.756 1.491.756
Overfort resultat -8.651.182 -8.580.977
Egenkapital -7.033.191 -6.962.986
Ansvarlige |an frainstitutionelle investorer 3.745.000 3.745.000
Anden gadd til institutionelle investorer 3.349.993 3.349.993
Langfristede gaddsfor pligtelser 2 7.094.993 7.094.993
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 26.495 26.495
Anden gadd, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring 42.047 15.000
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 301.540 301.540
Kortfristede gaddsforpligtelser 370.082 343.035
Gaddsforpligtelser 7.465.075 7.438.028
Passiver 431.884 475.042
Usikkerhed om fortsat drift 3
Eventualforpligtel ser 4
Sikkerhedsstillelser og pantssetninger 5
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ENGELSTED

Egenkapitalopger el sen
Virksomheds Overkurs Overfort
ved

kapital emission resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 126.235 1.491.756 -8.580.977 -6.962.986
Aretsresultat 0 0 -70.205 -70.205
Egenkapital 31. december
2018 126.235 1.491.756 -8.651.182 -7.033.191

Virksomhedskapitalen har vagret ueandret de seneste 5 4.

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Virksomhedskapitalen er fordelt pa 80.000 A-anparter akr. 1 og 46.235 B-anparter akr. 1.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

L gnninger

Pensioner

Andre omkostninger til socia sikring
Personaleomkostninger overfart til aktiver
Andre personal eomkostninger

Gennemsnitligt antal beskadtigede

2. Langfristede gaddsforpligtel ser

Ansvarlige lan frainstitutionelle
investorer

Anden gadd til institutionelle investorer

3. Usikkerhed om going concern

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede

revisorer
2018 2017
42.483 230.630
0 36.667
0 2.887
0 -227.989
0 34.732
42.483 76.927
0 1
Forfald Forfald Forfald
efter 1 &r indenfor 1 &r efter 5 ar
3.745.000 0 3.745.000
3.349.993 0 3.349.993
7.094.993 0 7.094.993

Selskabet har i sidste regnskabsar frasolgt aktiviteten. Der er i aktivoverdragel sesaftalen fastsat en
earn-out periode frem til 31. december 2021. Det er ledel sens vurdering, at sel skabets langivere vil
opretholde finansieringen som minimum i hele earn-out perioden. Arsregnskabet er derfor
udarbejdet under forudsagning for selskabets fortsatte drift.

4. Eventualforpligtel ser

Der er ingen eventuaforpligtelser pr. statusdagen.

5. Sikkerhedsstillelser og pantsagtninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsagninger pr. statusdagen.
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