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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Traktor & H@stspecialisten A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hinnerup, den 9. februar 2017

Direktion

Allan Mahler

Bestyrelse

Mariann Mahler Allan Mahler Michael Mahler

Frank Steen Mahler
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i Traktor & Hgstspecialisten A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Traktor & Hgstspecialisten A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. februar 2017

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Morten Ryberg Thomas Amby

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Traktor & Hgstspecialisten A/S
Herredsvej 8
8382 Hinnerup
Telefon: 86988700
Telefax: 86988701
Hjemmeside: www.traktor-hostspecialisten.dk
E-mail: mail@traktor-hostspecialisten.dk
CVR-nr.: 25324943
Stiftet: 11. april 2000
Hjemsted: Favrskov
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Mariann Mahler
Allan Mahler
Michael Mahler
Frank Steen Mahler
Direktion Allan Mahler
Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Sommervej 31C
8210 Aarhus V

Spar Nord Bank A/S, Sgnder Allé 11, 8000 Aarhus C

Allan Mahler Holding ApS
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Hovedtal og nggletal
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2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 18.947 17.240 16.350 18.128 18.344
Resultat af ordinaer primaer drift 5.095 3.133 3.402 5.071 5.908
Finansielle poster, netto -537 -624 -1.109 -554 -1.106
Arets resultat 3.550 1.903 1.718 3.418 3.789
Balance:
Balancesum 86.222 98.908 91.181 95.451 66.846
Egenkapital 27.498 23.948 22.045 22.327 20.909
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet -4.240 -2.351 2.553 493 4.347
Investeringsaktivitet -764 -210 -727 -410 -858
Finansieringsaktivitet 1.035 -187 -2.185 -2.187 -3.061
Pengestremme i alt -3.969 -2.748 -359 -2.104 428
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 26 28 28 27 27
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 145,9 128,5 126,4 139,8 156,7
Soliditetsgrad 31,9 24,2 24,2 23,4 31,3
Egenkapitalforrentning 13,8 8,3 7,7 15,8 18,9
Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af handel og sericering af
landbrugsmaskiner. Selskabet er autoriseret forhandler af CLAAS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 18.947 t.kr. mod 17.240 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat
udger 3.550 t.kr. mod 1.903 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets likvider er i 2016 faldet med 3.969 t.kr., nemlig fra -16.148 t.kr. til -20.117 t.kr.

Miljgforhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens
drift. Det er selskabets malsatning som minimum at overholde den til enhver tid geeldende
miljglovgivning.

Videnressourcer

Selskabets vidensressourcer ligger i de enkelte medarbejdere, og det er selskabets malsatning at
fastholde kvalificeret arbejdskraft gennem stadige forbedringer i arbejdsforholdene, forbedring af det
sociale sammenhold, samt ved at tilbyde attraktive Ignforhold.

Den gennemsnitlige anciennitet for medarbejderne vurderes at ligge veesentlig over gennemsnittet for
tilsvarende virksomheder.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ingen forsknings- og udviklingsomkostninger.

Den forventede udvikling

Selskabet vil ogsa i det kommende ar fortsaette med en bevidst fokusering pa hovedagenturet CLAAS,
samt AMAZONE og FLIEGL. Pa disse maerker forventes en aktivitet i niveua med 2016.

Der foventes et positiv resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Traktor & Hgstspecialisten A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til lave-
ste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der
males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjlpe-
materialer, direkte lgn.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Traktor & Hgstspecialisten A/S solidarisk og ubegraenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som |a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
Ian, afdrag pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfris-
tede veaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszettes til likvide behold-
ninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiaendringer.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 18.947.224 17.239.718

1 Personaleomkostninger -12.867.599 -13.152.406
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -984.367 -954.325
Driftsresultat 5.095.258 3.132.987
Andre finansielle indtaegter 249.989 220.966

2 @vrige finansielle omkostninger -786.678 -845.430
Resultat for skat 4.558.569 2.508.523
Skat af arets resultat -1.008.518 -605.411

3 Arets resultat 3.550.051 1.903.112
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 4.993.624 5.389.345
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.258.907 1.083.353
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.252.531 6.472.698
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.000 10.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.000 10.000
Anlzegsaktiveri alt 6.262.531 6.482.698
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 7.680.956 8.759.198
Varer under fremstilling 1.394.534 2.585.470
Fremstillede varer og handelsvarer 52.336.841 57.458.991
Varebeholdninger i alt 61.412.331 68.803.659
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.768.092 20.409.664
Andre tilgodehavender 775.000 2.744.804
Tilgodehavender i alt 18.543.092 23.154.468
Likvide beholdninger 4.316 467.402
Omsaetningsaktiver i alt 79.959.739 92.425.529
Aktiver i alt 86.222.270 98.908.227
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfprt resultat 24.500.000 22.947.923
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.997.974 0
Egenkapital i alt 27.497.974 23.947.923
Hensatte forpligtelser
7 Henseettelser til udskudt skat 98.437 154.851
Hensatte forpligtelser i alt 98.437 154.851
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 3.320.712 2.889.027
Leasingforpligtelser 511.149 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.831.861 2.889.027
8 Kortfristet del af langfristet geeld 276.000 184.000
Geeld til pengeinstitutter 20.121.553 16.615.700
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 23.997.545 46.951.063
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.982.293 5.890.087
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.064.932 666.129
Anden gzld 3.351.675 1.609.447
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 54.793.998 71.916.426
Geaeldsforpligtelser i alt 58.625.859 74.805.453
Passiver i alt 86.222.270 98.908.227
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Foreslaet udbytte

Virksomhedskapital Overfgrt resultat for regnskabsaret lalt

Egenkapital 1. januar 2015 1.000.000 21.044.811 0 22.044.811
Arets overfgrte overskud

eller underskud 0 1.903.112 1.903.112

Egenkapital 1. januar 2016 1.000.000 22.947.923 23.947.923
Arets overfgrte overskud

eller underskud 0 1.552.077 1.997.974 3.550.051

1.000.000 24.500.000 1.997.974 27.497.974
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

@edmark

Note 2016 2015
Arets resultat 3.550.051 1.903.112
11 Reguleringer 2.529.574 2.184.200
12 /Andring i driftskapital -9.116.380 -5.147.438
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -3.036.755 -1.060.126
Renteindbetalinger og lignende 249.989 220.966
Renteudbetalinger og lignende -786.678 -845.429
Pengestrgm fra ordinaer drift -3.573.444 -1.684.589
Betalt selskabsskat -666.129 -666.129
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -4.239.573 -2.350.718
Kgb af materielle anlaegsaktiver -770.000 -209.978
Salg af materielle anlaegsaktiver 5.800 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -764.200 -209.978
Optagelse af langfristet gaeld 4.337.000 0
Afdrag pa langfristet geeld -3.302.166 -186.974
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 1.034.834 -186.974
Z&ndring i likvider -3.968.939 -2.747.670
Likvider 1. januar 2016 -16.148.298 -13.400.628
Likvider 31. december 2016 -20.117.237 -16.148.298
Likvider
Likvide beholdninger 4.316 467.402
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -20.121.553 -16.615.700
Likvider 31. december 2016 -20.117.237 -16.148.298
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Noter

2016 2015
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 10.455.175 11.072.284
Pensioner 1.735.900 1.340.073
Andre omkostninger til social sikring 173.815 180.922
Personaleomkostninger i gvrigt 502.709 559.127
12.867.599 13.152.406
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 26 28
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 226.774 292.119
Andre finansielle omkostninger 559.904 553.311
786.678 845.430
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 1.997.974 0
Overfgres til overfgrt resultat 1.552.077 1.903.112
Disponeret i alt 3.550.051 1.903.112
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2016 10.118.803 10.118.803
Kostpris 31. december 2016 10.118.803 10.118.803
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -4.729.458 -4.332.639
Arets afskrivninger -395.721 -396.819
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -5.125.179 -4.729.458
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 4.993.624 5.389.345
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
5.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 5.132.022 4.962.194
Tilgang i arets lgb 770.000 209.978
Afgang i arets Igb -466.596 -40.150
Kostpris 31. december 2016 5.435.426 5.132.022
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -4.048.669 -3.531.313
Arets afskrivninger -584.846 -557.506
Af-/nedskrivninger, afhandede aktiver 456.996 40.150
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -4.176.519 -4.048.669
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.258.907 1.083.353
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 641.333 0
6.  Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2016 10.000 10.000
Kostpris 31. december 2016 10.000 10.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 10.000 10.000
7. Hensattelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 1. januar 2016 154.851 215.569
Udskudt skat af arets resultat -56.414 -60.718
98.437 154.851
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Noter

10.

Kortfristet del af
langfristet gaeld

Afdrag Restgzeld Geeld i alt Geldialt
forste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015

Geeld til
realkreditinstitutter 148.000 2.728.000 3.468.712 3.073.027
Leasingforpligtelser 128.000 0 639.149 0
276.000 2.728.000 4.107.861 3.073.027

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 3.469 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2016 udggr 4.994 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 6.300 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anlaagsaktiver.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december
2016 udggr 641 t.kr., jeevnfgr note , er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen
31. december 2016 udggr 639 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Garantiforpligtelser udggr de for branchen saedvanlige garantiforpligelser for udfgrt arbejde.

Selskabet har stillet garanti overfor realkreditinstitutter 212 tkr.

Selskabets bankforbindelse har indlagt en udbyttebegraensning i bankengagementet, saledes
udlodninger ikke ma nedbringe soliditeten til under 25%.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Allan Mahler Holding ApS, CVR-nr. 25665686
som administrationsselskab og heaefter ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

10.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 586 t.kr.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-

skabets heaeftelse udggr et andet belgb.

2016 2015
11. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 984.367 954.325
Andre finansielle indtaegter -249.989 -220.966
@vrige finansielle omkostninger 786.678 845.430
Skat af arets resultat 1.008.518 605.411
2.529.574 2.184.200
12. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 7.391.328 -8.148.655
Zndring i tilgodehavender 4.611.376 131.805
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld -21.119.084 2.869.412
-9.116.380 -5.147.438
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