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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for Cirkel
Energi ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 20. september 2021

Direktion

Niels Martin Jgrgensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Cirkel Energi ApS

Afkraftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cirkel Energi ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudstning af fortsat drift. Som det fremgér af note 1, er det en
forudsatning for selskabets fortsatte drift, at kreditfaciliteter opretholdes og forgges. Selskabets ledelse
er i forhandlinger med bankforbindelse og Vakstfonden. Disse forhandlinger er ikke afsluttet, og som
fglge af de uafsluttede forhandlinger er vi ikke i stand til at afgive en konklusion pa arsregnskabet.

For verdiansattelse af aktiverne varebeholdninger, igangvarende arbejder for fremmed regning,
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, udskudte skatteaktiver og andre tilgodehavende pavirkes
konklusionen som fglge af det uafklarede forhold om fortsat drift.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores afkreftende konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henviser til note 2, hvoraf det fremgar, at vaesentlige aktiver i selskabet er forbundet med usikkerhed i
forhold til verdiansattelsen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 20. september 2021

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 09 32 72

Lars Fogtmann Juelsen
statsautoriseret revisor
mne36173
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Cirkel Energi ApS

Timianvej 23

8800 Viborg

CVR-nr.: 25324331

Stiftet: 11. april 2000
Hjemsted: Viborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Niels Martin Jgrgensen

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Agerlandsvej 1

8800 Viborg

NMJ Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af radgivning og udfgrelse af tests samt dermed
beslegtet handelsvirksomhed, herunder forhandling og installation af grgnne energianleg.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets primare aktivitet bestar i opsatning og servicering af vindmgller i Danmark og Tyskland.
Som fglge af forhaling af myndighedsgodkendelser grundet COVID-19 nedlukning i Tyskland, er der
ikke sket vaesentlig @ndring i selskabets projekter i regnskabsaret 2020.

Som fglge af de uafsluttede forhandlinger om kreditfaciliteter er der usikkerhed for den indregnede verdi
af varebeholdninger, igangvarende arbejder for fremmed regning, tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder, udskudte skatteaktiver og andre tilgodehavender.

Selskabet er i forhandling med selskabet bankforbindelse og V&kstfonden om opretholdelse og forggelse
af selskabets kreditfaciliteter. Det er ledelsens vurdering, at opretholdelse og forggelse af kreditfaciliteter
opnas, hvorfor der ikke er nedskrevet pa ovennavnte regnskabsposter.

Selskabet har aflagt arsrapporten under forudsatning om fortsat drift ud fra egne vurderinger til
genabning af Tyskland, de konkrete status pa sagerne med kunderne samt koncernens gvrige aktivitet,
samt opretholdelse og forggelse af kreditfaciliteter. Der er ikke afklaring pa dialogen, men det er
ledelsens forventning, at den ngdvendige kapital vil stilles til radighed.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen, og er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven.
Ledelsen forventer selskabskapitalen reetableret via fremtidige driftsoverskud.

Selskabet indestar for betaling af Cirkel Energie GmbH's forpligtelser. Der foreligger ikke regnskab for
Cirkel Energie GmbH for 2020, hvorfor der i arsrapporten ikke er angivet belgbsstgrrelser for haftelsen
pr. 31.12.2020.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen, der omfatter perioden 1. januar - 31. december 2020, udviser et resultat pa 37.009 kr.
mod -1.611.061 kr. sidste ar. Balancen udviser en egenkapital pa -1.098.758 kr.
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Ledelsesberetning

2020 viste sig at vere et vanskeligere ar end forudset, men med gennemfgrelse af tilpasninger i
organisation og aktivitetsniveau er der holdt maksimal fokus pa de primare aktiviteter. Selskabet og
Cirkel Energie GmbH har i 2020 foretaget omkostningstilpasning pa bade personaleomkostninger og
faste omkostninger, saledes der er handlet proaktivt i forhold til aktivitetsniveauet.

Realias ApS har haft et serdeles positivt regnskabsar og har tilfgrt selskabet en vasentligt gkonomiske
stgtte via koncernmellemvarender.

De gkonomiske konsekvenser af Coronakrisen har haft direkte indflydelse pa selskabets omsatning i
Tyskland og likviditet efter regnskabsarets udlgb. Grundet ydre omstendigheder har selskabet fortsat
mattet stgttet CIRKEL Energie GmbH, som har veret udfordret at logistiske udfordringer i arbejdet med
salg og godkendelse af tyske vindmglleprojekter. Konsekvensen heraf er, at det forventede salg,
omsatning og likviditetstilfgrsel ikke har opnaet budgetforventninger, hvilket anses for utilfredsstillende
for ledelsen, men samtidig et ekstraordingrt forhold, som selskabet ikke har kunnet pavirke.

I Danmark viste der sig i 2020 en vis tgven over for investering i grgnne energilgsninger til bolig og
erhverv, men der har varet den forventede basisomsatning i mglleserviceforretningen og i nogle solgte
vindmeglleprojekter i Danmark.

Den forventede udvikling

I 2021 har der veret en positiv trend i interessen for savel husstandsvindmgller og solceller, der blandt
andet skyldes stigende el-priser, og veksten 1 markedet for el-biler og varmepumper. Der har i farste
halvar veret et tilfredsstillende nysalg af projekter samt serviceomsatning.

Det er ledelsens forventning, at det tyske marked abner op for fuld aktivitet igen ultimo 2021 og er pa
fuld aktivitet 1 2022. Herefter er det ledelsens forventning, at der kommer gang i
myndighedsgodkendelser, ferdigggrelse af nuverende projekter samt salg af nye projekter.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Nedlukning af grenserne er fortsat efter statusdagen som fglge af COVID-19. Der har varet en mindre
genabning efter sommeren, som ledelsen haber vil pavirke aktiviteten i Tyskland. Det er vanskeligt at
forudsige den endelige effekt af COVID-19 og pavirkning pa selskabets pipeline, men ledelsens
forhabninger er snarlig fuld aktivitetsniveau.

Cirkel Energi ApS - Arsrapport for 2020 7

Penneo dokumentneagle: 8J0WG-4QUA4L-X6GH3-TUOZG-CABNG-XXFF8



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cirkel Energi ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, an-
dre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende kontrakter indregnes i nettoomsatningen i takt
med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsztningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa kon-
trakten og ferdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gko-
nomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsa@ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
vardi af dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel ferdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
s@ttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udfgrte arbejde. Salgsvardien
males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de aftholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangverende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsverdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Cirkel Energi ApS solidarisk og ubegrenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 1.824.960 20.621
3 Personaleomkostninger -1.583.328 -1.794.777
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -14.555 -9.242
Driftsresultat 227.077 -1.783.398
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 211.185 154.372
Andre finansielle indtegter 1.525 1.472
4 @vrige finansielle omkostninger -390.048 -450.507
Resultat for skat 49.739 -2.078.061
Skat af arets resultat -12.730 467.000
Arets resultat 37.009 -1.611.061
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 37.009 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -1.611.061
Disponeret i alt 37.009 -1.611.061
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019

Anlagsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 2.788
Materielle anlegsaktiver i alt 0 2.788
Anlagsaktiver i alt 0 2.788
Omsatningsaktiver
Forudbetalinger for varer 430.000 733.466
Varebeholdninger i alt 430.000 733.466
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 174.466 221.172
Igangvarende arbejder for fremmed regning 2.078.250 1.849.500
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.081.174 6.461.219
Udskudte skatteaktiver 212.000 595.000
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 370.270 0
Andre tilgodehavender 985.500 812.142
Periodeafgransningsposter 24.800 53.300
Tilgodehavender i alt 11.926.460 9.992.333
Likvide beholdninger 657 1.518
Omsztningsaktiver i alt 12.357.117 10.727.317
Aktiver i alt 12.357.117 10.730.105
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 400.000 400.000
Overfgrt resultat -1.498.758 -1.535.767
Egenkapital i alt -1.098.758 -1.135.767
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 1.500.000 1.500.000
Kreditinstitutter i gvrigt 1.501.740 2.018.826
Anden gzld 136.373 44.233
5 Langfristede geldsforpligtelser i alt 3.138.113 3.563.059
5 Kortfristet del af langfristet geeld 573.815 35.369
Geld til pengeinstitutter 3.432.163 3.936.123
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 378.428 530.973
Geld til tilknyttede virksomheder 4.663.308 2.998.946
Anden geld 1.270.048 801.402
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 10.317.762 8.302.813
Geldsforpligtelser i alt 13.455.875 11.865.872
Passiver i alt 12.357.117 10.730.105
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Virksomhedska-  Overfgrt resul-

pital tat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 75.294 200.294
Kontant kapitaludvidelse 275.000 0 275.000
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 -1.611.061 -1.611.061
Egenkapital 1. januar 2020 400.000 -1.535.767 -1.135.767
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 37.009 37.009
400.000 -1.498.758 -1.098.758
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Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabet har aflagt arsrapporten under forudsetning om fortsat drift ud fra egne vurderinger til
genabning i Tyskland, de konkrete status pa sagerne med kunderne samt koncernens gvrige
aktivitet. Ledelsen har forhandlinger med selskabets bankforbindelse og Vakstfonden om
opretholdelse og forggelse af kreditfaciliteter. Der er ikke afklaring pa dialogen, men det er
ledelsens forventning, at den ngdvendige kapital vil stilles til radighed.

Som fglge af de uafsluttede forhandlinger med selskabets bankforbindelse og Vakstfonden er der i
sagens natur usikkerhed om den fortsatte drift.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen, og er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i
selskabsloven. Ledelsen forventer selskabskapitalen reetableret via fremtidige driftsoverskud.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets primere aktivitet bestar i opsatning og servicering af vindmgller i Danmark og
Tyskland. Som fglge af forhaling af myndighedsgodkendelser grundet COVID-19 nedlukning i
Tyskland, er der ikke sket vasentlig &ndring i selskabets projekter.

Som fglge af de uafsluttede forhandlinger om kreditfaciliteter er der usikkerhed for den
indregnede verdi af varebeholdninger, igangverende arbejder for fremmed regning,
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, udskudte skatteaktiver og andre tilgodehavender.

Det er ledelsens vurdering, at opretholdelse og forggelse af kreditfaciliteter opnas, hvorfor der
ikke er nedskrevet pa ovennavnte poster.
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Noter

2020 2019
3.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.446.861 1.623.678
Pensioner 117.829 144.353
Andre omkostninger til social sikring 9.656 10.508
Personaleomkostninger i gvrigt 8.982 16.238
1.583.328 1.794.777
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 3 3
4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 120.119 71.111
Andre finansielle omkostninger 269.929 379.396
390.048 450.507
5.  Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- gaeld Restgaeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
Ansvarlig 1anekapital 1.500.000 0 1.500.000 0
Kreditinstitutter i gvrigt 2.075.555 573.815 1.501.740 0
Anden gzld 136.373 0 136.373 0
3.711.928 573.815 3.138.113 0

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut har selskabet stillet fordringspant pa nominelt 2 mio. kr.

Til sikkerhed for gzld til Vekstfonden har selskabet stillet fordringspant pa nominelt 2 mio. kr.

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 37 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 8 maneder

og en samlet restleasingydelse pa 25 t.kr.
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Noter

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgeld udggr pr. 31. december 2020 i alt 480 t.kr.

Selskabet har afgivet indestaelseserklering for sgsterselskabet Cirkel Energie GmbH's forpligtelser
i Cirkel Energie GmbH. Galden i Cirkel Energie GmbH er 1.107 t.EUR pr. 31. december 2020.
Heraf er 1.083 t. EUR mellemvarender med Cirkel Energi ApS.

Cirkel Energie GmbH har realiseret en negativ egenkapital i arsregnskabet for 2020. Det er
ledelsen oplyst, at der ikke skal ske indbetaling af den negative egenkapital.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med NMJ Holding ApS, CVR-nr. 29 78 78 75,
som administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat
fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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