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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for KJ
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers S@, den 31. maj 2019

Direktion

Knud Jakobsen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i KJ Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KJ Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2018 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til arsregnskabets note 1, som omtaler betingelser-
ne for, at selskabet kan fortsette sin drift, og dermed begrunder, at selskabets arsrapport er aflagt under
forudsetning af fortsat drift

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret péd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers S@, den 31. maj 2019

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Jacob V. Kvist

statsautoriseret revisor
mne31400
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet KJ Invest ApS
Haraldsvej 66
8960 Randers SO
CVR-nr.: 25322983
Stiftet: 16. marts 2000
Hjemsted: Randers
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Knud Jakobsen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel og investering. Det sker igennem at eje og administrere
datterselskaber, der opkeber grunde/ejendomme, udvikler og bebygger disse med salg eller udlejning for
gje.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -78 t.kr. mod -75 tkr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger -19.270 t.kr.
mod 2.882 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser ikke arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Der er usikkerhed vedrerende likviditet til driften i selskabet for regnskabsaret 2019. Det skyldes, at kon-
cernselskaberne har afgivet ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution for hinandens mellemvarender med
pengeinstitut. Hele koncernens likviditetsmaessige situation er anspandt. Der er derfor usikkerhed om,
hvorvidt likviditeten i koncernselskaberne er tilstraekkelig til at sikre koncernens drift i 2019.

Betingelserne for den fortsatte drift er, at tomgangen i koncernselskaberne reduceres eller der fraszlges
aktiver 1 koncernselskaberne, og at der fortsat er velvilje fra koncernselskabernes finansielle partnere til
at forleenge de lobende kreditter. Ledelsen vurderer, at dette er tilfeldet, og pd den baggrund er arsrap-
porten for 2018 aflagt med fortsat drift for gje.

Der er endvidere usikkerhed omkring indregningen af vardien af kapitalandele og tilgodehavender hos
tilknyttede indirekte associerede selskaber, da vaerdien heraf forudsatter fortsat drift i disse. Der er pa
grund af koncernens likviditetsmeessige situation usikkerhed om den fortsatte drift i de tilknyttede og as-
socierede selskaber.

Der er indgéet aftale om henstand med renter pa tilgodehavender hos associerede selskaber, til det er
muligt at betale disse. Der sker saledes ikke renteberegning pa tilgodehavender hos disse.

Pa grund af ledelsens forventninger til den fremtidige drift i koncernen, er skattevaerdien vedrerende sel-
skabets skattemessige underskud, 1.056 tkr. ikke aktiveret idet underskuddet ikke forventes udnyttet
indenfor en kort arreekke.

Selskabet har udstedt konvertible obligationer for i alt 7.410 tkr pa anfordring frem til 2020. Lénet
afdrages eller forrentes ikke frem til konvertering til kurs 100.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttotab -77.889 -74.719
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.738.506 1.638.401
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.698.600 3.690.433
Nedskrivning af finansielle aktiver -16.083.910 2.001.262

2 @vrige finansielle omkostninger -2.522.814 -4.500.870
Resultat for skat -19.724.519 2.754.507
Skat af arets resultat 454.193 127.379
Arets resultat -19.270.326 2.881.886

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 2.881.886
Disponeret fra overfert resultat -19.270.326 0
Disponeret i alt -19.270.326 2.881.886
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 39.080.064 46.695.018
Finansielle anlaegsaktiver i alt 39.080.064 46.695.018
Anlzegsaktiver i alt 39.080.064 46.695.018
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 2.264.795 127.379
Tilgodehavender i alt 2.264.795 127.379
Likvide beholdninger 10.263 57.095
Oms=tningsaktiver i alt 2.275.058 184.474
Aktiver i alt 41.355.122 46.879.492
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver

2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -30.970.106 -9.925.656
Egenkapital i alt -30.845.106 -9.800.656
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 15.886.378 1.519.474
Hensatte forpligtelser i alt 15.886.378 1.519.474
Gealdsforpligtelser
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 7.410.000 7.410.000
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.810.602 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.220.602 7.410.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.125 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 43.611.882 43.491.183
Anden geeld 3.478.241 4.259.491
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 47.093.248 47.750.674
Galdsforpligtelser i alt 56.313.850 55.160.674
Passiver i alt 41.355.122 46.879.492

1 Usikkerhed om going concern
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1. Usikkerhed om going concern
Der er usikkerhed vedrerende likviditet til driften i selskabet for regnskabsaret 2019. Det skyldes,
at koncernselskaberne har afgivet ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution for hinandens
mellemvarender med pengeinstitut. Hele koncernens likviditetsmessige situation er anspandt.
Der er derfor usikkerhed om, hvorvidt likviditeten i koncernselskaberne er tilstreekkelig til at sikre
koncernens drift i 2019.

Betingelserne for den fortsatte drift er, at tomgangen i koncernselskaberne reduceres eller der
fraselges aktiver i koncernselskaberne, og at der fortsat er velvilje fra koncernselskabernes
finansielle partnere til at forlenge de lobende kreditter. Ledelsen vurderer, at dette er tilfeldet, og
pa den baggrund er arsrapporten for 2018 aflagt med fortsat drift for gje.

Der er endvidere usikkerhed omkring indregningen af veerdien af kapitalandele og tilgodehavender
hos tilknyttede indirekte associerede selskaber, da vardien heraf forudseatter fortsat drift i disse.
Der er pé grund af koncernens likviditetsmaessige situation usikkerhed om den fortsatte drift i de
tilknyttede og as-socierede selskaber.

Der er indgéet aftale om henstand med renter pé tilgodehavender hos associerede selskaber, til det
er muligt at betale disse. Der sker séledes ikke renteberegning pa tilgodehavender hos disse.

P& grund af ledelsens forventninger til den fremtidige drift i koncernen, er skatteveerdien
vedrerende selskabets skattemassige underskud, 2,8 mio. kr. ikke aktiveret idet underskuddet ikke
forventes udnyttet indenfor en kort arraeekke.

Selskabet har udstedt konvertible obligationer for i alt 7.410 t.kr p& anfordring frem til 2020. Lanet
afdrages eller forrentes ikke frem til konvertering til kurs 100.

2018 2017

2.  vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.522.498 4.500.870
Andre finansielle omkostninger 316 0
2.522.814 4.500.870
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Opskrivninger 1. januar 2018

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger
Andre kapitalbevaegelser

Opskrivninger 31. december 2018

Modregnet i tilgodehavender
Overfort til hensatte forpligtelser

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Tilknyttede virksomheder:

Ostervold 43 Randers ApS
Ejendomsselskabet Radhusstreede 4 Randers ApS
Danish Property Development A/S

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Danish Property Development A/S

Skovparken 8210 ApS

ES Dytmarsken 12 ApS

ES Nikkelvej ApS

Haraldsvej 64 ApS

Nedskrivning pa tilgodehavende associerede virksomheder

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018

31/12 2018 31/12 2017
1.966.881 1.966.881
1.966.881 1.966.881

-19.416.204 -21.522.004

-2.738.506 1.638.403

17.038.600 0

-1.774.124 467.397

-6.890.234 -19.416.204

28.117.040 62.624.867

15.886.377 1.519.474

44.003.417 64.144.341

39.080.064 46.695.018

Hjemsted Ejerandel
Randers 100 %
Randers 100 %
Randers 25 %

16.420.099 16.691.621

0 33.122.510

4.579.856 4.306.529

2.665.086 2.956.553

4.451.999 5.547.654

-28.117.040 -62.624.867
0 0

125.000 125.000
125.000 125.000

KJ Invest ApS - Arsrapport for 2018

11



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

31/12 2018 31/12 2017

6. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2018 -9.925.656 -11.273.677
Arets overforte overskud eller underskud -19.270.326 2.881.886
Egenkapitalposteringer kapitalandele -1.774.124 -1.533.865
-30.970.106 -9.925.656

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pantsat unoterede aktier i Danish Property Development A/S, til sikkerhed for egen

og koncernselskabers bankgzld.

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for koncernselskabers bankgzld.

Selskabet har afgivet tilbagetradelseserkleringer overfor pengeinstitutter.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med

regnskabséret 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den sam-

lede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-

skabets haftelse udger et andet belab.

KJ Invest ApS - Arsrapport for 2018
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KJ Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden veaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belegb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pé balancedagen. Barsnoterede vardipapirer méles til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser vedrerende datterselsskaber og
associerede selskaber (underbalancer). Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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