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Ledelsespategning

Bestyrelsen og dircktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar 2015 -
31. december 2015 for Norsk Elkraft Danmark A/S,

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfaticlse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

og pengestremime for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31, december 20135.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores oplattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler:

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 28. april 2016
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Norsk Elkraft Danmark A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Norsk Elkraft Danmark A/S for regnskabséret 1. januar 2015 -
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafthaengige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestromme for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Erklzringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Birkerad, den 28. april 2016
Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2516 00 37

.S Yw

Stefan Selvhgj Johansson
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet er handel med den frie markeds-el samt salg af serviceydelser
med tilknytning til el-leverancen til det Danske erhvervsliv.

Uszedvanlige forhold

Ledelsen har ikke konstateret usaedvanlige forhold og har ikke viden om usikkerheder omkring
madling og indregning, som kan have pavirket virksomhedens aktiviteter eller gkonomiske
forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

12015 viser selskabet en fortsat positiv udvikling pa bade kundemasse og resultatsiden.
Selskabet har som i 2014 hestet frugten af de investeringer man tidligere har lavet. Vi er best-in-
class pa omkostningssiden hvilket er helt essentielt pa dette marked. Dette til fordel for vores
kunder i form af lavere priser pa el-leverancen. Vi vil vaere leveranderen med de laveste energi-
omkostninger i Danmark. En strategi som ogsé har gavnlig effekt pa vores resultat.

2015 har som tidligere ar veret steerkt praeget af faldende energipriser til stor gavn for vores
kunder. Det er fortsat ikke en del af selskabets idegrundlag at spekulere i el-prisernes udvikling
pa kundernes bekostning. Dog har vi veeret dygtige til at afdeekke risici sammen med vores
kunder, men ser alene dette som et redskab til afdekning af den fremtidige el-pris. En el-
leverance igennem os skal ske udfra et trygt fundament men det er klart, at lavere priser
pévirker negativt p4 omsatningssiden.

Vi ser lyst pa fremtiden og kan igen konstatere, at selskabet har fat i det danske marked: Vi stér
steerkt med tung brancheerfaring igennem vores kompetente medarbejdere. Vi har kebt en
domicil-ejendom i Kongens Lyngby som dels vil styrke medarbejdertilfredsheden samt
understrege den position vi efterhdnden har i markedet. Koncernen ensker fortsat en
“teeppebombning” af det danske el-markedet og foler, at selskabet er pé rette vej da vi fortsat
har et unikt servicekoncept som differentierer os meerkbart fra konkurrenterne igennem vores
kontor i Kolding samt Kongens Lyngby.



Ledelsesberetning (fortsat)

Forretningsmaessige, finansielle og branchemaessige risici

Ledelsen er opmerksom pa4, at denne branche er preeget af hard konkurrence, og evnen til at
tilpasse sig, derfor altid er i centrum. Med fokus pd omkostninger samtidig med, at vi lofter
salgs-volumen méned for maned stér selskabet staerkt rustet til fremtiden. Vi stér klar til at
imadekomme engros-markedet pr. 1. april 2016. Vi udvikler fortsat nye produkter samt
forbereder os pé de fremtidige markedsudviklinger hvorfor vi ogsa i 2016 budgetterer med
veekst i resultatet. Den nye risiko i denne branche er selvfolgelig tab pd kunder som ikke kan
betale. Fremtidens energiselskab skal i sagens natur veere mere opmerksom pa at kreditvurdere
sine kunder, hvilket vi i Norsk Elkraft Danmark A/S derfor ogsa arbejder hérdt pa.

Selskabets pavirkning pa eksternt miljo

Da virksomheden alene er at betragte som en handelsvirksomhed, er vores pévirkning pa det
eksterne miljo reduceret til den CO2 udledning, der er forbundet med produktionen af den el vi
anvender til vores drift. Dette er pa niveau med en storre privat husholdning og ma pa den
baggrund konkluderes som varende minimal.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vaesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Hoved- og negletal

- 1.000 kr. - 2015 2014 2013 2012 2011
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste 17.580 14.530 12.812 11.323 8.865
Resultat af finansielle poster 31 -252 134 -15 38
Driftsresultat 8.923 7.380 6.618 6.262 4,106
Arets resultat 6.815 5.228 5.046 3.925 3.108
Balance

Balancesum 81.924 77.527 78.617 65.281 49.843
Egenkapital 22.887 18.072 14.843 10.297 6.872
Nogletal i %

Afkastningsgrad 15,0 14,1 14,1 18,8 14,1
Egenkapitalandel 27,9 23,3 18,9 15,8 13,8
Forrentning af egenkapitalen 33,3 31,8 40,1 45,7 79,0
Investeringer

Investeringer i materielle

anlegsaktiver 7123,0 929,8 32,5 108.,4 92,7



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponeret i alt

2015 2014
17.580.278 14.529.537
-8.216.915 -6.981.880

-440.470 -167.996
8.922.893 7.379.661
386.205 214.580
-355.604 -466.108

8.953.494 7.128.133
-2.138.091 -1.899.788

6.815.403 5.228.345

4.815.403 3.228.345

2.000.000 2.000.000

6.815.403 5.228.345




Balance pr. 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Oms=etningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2015 2014
4 6.730.052 0
5 821.577 869.119
7.551.629 869.119
7.551.629 869.119
57.334.100 42.608.304
3.671.719 4.995.020
0 1.166.147
143.444 164.874
6 161.291 445.326
7 253.340 0
61.563.894 49.379.671
12.808.153 27.277.896
74.372.047 76.657.567
81.923.676 77.526.686




Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Eventualforpligtelser og leasing
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Note 2015 2014

8 500.000 500.000
20.387.008 15.571.605
2.000.000 2.000.000
22.887.008 18.071.605
4.912.194 6.647.946
46.743.846 45.619.773
7.380.628 7.187.362
59.036.668 59.455.081
59.036.668 59.455.081
81.923.676 77.526.686
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Udbetalt udbytte

Egenkapital 31, december 2015

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat
Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2014

Overfort Foreslaet
Aktiekapital resultat udbytte [alt
500.000 15.571.605 2.000.000 18.071.605
0 4.815.403 2.000.000 6.815,403
0 0 -2.000.000 -2.000.000
500.000 20.387.008 2.000.000 22.887.008
500.000 12.343.260 2.000.000 14.843.260
0 3.228.345 2.000.000 5.228.345
0 0 -2.000.000 -2.000.000
500.000 15.571.605 2.000.000 18.071.605
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Pengestramsopgorelse

Note 2015 2014
Arets resultat 6.815.403 5.228.345
Reguleringer A 2.547.960 2319312
Andring i driftskapital B -12.908.101 -2.328
Pengestremme fra drift for finansielle poster -3.544.738 7.545.329
Renteindbetalinger og lignende 386.205 214.580
Renteudbetalinger og lignende -355.604 -466.108
Pengestremme fra ordinzer drift -3.514.137 7.293.801
Betalt selskabsskat -1.832.626 -2.735.263
Pengestreamme fra driftsaktivitet -5.346.763 4.558.538
Kob af materielle anlaegsaktiver -7.122.980 -929.775
Pengestremme fra investeringsaktivitet -7.122.980 -929.775
Betalt udbytte -2.000.000 -2.,000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.000.000 -2.000.000
Andring i likvider -14.469.743 1.628.763
Likvide beholdninger, primo 27.277.896 25.649.133
Valutakursregulering af likvider primo 0 0
Likvide beholdninger i alt, ultimo 12.808.153 27.277.896
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Noter til pengestromsopgerelse

A Reguleringer

Afskrivninger
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Skat af &rets resultat

B Aindring i driftskapital

Andring i tilgodehavender fra salg

Andring i opgjorte arsopgerelser for regnskabséaret, netto
Andring i tilgodehaveder hos tilknyttede virksomheder
ZAndring i andre tilgodehaveder

Zndring i periodeafgransningsposter (aktiv)

Zndring i leverandarer af varer og tjenesteydelser
Andring i geeld til tilknyttede virksomheder

Zndring i modtagne forudbetalinger fra kunder

Andring i anden geeld

Andring i periodeafgreensningsposter (geldsforpligtelse)

2015 2014
440.470 167.996
-386.205 -214.580
355.604 466.108
2.138.091 1.899.788
2.547.960 2.319.312
-14.725.796  -19.099.176
0 27.333.113
1.323.301 -3.745.020
1.166.147 1.740.314
-253.340 0
1.124.073 -633.739
0 -1.789.334
-1.735.752 0
193.266 -3.701.989
0 -106.497
-12.908.101 -2.328

13



Noter

1 Personaleomkostninger
Lenninger og gager
Pensioner
Omkostninger til social sikring

2015 2014
7.695.368 6.496.052
442.198 399.537
79.349 86.291
8.216.915 6.981.880

Der er i regnskabséret udbetalt kr. 0 (kr. 0 i 2014) til selskabets bestyrelse.

Der er i regnskabsaret kun udbetalt vederlag til et direktionsmedlem, hvorfor der ikke gives
oplysning herom. Der er tillige indgdet incitamentsaftale for direktionen, som athangig af
selskabets ordingre resultat. Der gives ikke oplysning om aflenningens sterrelse i henhold
til incitamentsaftalen, idet kun et direktionsmedlem er omfattet af incitamentsaftalen.

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, bygninger
Afskrivninger, andre anleeg, driftsmateriel og inventar

3 Finansielle indtzegter
Renter af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
@vrige renteindtagter

4 Skat af arets resultat
Skat af ordingert resultat
Regulering af udskudt skat

14 12

78.948 0
361.522 167.996
440.470 167.996
73.051 29.761
313.154 184.819
386.205 214.580
1.854.056 1.585.126
284.035 314.662
2.138.091 1.899.788
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Noter

2015 2014
4 Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 0 0
Arets tilgang 6.809.000 0
Kostpris 31. december 6.809.000 0
Afskrivninger 1. januar 0 0
Arets afskrivninger 78.948 0
Afskrivninger 31. december 78.948 0
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 6.730.052 0
5 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 1.486.070 556.295
Arets tilgang 313.980 929.775
Kostpris 31. december 1.800.050 1.486.070
Afskrivninger 1. januar 616.951 448.955
Arets afskrivninger 361.522 167.996
Afskrivninger 31. december 978.473 616.951
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 821.577 869.119
6 Udskudt skatteaktiv
Driftsmateriel og inventar -151.109 -165.674
Tilgodehavender fra salg 312.400 235.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 376.000
161.291 445.326

Udskudt skatteaktiv pr. 31. december 2015 er afsat med 22% svarende til den
aktuelle skattesats for 2016.
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Noter

7

10

2015 2014
Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 253.340 0
253.340 0

Aktiekapital
Selskabskapitalen bestér af 5.000 aktier & nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.

Selskabets aktiekapital har veeret uendret gennem de seneste 5 regnskabsar.

Eventualforpligtelser og leasing

Leasing

Selskabet har indgaet leasingaftaler med en restlebetid p op til 36 mdr.
Den samlede leasingforpligtigelse udger i alt t.kr. 47.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
I likvide beholdninger indgér bankkonto pé t.kr. 2.000, der er deponeret til sikkerhed for to
leverandgres tilgodehavende i selskabet.

I tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder indgér mellemvarende pé t.kr. 1.250, som er
deponeret til sikkerhed for en leveranders tilgodehavende i koncernen.

Der er givet pant i selskabets ejendom for tkr. 41, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31,

december 2015 udger t.kr. 6.730. Pantet stér til sikkerhed for ejerforeningen, som
selskabets ejendom er en del af.
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Noter

11 Neertstiende parter
Norsk Elkraft Danmark A/S' nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Elkraft Aksjeselskap - moderselskab

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Elkraft Aksjeselskap
Solheimsveien 62B
N-1473 Lerenskog
Norge

Moderselskabet udarbejder koncernregnskab, hvori Norsk Elkraft Danmark A/S indgér som
dattervirksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i drsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem).

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.
Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de beleb,
der vedrerer regnskabséret.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter rets nettoomsaetning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindteegter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke serskilt i
resultatopgerelsen i henhold til drsregnskabslovens § 32, jf. Arsregnskabslovens § 81.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der atholdes for at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omKostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pé egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 &r
Grunde Afskrives ikke

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige graense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pd
salgstidspunktet, Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om
der er indikationer for verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsattes en palidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv

ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter under omsaetningsaktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger
omregnet til balancedagens valutakurs.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter geeld til kunder, som et resultat af udarbejdede
arsrsopgerelser.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méales og indregnes i tilfelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig
og skattemacssig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter under Kkortfristede geeldsforpligtelser

Periodeafgransningsposter indregnet under gaeldsforpligtelser omfatter faktureret indteegter
vedrerende efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopggrelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt
selskabets likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
materielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pé
rentebarende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og negletal

De i ledelsesberetningen angivne hoved- og negletal er beregnet i overensstemmelse med
Finansforeningens ”Anbefalinger & Nogletal 2015”. De enkelte nogletal er defineret nedenfor

e Afkastningsgrad = Driftsresultat / Gennemsnitlige operative aktiver (Aktiver med fradrag af
Likvide beholdninger)

e Egenkapitalandel = Egenkapital / Passiver i alt

e Forrentning af egenkapitalen = Arets resultat / Gennemsnitlig egenkapital.
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