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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Djernes Consulting ApS
Lindebo 4

3460 Birkergd, Rudersdal
CVR-nummer 2531 18 76

16. regnskabsar

Hjemsted: Rudersdal

Direktion

Thomas Djernes

Revision
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LEDELSESBERETNING 2015 2

Hovedaktiviteter

Djernes Consulting ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at kgbe og seelge
veerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et overskud, og har pa den baggrund
indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.
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LEDELSESPATEGNING 3

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015
for Djernes Consulting ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 23. maj 2016
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLERINGER 4

Til kapitalejeren i Djernes Consulting ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Djernes Consulting ApS for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revi-
sionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der

er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING - FORTSAT 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udf@rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 23. maj 2016
inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt élmindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

®®®®
®®®
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-

positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af "eksterne omkostninger".

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter salgs- og administrationsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders driftsresultat indtaegtsfgres i
moderselskabets resultatopggrelse under indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdi-
papirer samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat udggr 23,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for drets forskydning i udskudt skat. Zndring i udskudt skat som fglge af @endring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleg er indregnet un-
der finansielle indteegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

BALANCEN
Balancen er opstillet i kontoform.
AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede ned- og
afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi
efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede brugstid:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Smaanskaffelser under kr.12.800 er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af Isbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.

Veerdiforringelse af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaeldet
foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genind-
vindingsveerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle
anleegsaktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder er som udgangspunkt veerdiansat efter den indre vaerdis
metode, saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som

udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele. %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Ved kgb af associerede virksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forplig-
telser er reguleret til dagsveerdi.

Kgb af associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen imellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere

eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives linieert i resultatopggrelsen over 5 ar.

Et negativt forskelsbelgh, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indteegtsfgres i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
beveegelser i de associerede virksomheder.

Kapitalandelen Pax DK ApS (ejérandel 20 %) er under henvisning til det retvisende billede dog veer-
diansat til kostpris. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, som overstiger den akkumulerede
indtjening efter overtagelsen.

[ tilfzelde hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra besiddelsen
af de enkelte kapitalandele. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning
af finansielle aktiver.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter unoterede anparter.
Anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en leengere arraekke, er malt til kostpris.

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter udlan, som er malt til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. | tilfeelde hvor den regnskabsmaessige veerdi

overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Arets nedskrivning indregnes
i resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

inforevision
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Der nedskrives til forholdsmaessigt tab pa tilgodehavender med gvrige kapitalforbundne selskaber,
nar disses egenkapital samlet set er negativ.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omszetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelser til udskudt skat

Der er hensat til udskudt skat med 22% af forskellen mellem regnskabsmaessigt og skattemaessigt
foretagne afskrivninger pa tilgodehavender fra salg og anlaegsaktiver. Skatteveerdien af fremfgr-
selsberettigede skattemaessige underskud indgar i opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er
sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver, som forventes at kunne anvendes, er indregnet til den vae"rdi, som disse
matte forventes at kunne realiseres til.

Gealdsforpligtelser i gvrigt
Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

inforevision
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

Note
BRUTTOFORTJENESTE
4 Af- og nedskrivninger pa anlaegsaktiver

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

5 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
1 Andre finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
2 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT
3 Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

. Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

11

2015 2014
-274.744 -247.361
-80.345 -108.145
-355.089 -355.506
110.023 -16.137
1.588.181 1.044.201
-36.500 0
-11.391 -1.226
1.295.224 671.332
-291.993 -171.788
1.003.231 499.544
110.023 71.223
792.008 128.321
101.200 300.000
1.003.231 499.544
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

Note

4 Investeringsejendom

4 Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

5 Kapitalandele, associerede virksomheder

7 Andre veerdipapirer og kapitalandele

Langfristede tilgodehavender hos associerede virksomheder

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER

ANLEGSAKTIVER

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
TILGODEHAVENDER

VARDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER [ ALT

12 .
31/12 2015 31/12 2014
1.598.939 1.598.939
407.733 571.478
2.006.672 2.170.417
991.767 881.744
0 36.500
3.003.750 4.476.616
3.995.517 5.394.860
6.002.189 7.565.277
1.689.720 1.031.590
1.000 6.762
11.964 11.800
1.702.684 1.050.152
5.224.911 3.321.196
105.123 219.070
7.032.717 4,590.418
13.034.906 12.155.695




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henszettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser

31/12 2015

500.000

181.246
11.883.629

101.200

12.666.075

28.800

28.800

25.000
245.945

69.086

340.031

340.031

13.034.906

13

31/12 2014

500.000

71.223
11.091.621

300.000

11.962.843

12.881

12.881

19.998
151.844
8.130

179.972

__179972

12.155.695
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NOTER

1 Andre finansielle indteegter 2015
Andre finansielle indtaegter i gvrigt 1.588.181
FALT 1.588.181
2 @vrige finansielle omkostninger 2015
@vrige finansielle omkostninger i gvrigt 11.391
I ALT 11.391
3 Selskabsskat og udskudt skat
ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat  tatopggrelse
Skyldig pr. 1/1 2015 151.844 12.881
Betalt vedr. tidligere ar -151.844
Betalt udbytteskat -30.129
Skat af arets resultat 276.074 15.919 291.993
SKYLDIG PR. 31/12 2015 245,945 28.800

SKAT AF ARETS RESULTAT

291.993

14

2014

1.044.201

1.044.201

2014

1.226

1.226

2014

171.788

171.788
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NOTER

Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/12 2015

Reserve for nettoopskrivning pr. 1/1 2015

Arets nettoopskrivning

Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2015
Overfgrt resultat pr. 1/1 2015

Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat pr.31/12 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr.31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015

Eventualforpligtelser

12.666.075

17

31/12 2015 31/12 2014
500.000 500.000
71.223 0
110.023 71.223
181.246 71.223
11.091.621 10.963.300
792.008 128.321
11.883.629 11.091.621
300.000 98.400
-300.000 -98.400
101.200 300.000
101.200 300.000

11.891.621

Selskabet hzefter solidarisk med gvrige kommandister for enhver forpligtelse, der matte opsta i

forbindelse med investeringen i K/S Danskib 15. Den samlede haeftelse kan maksimalt udggre t.kr. 70.

inforevision
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