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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016 for Kulturrejser A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 -

30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 30.11.2016

Direktion

Mikkel Blom
direktar

Bestyrelse

Jesper Ulsg Mikkel Blom Morten Krliger
formand

Pal Thore Krosby Rikki Sglling
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Kulturrejser A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kulturrejser A/S for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Kulturrejser A/S 4

Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 30.11.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

John Ladekarl Lars Kronow
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Kulturrejser A/S 5

Ledelsesberetning

2015/16 2014/15 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 14.180 8.586 5.887 10.064 9.163
Driftsresultat 5.802 2.673 1.764 4.085 1.816
Resultat af finansielle
poster 78 1.410 781 865 550
Avrets resultat 4578 3.144 1.842 3.593 1.668
Samlede aktiver 57.312 54.117 31.461 21.084 20.488
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver 25 0 0 0 0
Egenkapital 15.725 11.147 9.846 8.003 4411
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 21 17 13 10 9
Nggletal
Egenkapitalens for-
rentning (%) 34,1 30,0 20,6 57,9 37,8
Soliditetsgrad (%) 27,4 20,6 31,3 38,0 21,5

Der er pr. 30.09.2014 sket omlagning af regnskabsaret, sa det folger moderselskabet Aller Media A/S’ regn-
skabsar. De angivne hoved- og nggletal for 2014 omfatter derfor en 9-maneders periode (1. januar 2014 - 30.
september 2014).
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive rejsebureau og beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet far skat er et overskud pa 5.880 t.kr. mod 4.083 t.kr. i 2014/15. Selskabets egenkapital udger pr. 30.
september 2016 15.725 t.kr.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Serlige risici

Drift

Som arranger af rejser til destinationer verden over er selskabets salg og indtjening — udover almindelige kon-
junkturudsving — serlig felsom over for krig, terror, naturkatastrofer og politiske forhold. Selskabets brede
produktportefalje og differentierende forretningsomrader reducerer denne falsomhed betragteligt.

Valutarisici
Selskabet selger hovedsageligt rejser indenfor EU, og der er derfor ikke risiko for, at selskabets resultat pavir-
kes vaesentligt af udviklingen i valutakursen.

Malsaetning og forventninger for det kommende ar
Selskabet forventer en positiv veekst i omsatning og indtjening for 2016/17.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for selskabet at kunne tiltreekke og fastholde medarbejdere med savel hgje faglige som per-
sonlige kompetencer. Selskabet investerer Igbende veesentlige ressourcer i yderligere dygtiggerelse af selska-
bets medarbejdere.

Redeggrelse for samfundsansvar
Oplysninger som selskabets politik for samfundsansvar fremgar af arsrapporten for Aller Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Tilpasning af praesentation

Kulturrejser A/S har sammen med gvrige Aller-koncernselskaber en Cash-pool ordning. Tidligere blev bank-
indestaende/bankgeald praesenteret som bankmellemvaerende. Aller-koncernen har i ar valgt at &ndre praksis,
saledes at bankindestdende/bankgeeld preaesenteres som koncernmellemverender. Sammenligningstallene er
tilpasset. Den andrede praesentation pavirker hverken resultat eller egenkapital.

Bortset herfra er arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
Igb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Nettoomsatning ved salg af rejser indregnes i resultatopgerelsen pa afrejse tidspunktet, safremt omsatningen
kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og
hensattelse til tab pa debitor.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre verdipapirer, renteindtaegter, nettokurs-
gevinster vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende verdipapirer,
gald og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Aller Holding A/S og alle dens danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Koncernmellemveerender
Midler, der indgar i Cash-pool ordningen, indregnes under koncernmellemvzarender sammen med evrige lg-
bende mellemregninger.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopgarelse

Kulturrejser A/S har i henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestramsopgarelse.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
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Resultatopgarelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
14.180 8.586
1 (8.328) (5.723)
(50) (190)
5.802 2.673
2 116 1.510
(38) (100)
5.880 4.083
3 (1.302) (939)
4,578 3.144
4,578 3.144
4578 3.144
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 4 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 21 56
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver 5 21 56
Deposita 172 0
Finansielle anlaegsaktiver 6 172 0
Anlagsaktiver 193 56
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.403 3.684
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 43.259 42.873
Udskudt skat 38 44
Andre tilgodehavender 400 386
Periodeafgransningsposter 7 6.703 6.299
Tilgodehavender 54.803 53.286
Likvide beholdninger 2.316 775
Omsetningsaktiver 57.119 54.061
Aktiver 57.312 54.117




Kulturrejser A/S

13

Balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 500 500
Overfort overskud eller underskud 15.225 10.647
Egenkapital 15.725 11.147
Skyldig selskabsskat 9 1.296 975
Langfristede geeldsforpligtelser 1.296 975
Modtagne forudbetalinger fra kunder 31.518 29.807
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.392 8.340
Geeld til tilknyttede virksomheder 499 929
Anden geld 3.882 2.919
Kortfristede geeldsforpligtelser 40.291 41.995
Geeldsforpligtelser 41587 42.970
Passiver 57.312 54.117
Eventualforpligtelser 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Ejerforhold 12

Koncernforhold 13
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16

Overfart

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 10.647 11.147
Arets resultat 0 4578 4578
Egenkapital ultimo 500 15.225 15.725
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt
Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle indtaegter

3. Skat af ordinart resultat
Aktuel skat

/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

4. Immaterielle anlaeegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
7.208 5.243
407 305
136 91
577 84
8.328 5.723
21 17
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
116 642
0 788
0 80
116 1.510
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
1.296 975

6 (8)

0 (28)
1.302 939
Goodwill
t.kr.
840

(840)
0

(840)
840
0
0
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Noter
Andre
anleg,
driftsma- Indretning
teriel og af lejede
inventar lokaler
t.kr. t.kr.
5. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 1.346 174
Tilgange 25 0
Afgange (227) (174)
Kostpris ultimo 1.144 0
Af- 0g nedskrivninger primo (1.290) (174)
Arets afskrivninger (45) 0
Tilbagefarsel ved afgange 212 174
Af- og nedskrivninger ultimo (1.123) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 21 0
Deposita
_ tkr.
6. Finansielle anleegsaktiver
Tilgange 172
Kostpris ultimo 172
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 172
7. Periodeafgraensningsposter
Posten indeholder forudbetalte omkostninger til rejser, der har afrejsedato efter 30.09.2016.
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. t.kr.
8. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500.000 1,00 500
500.000 500

Der har ikke vaeret nogle @ndringer i aktiekapitalen de seneste fem ar.
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Noter
9. Skyldig selskabsskat
Posten vedrgrer skyldig sambeskatningsbidrag for indkomstaret 2016.

10. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet en huslejekontrakt, hvorpa der pahviler en samlet huslejeforpligtelse pa 2.099 t.kr. pr. 30.

september 2016.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Aller Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet heef-
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Der er i alt stille bankgaranti pa 2.000 t.kr. over for tredjemand, som vedrgrer Rejsegarantifonden.

12. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionzerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

Aller Media A/S, Havneholmen 33, 1561 Kgbenhavn V

13. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Aller Holding A/S, 1561 Kgbenhavn V



