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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.10.2016 - 30.09.2017 for Kulturrejser A/S.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret

01.10.2016 - 30.09.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 14.12.2017
Direktion

Mikkel Blom
direktar

Bestyrelse

inka Pernille Aller lkk W Morten Kruger

Bettlna Charlotte Alier Erik Aller
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kulturrejser A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kulturrejser A/S for regnskabsaret 01.10.2016 - 30.09.2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Rrsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2016 -
30.09.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fplge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeitvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation for@rsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
o P (=] o . . Oy .

opn3et ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14.12.2017

Deloitte

b iz

ildt Ladékarl Lars Kronow
dtatsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2016/17 2015/16 2014/15 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 16.436 14.180 8.586 5.887 10.064
Driftsresultat 7.778 5.802 2.673 1.764 4.085
Resultat af finansielle
— 228 78 1.410 781 865
Arets resultat 6.244 4.578 3.144 1.842 3.593
Samlede aktiver 63.887 57.312 54.117 31.461 21.084
Investeringer i materielle
0 25 0 0] 0

anlaegsaktiver
Egenkapital 21.969 15.725 11.147 9.846 8.003

Gennemshnitligt antal

medarbejdere (stk.) = 21 v 13 10
Nggletal

Egenkapitalens forrentning

(%) 331 34,1 30,0 20,6 57,9
Soliditetsgrad (%) 34,4 27,4 20,6 31,3 38,0

Der er pr. 30.09.2014 sket omlaegning af regnskabsdret, sa det folger moderselskabet Aller Media A/S’ regnskabsar. De
angivne hoved- og nggletal for 2014 omfatter derfor en 9-maneders periode (1. januar 2014 - 30. september 2014).

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger
& Nggletal 2015”.

Npgletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Aret 1l 1 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

genkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.



Kulturrejser A/S 7

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive rejsebureau og besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet far skat er et overskud pd 6.244 t.kr. mod 4.578 t.kr. i 2016/17. Selskabets egenkapital udger
pr. 30. september 2017 21.969 t.kr.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Saerlige risici

Drift

Som arranggr af rejser til destinationer verden over er selskabets salg og indtjening - udover almindelige
konjunkturudsving - seerlig fglsom over for krig, terror, naturkatastrofer og politiske forhold. Selskabets
brede produktportefglje og differentierende forretningsomrader reducerer denne fglsomhed betragteligt.

Valutarisici
Selskabet szelger hovedsageligt rejser indenfor EU, og der er derfor ikke risiko for, at selskabets resultat
pavirkes vaesentligt af udviklingen i valutakursen.

Ma&lszetning og forventninger for det kommende ar
Selskabet forventer en positiv veekst i omsaetning og indtjening for 2017/18.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for selskabet at kunne tiltraekke og fastholde medarbejdere med savel hgje faglige som
personlige kompetencer. Selskabet investerer Igbende vaesentlige ressourcer i yderligere dygtigggrelse af
selskabets medarbejdere.

Redeggrelse for samfundsansvar
Oplysninger som selskabets politik for samfundsansvar fremgar af rsrapporten for Aller Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 16.436 14.180
Personaleomkostninger 1 (8.648) (8.328)
Af- og nedskrivninger (10) (50)
Driftsresultat 7.778 5.802
Andre finansielle indtaegter 2 238 116
Andre finansielle omkostninger (10) (38)
Resultat for skat 8.006 5.880
Skat af 8rets resultat 3 (1.762) (1.302)
Arets resultat 4 6.244 4.578
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Balance pr. 30.09.2017

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Deposita
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.
11 21

5 11 21
175 172

6 175 172
186 193

737 4.403

50.948 43.259

7 30 38
513 400

8 5.118 6.703
57.346 54.803

6.355 2.316

63.701 57.119

63.887 57.312
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Balance pr. 30.09.2017

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Langfristede g=ldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2016/17 2015/16

Note t.kr. t.kr.

9 500 500

21.469 15.225

21.969 15.725

1.753 1.296

1.753 1.296

31.380 31.518

5.509 4,392

848 499

2.428 3.882

40.165 40.291

41.918 41.587

63.887 57.312
10
11
12
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Overfgrt

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 15.225 15.725
Arets resultat 0 6.244 6.244
Egenkapital ultimo 500 21.469 21.969
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Noter
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 7.533 7.208
Pensioner 429 407
Andre omkostninger til social sikring 130 136
Andre personaleomkostninger 556 577
8.648 8.328
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 22 21
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er oplysning om vederlag til ledelsen ikke vist.
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter i gvrigt 238 116
238 116
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.753 1.296
Andring af udskudt skat 9 6
1.762 1.302
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
4, Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 6.244 4.578
6.244 4.578
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
t.kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.144
Kostpris ultimo 1.144
Af- og nedskrivninger primo (1.123)
Rrets afskrivninger (10)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.133)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 11
Deposita
t.kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 172
Tilgange 3
Kostpris ultimo 175
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 175
2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 30 38
30 38
Bevaegelser i dret
Primo 38
Indregnet i resultatopggrelsen (8)
Ultimo 30

8. Periodeafgraensningsposter

Posten indeholder forudbetalte omkostninger til rejser, der har udrejsedato efter 30.09.2017.
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Noter

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.

9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500.000 1 500
500.000 500

Der har ikke veeret nogle sendringer i aktiekapitalen de seneste fem &r.

10. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet en huslejekontrakt, hvorpa der pdhviler en samlet huslejeforpligtelse pd 2.141 t.kr.

pr. 30. september 2017.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Aller Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabs3ret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa

renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

11. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er i alt stille bankgaranti pa 2.000 t.kr. over for tredjemand, som vedrgrer Rejsegarantifonden.

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Aller Holding A/S, 1561 Kgbenhavn V

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Aller Holding A/S, 1561 Kgbenhavn V
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabs8ret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p@ henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af rejser indregnes i resultatopggrelsen pd afrejse tidspunktet, safremt omsaetnin-
gen kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabs8rets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og henseettelse til tab pd debitor.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager s8vel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestr af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
forte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlsegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter best8r af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer, renteindtaegter, netto-
kursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende veaerdipapi-
rer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Rrets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Aller Holding A/S og alle dens danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret p& fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Koncernmellemveerender
Midler, der indgdr i Cash-pool ordningen, indregnes under koncernmellemvaerender sammen med gvrige
Isbende mellemregninger.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser m3les til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-
tet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Kulturrejser A/S har i henhold til 8rsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestrgmsopga-
relse.



